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INFORMACION GENERAL

Establecimiento y vitimas reformas importantes a sy estatuto social.

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito el 1 de marzo del 2005 (fecha de inscripcidn en el Registro Mercantil) con el
nombre de Armorica 5.A. Desde la fecha de constitucidn de la Compafiia hasta le fecha de emisidn de [os estados financieros
adjuntos, no han existido modificaciones a sus estatutos sociales.

Objeto social,

El objeto social de la Compatiia incluye la venta de comidas y bebidas en bares y restaurante para consumo inmediato. A la fecha
de emision de los estados financieros adjuntos la Compafia se encuentra evaluando la paosibilidad de iniciar el procesc de
disclucidn y liguidacidn anticipada de la sociedad.

Domicilio principal.

La direccién de la Compaiifa y su domicilio principal es la calle Finlandia N35-99 y Suecia, Junto al Hotel Finlandia en ia ciudad de
Quito — Ecuador.

Precios de transferencia

El régimen de precics de transferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno fue establecido con el objetivo
de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia
deberdn cumplir con las siguientes obligaciones tributarias:

a}l Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los US$3,000,060.00.
b) Presentar hasta el mes de junicun informe de precios de transferencia si las transacciones superan los US$6,000,000.00.
c) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo requiera.

Con estos antecedentes, la Administracion de la Compafiia decidié no contratar un profesional independiente para elaborar un
estudio de “precios de transferencia” considerando que no se encuentra obligada por la legislacidn tributaria a realizar este
estudio y que adicionalmente cuenta con un analisis interno que establece que transacciones efectuadas con partes relacionadas
se realizaron en condiciones similares a [as transacciones efectuadas con partes independientes. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la Compafiia en la elaboracidn
de estos estados financiercs.
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Declaracion de cumplimiento con las NJIF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 21 de diciembre del 2016 y 2015;
incluyen ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015.

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la dltima versién vigente de las Nermas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano por el IASB, de acuerdo con las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la
adopcién Integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los
periodos contables que se presentan.

La elaboracién de los estados financieros de acuerdo con la Gltima version vigente de las NIIF requiere que la Administracién: i)
ejerza su juicio en el proceso de seleccidn y aplicacién de las politicas contables de [a Compafiia, v, ii) realice estimaciones
importantes en |a medicién de los diferentes rubros incluidos en dichos estados financieros. En la Nota 3 se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros adjuntas. Debido a la subjetividad inherente en este proceso coniable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién

Valuacidn de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en fos estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable, tal como se describe en
las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para la
medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros

El costo histérico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la adquisicién de un activo
o0 en el valor razonable de la contraprestacidn recibida al asumir un pasivo. Por el contrario, el valor razonable es el precio que
serfa recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de medicién.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras técnicas de valoracion.
Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se clasifican en: .

» Datos de entrada de nivel 1; Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicldn.

+ Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1y corresponden a datos observables
para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

¢ Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observahles para el activo o pasivo.

La determinacidn del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la Administracién de la
Compafifa maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no cbservables

Pagina 3



23

a}

b}

ARMORICE 8.1,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
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Cambios en las politicas contables

Aplicacién inicial de nuevas normas, modjificaciones e interpretaciones de las NIIF:

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que fueren aplicadas por primera
vez en la emision de los estados financieros adjuntos.

o¥Ima

Tipo de cambio

NIIF-14
NIOF-11

NIIF-10,
NIIF-12y
NIC-28
NIC-27

NIG-41 y
NIC-16
NIC-38 ¥
NIC-16
NIC-1

Aplicacidén obligatoria

Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NIIF nueva)

Establece el tratamiento contable de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

Aclara que las entidades de inversidn se encuentran exentas de preparar
estadoes financierecs consolidados, revelar infformacién adicional y aplicar el
métodoe de paraticipacién

Una entidad podra aplicar el método de la participacién en la elaboracién de
sus estados financieros separados. .

Tratamiento contable de plantas productoras (actives biclégicos)

Meétodos aceptables para el caleulo de la amortizacién de activos mtangibles
v la depreciacién de propiedades, planta y equipos y .

Cambios en la presentacion de estados financieros y sus notas.

Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014

1 de enero del 2016
1 de enero del20186

1 de enero del 2016

1 de enero del 2018
1 de enero del 2016
I de enero del 2016

1 de enero del 2016
1 de enero del 2016

a partir de;

Excepto por lo mencionado en la Mota 35, la Administracion de la Compafifa informa que no existieron efectos significativos en
la aplicacion inicial de estas normas.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision de los
estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracién de los estadas
financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracion de la Compafila decida aplicarlas
anticipadamente.

Norma

Tipo de cambio

Bplicacién obligatoria

a gagir de:

NIIF-186
NIIF-15
NIF-2

CNIIF-22

Arrendamientos

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
Instrumentos financieros - Clasificacién y medicién de activos y pasivos
financieros. Incluye la contabilidad de coberturas

Transacciones en monda extranjera con pagos anticipados

1 de enero del 2019
1 de enerc del 2018
1 de enero del2018

1 de enero del 2018
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“NIIF-16: Arrendamientos”

En enero del 2016 se emitid la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el reconocimiento, medicién,
presentacion y révelacién de los efectos econdmicos derivados de los contratos de arrendamientos, asi como incluye
lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas. Esta norma reemplazaré los requerimientos establecidos en
la “NIC-17: Arrendamientos” y las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacién.
anticipada de esta norma siempre y cuando la Compafiia haya implementado o se encuentre en proceso de implementacién de
la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”.

El objetivo de la narma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacidn relevante de una manera
gue represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos de arrendamiento con [a intencién de que los
usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacidn financiera, el rendimiento de sus operaciones
y los flujos de efectivo de |a entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién inicial de esta nueva norma tendrd impactos no significativos sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. $in embargo, no es posible proporcionar una

estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completadao.

Requerimientos para arrendatarios:

La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicidn de los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de
“derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de situacién financiera, un active
por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamienta. Ef activo por derecho de uso
se mide inicialmente at costo conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii} los pagos
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) 1os costos directos iniciales incurridos como consecuencia de
negociar y acordar un contrato de arrendamiento, v, iv) una estimacién de los costos de desmantelamiento el activo subyacente.
El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento sera el valor presente de los pagos de arrendamiento establacidos por [as
partes en el contrato. . ’

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el modele de costo o el modelo
de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de uso serd depreciado durante su vida til y sujeto a
una revisidn anual para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho
de uso serd medido de acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de inversién”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamiento con base
en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los siguientes casos: i) para
contratos de arrendamiento a corto plazo vy, ii} para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En
estos casos, el arrendatario reconocera Unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en
el contrato de arrendamiento.

Reguerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un contrato de arrendamiento se
clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y
beneficios Inherentes a la propiedad del activo subyacente.
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Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacidn financiera como una cuenta
por cobrar por un importe igual a la inversidn neta en el arrendamiento que comprenden los siguientes pagos por el derecho de
uso del activo subyacente: i} el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos
de arrendamiento por pagar, ii) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el
arrendador al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcidn de compra en caso de existir certeza razonable de que se efectue,
y, v} los pagos de penalidades por terminacién de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn: i) un ingreso equivalente al valor del activo subyacente, o, si es inferior, el
valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato, ii} el costo o valor en libros del activo
subyacente menos el valor presente del valor residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de
arrendamiento clasificado como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seréan registrados con
base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo, reconoceran en los resultados del periodo que se

informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, y ii) la
depreciacién de los activos arrendados.

“NIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emitié la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece un modelo extenso y
detallado que deberan utilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos
ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construccidn” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecio que
estas modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacién anticipada.

E! principio basico de esta norma es gue una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen

la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a
la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las
siguientes etapas:

a) Etapal: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Etapa 2: Identificar las obligac'i'ones de desempeiio en el contrato.

c) [Etapa 3: Determinar el precio de la transaccidn.

d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempeifio del contrate.

e) Etapa5; Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface una obligacién de

desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios relacionados con una obligacién de desempefio particular
es transferido al cliente.
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La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

La Administracidn de la Compafiia prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma tendrd impactos no significativos sobre
los importes reconocidos en jos estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es pasible proporcionar una

estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completada.

NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NItF-9: Instrumentoes financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevas requisitos para la clasificacién y medicién
de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en actubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién
y medicién de pasivos financieros, asi coma para su baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, v, ii) Modificaciones limitadas a los requisitos
de clasificacion y medicién al introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado Integral”,
para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financiercs que se clasifican dentro del alcance de la “NIC-39: Instrumentos financieros” se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos financieros serdn medidos al cierre de cada periodo
contable de |a siguiente manera:

a) Son medidos al costo amortizade los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

b) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

¢) Sonmedidos a valor razonable con cambios en resultadas, todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio. Esta norma
permite que las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negaciar) en otro resultado integral, y solo &! ingreso por
dividendos serd reconocido en el resultado del periodo.

En la medicidon de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la “NIIF-9: Instrumentos
financieros” requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios
en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presenie en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos
de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
perioda. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segtin la “NIC-39: Instrumentos financieros”, Ia totalidad del importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del
periodo. ’

La Administracidn de la Compafiia prevé que la aplicacién inicial de esta nueva norma tendrad un impacto no significativo sobre
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.
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L

CNIIF-22; Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados”

En diciembre del 2016 se emitid la CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados” gque proparcionaron

una aclaracién sobre la fecha de la transaccién y el tipe de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o
ingreso.

La Adminlstracién de la Compafiia prevé que no tendra impactos en sus estados financieros durante la aplicacién inicial de la

interpretacién “CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados” considerando que no realiza transacciones
en moneda extranjera.

Modificaciones a las NIIF publicadas:
A continuacidn, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision de los estados financieros
adjuntos. Estas modificaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracidn de los estados financieros a partir de las fechas

indicadas a continuacién, a menos que, la Administracion de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente.

Aplicacién obligatoria

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIOF-10 Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de subsidiarias, No definida
NOF-2 Clasfficacién y medicitn de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero del 2018
NIC-40 ‘Transferencias de propiedades de inversién ! de enero del 2018
NIC-28 Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas proveniente de No definida

las ventas o aportacicnes efectuadas por un inversor a sus asociadas o
negocios conjuntos

NIC-12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero del2017
realizadas

NIC-7 Informaciénadicionala revelar 1 de enero del 2017
Mejoras anumales del ciclo 2014 - 2016: Adopcion de las NIIF por primera vez, ldeenerodel20l7y 1
Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades e Inversiones de enero del 2018

en asociadas y negocios conjuntos

La Administracién de la Compafifa estima que la aplicacién inicial de estas modificaciones no tendra un efecto significativo sobre
los importes reconacidos en 1os estados financieros adjuntos. 5in embargo, no es posible proporcionar una estirmacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de 1a Compafia se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario-donde opera
la entidad {moneda funcional). La Administracién de la Compafifa establecié que el délar estadounidense es la moneda funcional

y moneda de presentacidn de sus estados financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financiercs adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses.
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Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Las sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se observe |a presencia de
una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente.

La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, v, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacidn de activos financieros

La Compafiia clasifica sus actives financieros en [as siguientes categorias: i} a valor razonable con cambios en resultados, i) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron les instrumentos financieros. La administracidn
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente préstamos y cuentas por cobrar gue se
clasifican en los activos corrientes.

Medicidn inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su adquisicidn, excepto si
el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compafifa mide el active financiero al valor presente de los
flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compafifa son medidos al costo amortizado utilizando el método
de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el recanocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en actives corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen:

{i} Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los. depdsitos a la vista efectuados en
entidades del sistema financiero ecuatoriano. Adicionaimente, incluye inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuya
vigencia original fue establecida a plazos inferiores a 90 dfas.

{iil  Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por a prestacién de servicios en
el curso normal de los negocics. El periodo promedio de cobro de los servicios prestados es inferior a 30 dias.

iii Otras cuentas por cobrar: Incluyen principalmente préstamos recibidos de partes relacionadas a corto plazo que
estuvieron sujetas a intereses explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.
Adicionalmente, incluye otras cuentas por cobrar menores.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Alfinal del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son evaluados por deterioro.
El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision
para cuentas incobrables que se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar
que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta
provisidn para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Les instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial v des-reconocimiento

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacidn financiera cuando, y sélo cuando se convierta en parte
obligada, segun las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compaiifa da de baja un pasivo financiero (inicamente cuando: i} expiren los derechaos contractuales sobre los flujos de efectivo
del pasivo financiero, i) son cancelados o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia, vy, iii} se transfieran

de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién de pasivos financieros

La Cormpafifa clasifica sus pasivos financleros en las siguientes categorfas: i) a valor razonable con cambios en resultados, v, ii)
medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propdsito conel que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieras en el momento del reconocimiento inicial.
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{(Expresado en délares estadounidenses)

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente pasivos medidos al costo amortizado que se
clasifican como pastvos corrientes. La Compafia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Medicidn inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados con su adquisicién, excepto
st el acuerdo constttuye una transaccion financiada en cuyo casco la Compafifa mide el pasive financiero al valor presente de los
flujos futuros que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Los gastos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del

estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Los pasivos
financieros incluyen:

(i} Obligaciones financieras a corto _plazg: Corresponden a préstamos a corta plazo recibidos de entidades del sistema
financiero ecuatoriano que estuvieron sujetas a intereses explicitos a tasas similares a las vigentes en el sistema financiero
ecuatoriano.

{iil  Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compafiia por la compra de bienes y
servicios en el curso normal de sus operaciones. El periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 60
dias que se pueden extender hasta 90 dias.

iii Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por otras cuentas por pagar menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se
paguen de coenformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compaiifa
luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos

Inventarios

Los inventarios son presentados al casto de adquisicidn o al valor neta realizable, el menor. Son valuades con el método del
costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.
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En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para la venta.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se espera que sea recuperable a través
de una operacidn de venta y no mediante el uso continuo del activo. Esta condicién se considera cumplida tnicamente cuando
la venta es altamente probable v el activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual. Los activos ne corrientes
disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en libros y el valor razonable menos los gastos asociados a su
dispasician.

Deteriorp del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evalda informacion interna y externa del negocio con el fin de
establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro
se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
"generadora de efectivo a la que pertenace dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su potencial venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor tempaoral del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida
por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor
gue su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe recuperable en el
futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera gue no

exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afo.

Obligacignes laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus empleados a cambio de sus
servicios. Los principales beneficios labarales praporcionadas por ta Compafifa comprenden:

Beneficios a cortp plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que los
empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio €n la medida en que se
devengan,

La tegislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las utilidades Ifquidas o contables
de la Compafifa. La participacién laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por las trabajadares y se clasifica de acuerdo con la funcién que desempefia el persanal que recibird este beneficio.
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Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién labaral con la
Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficias post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - LESS): El costo de estos planes fueron
determinados con base en la legislacién laboral vigente que establece que los empleadores deben aportar mensualmente al
|ESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fendeados): La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal,
normado y requerido por la legislacion laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la legislacidn laboral establece que en los casos
de terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compafila o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Alafecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafiia decidié no reconocer provisiones
para el pago de la jubilacidn patronal y desahucio a sus empleadas por considerar que dichos efectos no fueron significativos

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado el contratc de trabajo. Los
beneficios per terminacidn son recanocidos en los resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafifa espera recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta
corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia y los pagos
efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa y en periodos
anteriores podrdn ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta reconocide en los resultados del periodo que se
informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, i) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es
decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacidn de |a declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
qgue serad determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:
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e E|0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

e  E|0.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

*  El0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de aflos anteriores.

s El 0.2% del total de costos v gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo las deducciones por
incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los contribuyentes de la siguiente
manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en |a primera cuota.
Tercera cupta: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo

minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado
con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo minimo
del impuesto a la renta.

1)

2)

Impuesto a la renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales {(base impoenible de! impuesto) registradas durante
el afio, es decir, sobre tos ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodoe. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1} Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3)
amortizacicnes de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los dltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras
partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente del 22%; esta tarifa se
reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante
los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Calculo del pasivo por impuesto corriente;

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente debera cancelar la
diferencla utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinade como anticipo minimo del impuesto a
la renta.
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Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a ia renta sea superior al impuesto a la renta causado, el
contribuyente podra solicitar a la Administracidn fiscal la devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza
mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto, pasivo; esta opcién esta disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracidn de la Compafifa decida no solicitar la devolucién del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con base en el valor
determinado come anticipe minimo del impuesto a la renta debido a que el impuesto a la renta causado fue menor.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y pasives de
ia Compafiia y 1as bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte prabable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que
se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del pericdo sobre el que se informa, recuperar o liguidar el importe en
libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando tas tasas del impuesto a la
renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por separado, excepto
cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la

misma autoridad fiscal y, iii) la Compafiia tiene |a intencidn de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta v otros ajustes

El impuesto diferida, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, |a reestimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en |os resultados
del perfodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo que se informa.

Registro de los iImpuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resuitados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho
estado, ya sea en otro resuitado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar. Los ingresos por servicios son
reconocidos en los resultados del afio a medida en que se devengan |os servicios prestados. Dicho devengamiento se establece en
base a la estimacién de los costos incurridos y por incurrir por el plazo estimado en que el servicio fue prestado.
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Ingresos por la prestacidn de servicigs:

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: i) El
importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, ii) Es probable que la Compafiia reciba los beneficics econdmicos
asociados con la transaccion, iii) El grado de realizacién de |a transaccion, al final del periode sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, vy, iv) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completaria, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos fijos y la amortizacién de activos intangibles se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan |os ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los
ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal
La Ley de Compaiiias requiere que por 1o menos el 10% de |a utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede

ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Resultados acurnulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2011
de acuerdo con PCGA previos més los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resuitados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez incluyen los efectos que surgen
del proceso de conversién de los Estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo
mencionado en fa “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las pérdidas
del periodo que se informa, asi como utilizade en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiia. El
saldo deudor de esta cuenta podra Ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonio y se reconacen como pasivos corrientes
en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NilF requiere que la Administracidn realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar
la valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinidn
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de |a informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones que
inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacidn de
activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asoclados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por [a Administracidn. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base
regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién
y en periodos futuros.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compaiiia ha utilizado en el
proceso de aplicacion de los criterios contables:

Medicién de activos no corrientes disponibles para la venta:

Los activos no corrientes disponibles para la venta fueron medidaos considerando el valor menor entre el valor en libros de estas
partidas y su valor razonable con base en los lineamientos mencionados en la Nota 9.

Deterioro de activos no financieros:
El deterioro de los activos no financieros de la Compaiiia se evallan al cierre de cada periodo contable con base en las politicas

y lineamientos mencionados en la Nota 2.11.

Impuestgs diferidos:

La Administracién de la Compaiiia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos diferidos considerando que
todas las diferenclas entre el valor en libros y la base tributaria de los actives y pasivos se revertirdn en el futuro. Las proyecciones
financieras de los préximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las
declaraciones futuras del impuesto a la renta.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A continuacidn un resumen de los instrumentos financieros:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
KActivos financieros corrientes:
Efectivo y equivalentes 5,274.39 5,027.70
- Dendores comerciales - -

Otras cuentas por cobrar - 35,063.82
Total activos financieros corrientes; 5,274.39 40,091.582
Activos financieros no corrientes:

Inversiones a largo plazo . - -
Total activos financieros ‘ 5,274.39 40,091.52
Pasivos financieros corrientes:

Acreedores - 5,473.31

Otras cuentas por pagar - 76,010.47
Total pasivos financieros : - 81,483.78
Posicién neta positiva de instrumentos financieros 5,274.39 -41,392.26
Posicién neta de instrumentos financieros corto plazo 5,274.39 -41,392.26

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Como parte del giro normal de negocios, la Compafifa se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que -
pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad

para generar flujos en el futuro. ‘Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiiia ha establecido procedimientos
de infarmacidn para:

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la Administracidn de la
Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estén en uso de la entidad:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interéds. A continuacion los riesgos
detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estd expuesta a cambios en la cotizacidn del délar
estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los precios de los bienes y servicios importados.
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Riesgo de precio: Derivado de politicas econémicas gubernamentales gue restringen |as importaciones, la Compafia estd
expuesta a cambios en los precios de reposicidn de sus activos importados. La Administracion de la Compafifa estima gue no
existiran medificaciones importantes en los precios de compra de los bienes vy servicios producidos localmente que seran
consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados par la Compaiiia se modifican
frecuentemente en funcién de los precios establecidos por el mercado para productos o servicios con caracteristicas similares
Riesgo por tasa de interés: La Compafiia estd expuesta a cambios no significativas en las tasas de interés pactados en sus
obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado
financiero ecuatorianc para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de cartera

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. '

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios al ptiblico en general. La recaudacién de estos valores se realiza
principalmente en efectivo o mediante tarjetas de crédito; por lo tanto, la Compafiia no tiene saldos significativos de cuentas por
cobrar.

Por otro lade, la Administracidn de la Compafifa mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo Unicamente en
enfidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

E) riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracidn pueda atender los
requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 muestran pasivos financieros que superan los actives financieros en

USS5,274.39 (2014: USS41,392.26 ). Los resultados del afio 2016 y 2015 contribuyeron significativamente para alcanzar esta
posicién financiera, lo cual le permitié cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos financieros.

Con los antecedentes expuestos, la Administracién informa que no se espera tener problemas de liquidez durante el afio 2016.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafifa financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos que af 31 de diciembre
del 2016 representan el 99.95% del activo total. El restante 0.05% de los activos totales provienen principalmente de las
siguientes partidas:

* Financiamiento recibido de acreedores comerciales que no devengan costos financieros y tienen vencimientos entre 30 y 90
dias plazo,
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* Préstamos recibidos de partes relacicnadas que no devengan costos financieros, obligaciones tributarias no vencidas y otros
pasivos menores que fueron reconocidos en el rubro otras cuentas por pagar

*  Obligaciones laborales a corto plaze que no devengan costos financieros.
*  Pasivos por impuestos corrientes que se esperan cancelar en abril del afio siguiente

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran efectivo y equivalentes de efectivo, que corresponde a
depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

Composicion de saldos:. A1 31 de diciembre del

2016 2015
Bancos locales 5,274.39 5,027.70
Total efectivo v equivalentes de efectivo 5,274.39 5,027.70

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Relacionadas _ (1) - 35,063.82
Crédito tributario por retenciones de IVA - 4,848.52
Total otras cuentas por cobrar - 39,912.34

{1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 22.

8. . ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, los estadas financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes por el valar de
USS$232,80 (2015: US$3.367,79) que esperan liquidarse en abril del siguiente periodo contable.

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
. 2016 2015
Retenciones en la fuente - 2,303.63
Anticipos del impuesto a la renta 832.80 1,064.16
Total activos por impuestos corrientes 832.80 3,367.79
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Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacién:

Movimientos: , A1 31 de diciembre del

2016 2015
Saldo inicial 3,343.68 2,303.63
Incrementos de:

Anticipos del impuesto a la renta 832.80 1,064.16
Subtotal 4,176.48 3,367.79
Disminuciones por:

Compensacioén con pasivos por impuestos corrientes ' {1,040.05) -

Bajas de impuestos (2,303.63) -
Total actives por impuestos corrientes 832.80 3,367.79

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran el deterioro de los activos corrientes disponibles para la
venta por el valor de US$75,527.19 que corresponden a muebles y enseres, maquinaria y equipo y otros activos que cumplen
con los requisitos mencionados en la Nota 2.10 para clasificarlos como activos corrientes.

Composicion de saldos: : Al 3] de diciembre del
20186 2015

Terrenos - -
Edificaciones - -
Madquinaria y equipo - 75,527.19
Vehiculos - -
Muebles y enseres - -
Intangibles - -
Inversiones - -

Otros activos - -

Subtotal - 75,527.19

Deterioro acurnulado de activos disponibles para la venta - _ -

Total activos nc corrientes dispeonibles para la venta - 75,527.19
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10. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran el deterioro de los activos por impuestos diferidos de
US553,011.24 que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas pot la Administracién de la Compafia.

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Activos por impuestos diferidos - 53,011.24
Total activos por impuestos diferidos - 53,011.24

Movimiento de los activos por impuestes diferidos:

Los movimientos del afio 2016 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias temporarias activas se
resumen a continuacién:

ifer i T i i 2016
Pérdidas fiscales - - (240,960.20) {240,960.20)
Total diferencias temporanias activas - - (240,260.20) (240,960.20)
Activos por impuestos diferidos determinados 53,011.24 - (83,011.24) -
Total activos por impuestos diferidos 53,011.24 -
Tasa promedic de impuesto a la renta 0.0% 0.0%

11. ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos no muestran valores en acreederes comerciales:

Composicion: A1 31 de diciembre del
2016 2015
Proveedores no relacionados locales - 35.64

Proveedores no relacionados del exterior . - -

Total acreedores - 5,473.31
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12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacidn un resumen de Yas otras cuentas por pagar:

Composicidén saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2015
Partes relacionadas @) - 16,010.47
Total otras cuentas por pagar - 76,010.47

{1} Verresumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 22.

13. OBLIGACIONES LABORALES

A cantinuacion un resumen de las obligaciones laborales:

Composicién

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Remuneraciones - 20,089.30
Beneficios legales - 3,530.16
Seguridad social 80.78 1,081.10
Total obligaciones laborales 80.78 24,670.56

Pagina 23



14.

a)

b)

ARMORICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{(Expresado en délares estadounidenses)

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las abligaciones laborales durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacién:

Movimiento: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Saldo inicial 24,670.56 19,685.41
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 5,013.53 5,920.4]
Participacion laboral (1) - -
Subtotal —29,684.09 25,606.82
Disminuciones por: :
Pagos de némina del afio (29,603.31) (935.26)

Pago de participacién laboral - -

Total cbligaciones laborales 80.78 24,670.56

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracién de la Compafia considera que ha satisfecho adecuadamente
sus ohligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no porla
administracidn tributaria en una eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las operaciones de las compaiiias para
los dltimos 3 afios (contados desde [a fecha de presentacién de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios {contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracién de impuesto a la renta).

L

Por lo tanto, en case de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2012 a 2016 podrian estar sujetos a posibles
procesos de determinacidn.

Amortizaciéon de pérdidas tributarias

De acuerdo con dispasiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que
se obtengan dentro de los cinco {5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades

gravables.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.
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c) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de dicfembre del 2016, Jos estados financieros adjuntos NO muestran pasivos por impuestos corrientes debido a que fueron
cancelados totalmente con los activos por impuestos corrientes.

Composicion: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Pasivos por impuestos corrientes ‘ 832.81 1,089.41
Total pasivos por impuestos corrientes . 832.81 1,089.47

d) Movimientos del pasive por impuesto corriente

Los mevimientos de los pasives por impuesto corriente durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
. 2016 2015

Saldo inicial 1,089.47 -
Incrementos por:

Impuesto a la renta corriente ‘ 8§56.92 1,089.47

Subtotal 1,946.39 1,089.47
Disminuciones por:

Compensacién con activos por impuestos cormientes (1,064.16) -
Total pasivos por impuestos corrientes 832.81 1,089.47

e) Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacidn los célculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto corriente en el estado de
situacion financiera de los afios 2016 y 2015:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2016 2015
Utllidad antes delimpuesto a la renta (B6,575.27) (7,513.07)
( - ) Participacién laboral - -
Diferencias temporarias:

(+) Incrementos de diferencias temporarias activas - -

{ - ) Disminuciones de diferencias temporarias activas - -
Diferencias NO temporarias:

{ - ) Ingresos exentos o no gravados - (3,684.98)

(+) Castos no deducibles o sin efectos fiscales - -

Base imponible (327,535.47) (11,198.05)
Impuesto a la renta corriente - -
Impuesto a la renta minimo 832.81 1,089.47
Pasivo por impuesto corriente 832.81 1,089.47
Tasa promedio del irnpuesto a la renta corriente 1.0% 14.5%
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Conciliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacidn se muestra una conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado:

Conciliacion: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 832.81 1,089.47
Activos por impuestos diferidos - variacién (Ver Nota 14) 53,011.24 -

Activos por impuestos diferidos - ajuste por cambios er la
tasa del impuesto a la renta (Ver Nota 14) -

Impuesto a la renta del afic 53,844.05 1,089.47

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los estados financieros adjuntos muestran un capital social por el valor de U$5105,000.00
que se encuentra dividido en 105,000 acciones cuyo valor nominal es US51.00 cada una.

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Capital suscrito 105,000.00 108,000.00
Total capital 105,000.00 105,000.00
RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2016 los estados financieros adjuntos NO muestran reservas patrimoniales.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran apartes para futuras capitalizaciones por el valor de
Us576,010.47 (2015: US$0.00) que la Administracidn de la Compafiia espera capitalizar durante el préximo afios.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacidn un resumen de los resultados acumulados:
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

) 2016 - 2015
Utilidades acumulados ' 24,882.96 24,882.96
Adopcién de las NIIF por primera vez (1 (30,846.73) (30,846.73)
Utilidades del afic - -
(-) Pérdida del afic (140,419.32) (8,602.54)
Total resultados acumulados ‘ (175,816.87) (35,397.58)

(1} Ver comentarios adicionales en la Nota 2.18

De acuerdo a la legislacién tributaria vigente en el Ecuadar, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados con el impuesto a !a renta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la
Compafifa en el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacion un resumen de |os otros ingresos:
L]

Composicion de saldos: : Al 31 de diciembre del
2016 2015
Suministros y materiales - 36.00
Impuestos, contribuciones y otros 135.88 517.51
Servicios pablicos 60.56 151.00
Total costos operacionales 196.44 704.51
COSTOS DE VENTA

A continuacién un resurnen de los castos de venta:

Composicién de saldos: Kl 31 de diciembre del

2016 2015
Remuneraciones al personal ) 5,013.83 5,920.41
Servicios administrativos - 600.00
Deterioro de activos 75,527.19 -
Otros menores - 313.60
Total gastos adminisirativos - 80,540.72 6,834.01

{1) Ver comentarios adicionales en la Nota ¢
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21, GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicidn de los gastos de administrativos, establecido con base en la naturaleza def gasto:

Gastos financieros A1 31 de diciembzre del

2016 2015
Gastos por intereses bancarios 129.95 30.12
Total gastos financieros 129.95 30.12
Total movimiento financiero {129.95) (30.12)

22.  OTROS EGRESQS
A continuacion un resumen de los otros egresos:

Otros ingresos ¥ egresos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Otros ingresos ) 1,443.99 78.73
Otros egresos ) (7,152.15) (23.16)
Total otros ingresos y egresos {5,708.16) 55.57

23. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
a) Ebsiguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015, con partes vinculadas. Se considera
partes vinculadas sl una Compahla tiene capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia Importante en la toma
de sus decisiones financieras u operativas. Se Incluye también a los socios y administradores representativos en la Compaiiia.
a) A continuacién un resumen de las transacciones pasivas con partes relacionadas:

Resumen de Transacciones Pasivas Al 31 de diciembre del
2016 2015
Préstamos recibidos de:
Juliecom S.A. ~0- 78.15

Total Operaciones Pasivas -0- 78.19

b} Elsiguiente es un resumen de los saldos pendientes de cobro o pago can partes relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015: .

Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2015
Sociedad de Turismo Sodetur 5.A. -0- 11,338.13
Juliecom S.A. -0- . 23,803.88
Total oifras cuentas por cobrar a relacionadas -0- 35.142.01
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Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar;

Compeosicion de saldos:

Accionistas
Juliechillos S.A.
Juliecumbaya S.A.

Total otras cuentas por pagar a relacionadas

Al 31 de diciembpre del

2016 2015
-0- 76,010.47
-0- 3,078.04
-0 2,359.63

-0- 81,448.14

Durante los afios 2016 y 2015 na se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos adeudados

por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de estos estados financieros {31 de marzo del 2017) no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichaos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por fa Administracion de la Compaiiia
el 31 de marzo del 2017 y posteriormente serdn presentados a la lunta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En
opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin

madificaciones.
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