WORKFORCE S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1.- Informacién de la Compania .

Workforce S. A. fue constituida el 10 de febrero del 2005 e inscrita en el Registro,
Mercantil el dia 23 de febrero de 2015, como una empresa de Intermediacién y
Tercerizacion debidamente autorizada por el Ministerio de Relaciones Laborales.

Pioneros en los cambios legales, en julio del 2006 la compaiiia decidié enrumbar su
gestion de la Tercerizacion, a la actividad de Servicios Complementarios, iniciando
una campaiia de publicidad para ampliar nuestro mercado.

Desde el inicio, Workforce S.A. se plante6 como objetivo, brindar servicios de
calidad que constituyan un soporte y solucion empresarial para cada uno de sus
clientes.

2.- Resumen de Principales Politicas Contables
2.1. Bases de presentacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de WORKFORCE S.A., por el periodo
terminado al 31 de octubre de 2015; estan basados en el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2011, al primer afio de transicion de acuerdo a las Normas
Internacionales de informacién Financiera (en adelante “NIIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”)
vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Estos estados financieros sirven de base comparativa para los primeros estados
financieros bajo NIIF que se presentaron por el afio 2012. Sin embargo,
modificaciones a las normas vigentes e interpretaciones adicionales pueden ser
emitidas por el IASB.

2.2 Monedade presentz;cién y moneda funcional

Los Estados Financieros son presentados en dolares norteamericanos, que es la
moneda funcional de WORKFORCE S.A.

Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional se convierten al tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaccidon. Los activos y pasivos en moneda
extranjera, se traduciran a délares norteamericanos utilizando los tipos de cambio a
la fecha de cierre de cada periodo

23 Periodo cubierto por los estados financieros

Los Estados Financieros comprenden los estados de situacion financiera y el estado



de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de
efectivo y notas explicativas a los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015.

2.4 Conversion de moneda extranjera

Moneda extranjera es aquella diferente de la moneda funcional de una entidad. Las
transacciones en monedas extranjeras la compaiiia en el caso de presentarse deberan
ser inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda funcional de la entidad a
la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera son traducidos al tipo de cambio de la moneda funcional a la
fecha de su liquidacién o la fecha de cierre del estado de situacién financiera. Todas
las diferencias de esta traduccion son llevadas a utilidades o pérdidas.

2.5 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor, excepto por los terrenos los
cuales no estan sujetos a depreciacion. Los saldos de apertura al 1° de enero de 2012
han sido determinados utilizando las opciones incluidas en la NIIF 1.

Los costos de ampliacion, modernizaciéon o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a
resultados, como costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad,
planta y equipo es dado de baja en el momento de su disposiciéon o cuando no se
esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicién. Cualquier utilidad o
pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor
neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados
en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados,

esto es, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser
capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacidn es calculada
linealmente durante la vida atil econdmica de los activos, hasta el monto de su valor
residual. Las vidas utiles econémicas estimadas por categoria son las siguientes:

Categoria Rango

Inmuebles (excepto terrenos), naves, aeronaves, barcazas y similares 5% anual.

.



Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10% anual.
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero movil 20% anual.
Equipos de computo y software 33% anual.

Los activos ubicados en propiedades arrendadas se deprecian en el plazo menor entre
el contrato de arrendamiento y la vida util econémica estimada.

Los valores residuales de los activos, las vidas utiles y los métodos de depreciacion
son revisados a cada fecha de estado de situacion financiera, y ajustados si
corresponde como un cambio en estimaciones en forma prospectiva.

2.6 Activos intangibles
2.6.1 Menor valor de inversion (goodwill o plusvalia comprada)

El Menor Valor de Inversion representa el exceso del costo de una inversioén en una
filial o una asociada sobre la participacion de la Compaiiia en el valor justo de los
activos netos identificables a la fecha de adquisicién. Luego del reconocimiento
inicial, el menor valor de inversién es medido al costo menos cualquier pérdida
acumulada por deterioro.

El Menor Valor relacionado con adquisiciones de filiales se debe incluir en activos
intangibles v debe ser sometido a pruebas de deterioro anuales. Para propésitos de las
pruebas de deterioro, el Menor Valor debe ser asignado a las unidades generadoras de
efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo, o "UGEs") que se espera se
beneficiardn de las sinergias de una combinacion de negocios..

2.6.2 Otros activos intangibles

Los activos intangibles al ser adquiridos separadamente son medidos al costo de
adquisicion.  El costo de los activos intangibles adquiridos en una combinacion de
negocios es su valor justo a la fecha de adquisicion.

Las vidas utiles de los activos intangibles son evaluadas como definidas o
indefinidas. Los activos intangibles con vidas finitas son amortizados durante la vida
atil econémica estimada y su deterioro es evaluado cada vez que hay una indicacién
que el activo intangible puede estar deteriorado. El periodo de amortizacion y el
método de amortizacién de un activo intangible con vida qtil finita son revisados a
cada fecha de cierre. Los cambios que resulten de estas evaluaciones son tratados en
forma prospectiva como cambios en estimaciones contables.

Activos intangibles con vidas atiles indefinidas no se amortizan y se evalua
anualmente su deterioro. La vida til de un activo intangible con una vida indefinida
es revisada anualmente. Si fuera procedente, el cambio en la evaluacion de vida util
de indefinido a definido es realizado en base prospectiva.
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Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia ha efectuado el test anual a esa fecha del
deterioro de los intangibles con vida atil indefinida requerido por la normativa
contable, no identificando deterioro alguno.

Los activos intangibles deben ser amortizados en la medida en que contribuyan a
generar renta.

2.7 Deterioro de activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Compaiiia evalla si existen indicadores que un activo
podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica
producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos
intangibles con vida 1til indefinida, la Compaiiia realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. Cuando el valor libro de un activo excede su monto
recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido a su monto
recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los
costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

2.8 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacion y condicién, neto de descuentos comerciales v otro
tipo de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.
El valor neto realizable también es medido en términos de obsolescencia basado en
las caracteristicas particulares de cada item de inventario. El costo se determina
utilizando el método promedio ponderado.

2.9 Instrumentos financieros

La Compaiiia reconoce activos financieros y pasivos financieros en el momento que
asume las obligaciones o adquiere los derechos contractuales de los mismos.

2.9.1 Ac.tivos financieros

2911 Reconocimiento, medicion y baja de activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion", son clasificados en su reconocimiento inicial como
activos financieros a valor justo a través de resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento o inversiones disponibles
para la venta. g

Donde es permitido y apropiado, se reevalia esta designacion al cierre de cada
gjercicio financiero. Cuando los instrumentos financieros son reconocidos
inicialmente, son medidos a su valor justo mas o menos los costos o ingresos



directamente atribuibles a la transaccion.

Posteriormente, los activos financieros se miden a su valor justo, excepto por los
préstamos y cuentas por cobrar y las inversiones clasificadas como mantenidas hasta
el vencimiento, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa efectiva.

El ajuste de los activos registrados a valor justo se imputa en resultados, excepto por
las inversiones disponibles para la venta cuyo ajuste a mercado se reconoce en un
componente separado del patrimonio, neto de los impuestos diferidos que le apliquen.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo derivados de los mismos han vencido o se han transferido y el
Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

29.1.2 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo equivalente comprende disponible en efectivo, bancos, depdsitos de
corto plazo con un vencimiento original de tres meses 0 menor y otras inversiones a
corto plazo de alta liquidez, facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetos a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

2.9.1.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia a cada fecha de balance si un activo financiero o grupo de
activos financieros esta deteriorado. Los principales activos financieros sujetos a
deterioro producto de incumplimiento contractual de la contraparte son los activos
registrados al costo amortizado (cuentas por cobrar).

Si existe evidencia objetiva que una pérdida por deterioro de cuentas por cobrar
registradas a costo amortizado ha sido incurrida, el monto de la pérdida es medido
como la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de flujos de
efectivo futuros estimado. El valor libro del activo es reducido a través del uso de una
cuenta de provision.

2.9.2 Pasivos financieros

2.9.2.1 Reconocimiento, medicion y baja de pasivos financieros

Todas las obligaciones y préstamos con el publico y con instituciones financieras son

inicialmente reconocidos al valor justo, neto de los costos en que se haya incurrido en
la transaccion.

Luego del reconocimiento inicial, las obligaciones y préstamos que devengan
intereses son  posteriormente medidos al costo amortizado, reconociendo en



resultados cualquier mayor o menor valor en la colocacién sobre el plazo de la
respectiva deuda usando el método de tasa efectiva de interés, a menos que sean
designados items cubiertos en una cobertura de valor justo.

Los pasivos financieros se dan de baja contablemente cuando las obligaciones
especificadas en los contratos se cancelan, expiran o son condonadas.-

2.9.3 Compensacion de instrumentos financieros I

Los activos y pasivos financieros se compensan y se informa el monto neto en el
balance consolidado si, y solo si, existe a la fecha de cierre del estado de situacién
financiera un derecho legal exigible para recibir o cancelar el valor neto, ademas de
existir la intencion de liquidar sobre base neta, o a realizar los activos y liquidar los
pasivos simultineamente.

2.10 Arrendamientos

Los arrendamientos financieros, que transfieran a la Compaiiia sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de la partida arrendada, son
capitalizados al comienzo del leasing al valor justo de la propiedad arrendada o si es
menor, al valor presente de los pagos minimos de arriendo. Los activos en
arrendamiento financiero son depreciados en la vida util econémica estimada del
activo o el plazo de vigencia del leasing si este fuera menor y no existe una certeza
razonable que la Compaiiia obtendra la propiedad al final de la vigencia del leasing.

Los arrendamientos operativos son aquellos en los cuales el arrendador retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien
arrendado. Los pagos de leasing operacionales son reconocidos linealmente como
gastos en el estado de resultades durante la vigencia del leasing.

2.11 Dividendo minimo

La compafiia en junta general ordinaria de accionistas cuando existan utilidades
disponibles para accionistas, debera distribuir como dividendos, el porcentaje que asi
lo determinen en dicha junta, no existe disposicion legal que fije montos o valores
para este concepto. Por esta razon, cuando se lo apruebe, se reconocera un pasivo por
la obligacion de distribucién de dividendos, contra los resultados retenidos.

2.12 Planes de beneficios definidos a empleados

La Compaiiia no entrega ciertos beneficios de corto plazo a sus empleados en forma
adicional a las remuneraciones, tales como bonos, vacaciones y aguinaldos. La -+



Compaiiia no opera ciertos planes de beneficios definidos con una porcién de sus
empleados. El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es
determinado separadamente para cada plan mediante el método de la unidad de
crédito proyectado, de acuerdo a lo sefialado en la NIC 19 "Beneficios a los
Empleados".

El pasivo por beneficios a los empleados representa el valor presente de las
obligaciones bajo los planes, las cuales son descontadas utilizando tasas de interés de
bonos del gobierno denominados en la moneda en la cual los beneficios se pagaran y
que poseen plazos de vencimiento similares a la duracién de las respectivas
obligaciones. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de
resultados, a menos que estas superen el 10% de la obligacién por beneficios
definidos registrada en los estados financieros, casos en los cuales las ganancias o
pérdidas actuariales se pueden diferir en el plazo de la obligacion.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos ¢n la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impuestos a la venta.

2.13.1 Ventade bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, lo
cual ocurre generalmente al momento del despacho de los bienes.

2.13.2 Prestacion de servicios

Los ingresos se reconocen de acuerdo al grado de avance. Cuando los resultados del
contrato no pueden ser confiablemente medidos, los ingresos son reconocidos
solamente en la medida de los gastos incurridos que son recuperables.

2.14 Costos de venta

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicién de los productos vendidos y

otros costos incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones

necesarias para su venta. Estos costos incluyen principalmente los costos de

adquisicion netos de descuentos obtenidos. los gastos e impuestos de internacioén no
L
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recuperables, los seguros y el transporte de los productos hasta los centros de
distribucion. 27 El contratista puede haber incurrido en costes que se relacionen con
la actividad futura del contrato. Tales costes se registran como activos, siempre que
sea probable que los mismos sean recuperables en el futuro.

Estos costes representan cantidades debidas por el cliente y son a menudo
clasificados como obra en curso bajo el contrato

2.15. Impuesto a la renta

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o
pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto y las leyes tributarias
usadas para computar el monto son las que son promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera.

2.15.1 Impuestos diferidos

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de situacion financiera entre la base tributaria de
activos y pasivos y sus valores libro para propésitos de reporte financiero. Los
activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporales
deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que
existan utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles
y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas
pueden ser recuperadas.

El valor libro de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado
de situacioén financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra
suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte
del activo por impuesto diferido. El impuesto diferido relacionado con partidas
registradas directamente en patrimonio es reconocido en patrimonio y no en el estado
de resultados.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan
en forma neta en el estado de situacion financiera si existe un derecho legalmente
exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto
diferido esta relacionado con la misma entidad tributaria vy la misma autoridad
tributaria.

2.16 Ingresos diferidos

La Compaiiia debe registrar ingresos diferidos por diversas transacciones en las
cuales recibe efectivo, pero que las condiciones para el reconocimiento de ingresos
descrito en el presente informe tales como pagos anticipados de servicios en proceso
de prestacion, ventas de productos por las cuales no ha ocurrido el despacho.
Adicionalmente, se debe reconocer como ingresos diferidos la porcion de la venta
asociada a la entrega posterior de productos por programas de fidelizacion de
clientes.



2.17 Uso de estimaciones y supuestos clave

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situacién financiera, que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en los valores libros de activos y pasivos se
discuten a continuacion:

2.17.1 Vida qtil y valores residuales de intangibles y propiedad, planta y equipo

La determinacion de las vidas atiles y los valores residuales de los componentes de
intangibles de vida util definida y Propiedad, planta y equipo involucra juicios y
supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias.

La administracion revisa estos supuestos en forma periédica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

2.17.2 Deterioro de menor valor de inversiones e intangibles con vida util
indefinida

La Compaiiia determina si el menor valor de inversiones y los activos intangibles de
vida util indefinida estan deteriorados en forma anual.

Esta prueba requiere una estimacion del “valor en uso’ de las unidades generadoras de
efectivo a las cuales el Menor Valor de Inversion y los Intangibles de vida util
indefinida estan asociados.

La estimacion del valor en uso requiere que la administracion realice una estimacion
de los flujos de efectivo futuros esperados de la unidad generadora de efectivo (o
grupo de UGEs) y ademas que elija una tasa de descuento apropiada para calcular el
valor presente de esos flujos de efectivo.

2.17.3 Activos por impuestos diferidos

Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las
pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirdn
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas.

Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la administracién para
determinar el valor de los activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en
base a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con
la planificacion de futuras estrategias tributarias.



2174 Valor justo de activos y pasivos

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaecion actual entre partes debidamente informadas en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la medicion
de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En
su ausencia, la Compaifiia estima dichos valores basada en la mejor informacién
disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

2.17.5 Valor justo de Propiedad, planta y equipo - adopcién de las NIIF

La Compaiiia ha determinado el valor justo de sus Propiedades, plantas y equipos
significativos como parte del proceso de adopcion de las NIIF. Este ejercicio requirio
la valorizacion de estos activos considerando las condiciones de mercado en la fecha
de transicion (1° de enero de 2011).

El valor de mercado se determiné como el costo de reposicion de los bienes,
rebajando el monto de depreciacion estimada basado en la antigliedad de los mismos.

2.17.6 Arrendamientos financieros

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacion

disponible en la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados,
es

posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas, al alza o a la baja, lo que se haria de forma prospectiva, réconociendo
los efectos del cambio de estimacién en los correspondientes estados financieros
consolidados futuros.

Nota 2.18 - Transicién y Adopcion por Primera Vez de las NIIF

Hasta el 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia ha preparado sus estados financieros
de acuerdo a PCGA, la Compaiiia adoptara las NIIF en forma integral a partir del
ejercicio 2012, para lo cual se ha aplicado la NIIF 1 "Adopcién por Primera Vez de la
Normas Internacionales de Informacion Financiera” en la determinacion de los
balances de apertura al 1° de enero de 2011, fecha de transicién a las NIIF.



