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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Aot Sefares Accionidtas de
GHREEMW WALL INVESTMENT COMSTRUCCIOMES 5.4,

Cipinidn

Hemos ouditodo = estodo de siocién finarciera adjumic d= GREEM WALL INVESTMENT
COMSTRUCCIONES 5.A., ol 31 e diciembre dal 2019, v los correspandiente; etadas de resultadag
integrales, de cambio: en el patrimonio de los occionistas ¥ de fujos de efective por el ofio terminada
al 31 de diclembre del 2019, asi coma al resmen de paliticos confobias significotives ¥ etear notes
explicotivos,

En muestra cpinian, lel estodes financiaros artes mencicnodos presentan rocenablamente, an todas les
ospectos materiales, la poslclén finonclera de GREEM WALL INVESTMENT CONSTRUCCIONES 5.4,
al 31 de diciembee del 2019, los resultades de wn aperaciones ¥ s flujes de efedive per el ofie
terminoda en esa fedho, de oceerdo con Mormas Infermodonales de Informodan Financiero - HIF pora
F¥MES,

Fundamentas de la epinién

Muestra awditorio fue efechuoda de acverde con Marmas Infernacionales de Auditorla. Mussiros
responsobllidodes de ocuerdos con dichos pormos s descriiben mas odelorde en lo seccim
*“Responabidades dal ouditar” an reloddn con lo oudireria de kes esrodos finpncieros.

Cargiderames qua la evidencla de auditaris qua hames ebtanide proparciona una bose suficiente y
dpraploda pora expresar nesstro opirkdn de ovditaria.

Responsabilidod del oudifor

Huszstros ob|etivos son obienar uno seguridad rozonoble ocerca de 5 los estados Hrasderas come ua
reecb @stdn libres do ervorer moteriales, yo seo por frovde o por esror, ¥ emitic neestro. opdnidn.
Sepguridod rozanoble =5 un alto nivel de seguridod, pero o e goronilo de gue o suditorio
realizeda de soerde. oo Mormos Inkemaclonoles de Acdiferio slempre vao o detectar errores
maoterlales cuonds existon, Equivocaciones peeden sirgir por frovde & errar ¥ e caridera material 5,
individvalmente o an conjurle, puede esperarse fozonablemente que influyen en bos declslones
eromdmicos de las ussarios, tomodaos 1obee la bose de loy estados financieras,

Como porte de uno guditorio reolizodo de ooerdo con los Hommos Wlemasanoles de Suditens,
aplicamos meesdire wide profesions] ¥ mortenamar el escepticsmo profesional durante foda o
oudiharia, Ademos:

- Conopemas y evaluomes o resges de erroned dgnificativas en lop estados financerss, debldo o
fraude o error, eloboromos & implementomas procedimisntos en el desarralls de la audoria qua
mas permitan mitigor las Aesges idenificadss ¥ ebtansr evidencla de ouditorio que sea suficiente
v gproginda pars propordonor uno bose pora nuestra opinian. El riesgo de no detectar vn amor
moteriol coms resultade de fraede e mayar que en el poe de und iorreccdn moterial, yo que
al frowde puede Invohscrar complicidad, oBerocian, omisiones infendanales, declarsdenes Talies
v elusidn del camtral e

= Aplicsmes pracedimiantal que nos permiten conocer ef control Interno de la Compaiiia felevants
pora ko suditerin, ¥ eloberamas programa: de rabajo apropisdes, pera no con ef propésita de
expretar und oplnédn sabra lo efectividad del contral interne de lo Compafiia,

- Revisomas los politicos comables y evaluamos 1l son uisdey de forma consistente ¥ oproplodo, asi
ciird led astimachones contables v los declarociones realizodos por Io EErEnCin.
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- Establecemai s 8l supuedo de negodo =0 morcha &1 wodo por lo gerencla ¥ bosede: an la
evidencio de ouditorio concludmos sl exishe uno Icerlidumbeg importante iobre hechor o
condiclonas que pusden generor dudos significativay sobre Io copacidod de ko Compofiio poro
continuinr coma un negaedha en marcha, 5 concluimos de que exisie uno Incertidembre significotbe,
pitamos obligodes o imcluir =n muestro Infeome de aeditordsa by revelocones en lot esbodos
finonceros separadas; o, sl dichos revelacioned son inodecwsdor, modificar nuesfra opinfan
Musstras conclisbampt 18 Bajan en lo avidencio de ouditario obterddo hosta la fecha de misstre
informe de guditoria, sin emborge, eventos o condiciores fulures pueden ecasienar que lo
Compoitio deja da ser uno empraio en funcionomienta.

- Yaliamas: lo eitrucharn, el contenido ¥ lo presentacion de los estadas financleras,; In-:]l.r:.-mhﬁ:} bizs
revelodiones, los fronsocclones v evortos subaeduatel gue peomitan und pressrocién razonohle,

Responsabilidod de lo Administracién por los estodos finonciaras

Lo Admirsrocon de lo Compofia es responsable de la preporoclon ¥ presentocién razonabde de
estos-estode: financieres de acerds con Marmo: llemodonales de Informacidn Financlera - MIF gara
PYMES ¥ del cordral inferno que o Administracién comiderd necesarla paro pamith lo preseniociin
de los estodes finpnclgres lbres de arrores significatives, debido a froude a error,

En lo preporacién de los estodas finoncleres, la Administraddn es responiable de evoluar o copoddad
e I Bntidod pora continuar como un negaocio en mancho, revelando, segin corresponda, los osunios
relacionodos, salvo que lo Administrodén 1o praponga liguidar ko Enfidad o cesar 1w operacanss, o
o fanga atra aliernativa mas realisko gue hocerko.

Los encorgados de lo Administraddn son responsables de wpervisar el procese de presantacién de los
infarmes financieres de fo Entidod.

Crros asunias

Como ga manciona en ln ot 3.2, lo Compafila prepora, de acverds o Normo internocionales de
Informocien Finendera [MIIF], etados finondieros comsolidodes ol 31 de diclembre dal 2019, les cuabes
i@ presenhan en forma seporodo de estos extodos financieros.

Dpbsico @ lo impeanca de los bachos scurrido an el ofe 2020 ¢ tal come se menciono en bo roto 25
de sventos subzecuantes, informameos que los medidas temodos por @ Gabilerne Ecuctorions an horno
al COVID-T%, asd coms los diferented candicionss acentmicos adversm &n lo sconomia mundiol ¥ lo
digminucitn del préecio del petraleo, hooen prever gue se fendrd vno ofectocién en los operaciones de
la Compaodilo, Bn tal virud, ks estodes finanderss adiumtos deben ser leides anolizands estas
dirpgnE hEnciog,
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GREEM WALL INVESTMENT COMSTRUCCIONES 5.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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GREEN WALL INVESTMENT COMSTRUCCIONES 5.4,

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresodos en U5, dolores)
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GREEN WALL INVESTMENT CONSTRUCCIOMNES 5.4,

ESTADOS DE FLUSDS DE EFECTIVO
FOR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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GREEN WALL INVESTMENT COMSTRUCCIOMES 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...}
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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GREEM WALL INVESTMENT COMSTRUCCIOMNES 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Conienido
1. Informockin general
2. Sitwociée finonclera en el poh

3.  Politicos contables significativos

4,  Estimochones ¥ uicies contobles

5. Gaition del rissge financiers
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oo Efeciive

8. Cuentoz por cobror no relocdomssdo:
9. Orras cuentas por cobror

\

Impussiog Correees

Irversiones en asododos

Prapigdod vy aquipo

Cuenios par pogar comerdioles

Crivias coRnias peor pagar
Tronsoociones con partes reloconados
Benaficlos empleados Post-Emples
Ingresos

Zostos odministratbvos

Impuesio o o ranta

Reformos tributorios

Pracios de rrongferencio

Copital social

Revardos

Pesulndos oomemulado:

Evenitos sebsecsantas

Agrobocion de los estodas finondens

10 -

..
"
15



Ta

GREEEN WALL INVESTMENT CONSTRUCCIONES 5.4

Infermocion genanml

GREEM ‘WALL IMVESTMENT COMSTRUCCHOMES S5, o v Sociedod Andaima, comPmida ol 3 da
febrerm del 2005

Su objeto g1 lo presentocidn de servicios inmobiliories, plorficocdn § seccion de abeay.

Situasion fnoncierm en ol pals

En &l ofic 2019 lo sconomia del pol no fuwa ol crecimismto ssperada, los ingrowes petroleros se
monuvieron, sl délich sl § el abe nlvel de endeisdombesa han arlglooda fala de lguldes en derio
sctormy de lo econemln, Adiclonolmenie, o economic en formo gererolizodo se vie olectods por el

pore mpdonal scurdide en & mel sculve del 2019 ¥ duronte &l ofio 2020 o dwocién Theal e vio
agrovoda por o focktores detalodo en lo mista 15,

& pesor e lor medids) mplememodor por & pobwring, &aiee incenalombe reipeos o o orosmioncas
porD gee o medionn plote ol poi: melore W oondicion,

La Admairiocke de lo Compot comisiero gue o sfuocon ome inficodo ko wigneds slecon en wh
[ e

Politicas contgbles iignifisaties
31 Bases da presentacidn y declamion de cumplimienis

Lod Esraddod  Finorderas de GREENM WALL INVESTMENT CONSTRUCCIOMES S.A., hom sido
preparodos de orerdo con Mombds Infermocionolss de Informacidn Financiern - MIF para PYMES
amifidal per al Itemacienal Accounting Mondords Boord [BASE], vigertes ol 31 de diclembre del
2019 ¢ 30VH, ¥ wgin oy reguerimiontos y opdones infermador por o Superintendencio de
Cempaiiioy, Valaray v Segurai del Ecvador, Lo Administracidn declors gue kel MIIF para PYMES hon
ticdo oplicoadoy Inegralnents ¥ $in reservios en lo preporackan de les presertes esfedes financiaras.

Loy clfros Inclulday sh erion eitodes financlerss v en s notos se woloron utillzonde lo moneda del
mmmﬁq\-hmwm Lo monedn furchonod ¥ dw prassntociin de
GREEN WALL INVERTMENT COMSTRUCCIDMNES S.A., &1 e Délar de los Birpde: Umdes de Amdricn.

Lo preporaciin de e prewnies ertodon finoaderss en conformidod con Horme inkemacionale: de
Infarmpits Feancieis - NEF paro PYMES reguiens gue lo Sdminliiedkdn teallor cedton erfimocioney
7 ssinbiesnn olgus speitei mherentes o bo odividod scontmice de la edidod, ton o propdsite
de determingr 0 volsocdn y presesionon de olguno: pordidon gue fermion prorte de lon eeodos
finaecioren, n opieidn de lo Adminktrocon, hole sfmocions) § lwpesiioy etheapron barodes en ko
reror wil tockdn de ln pformonon tapostle o momens, kol Darer podeae begar o dfere de un
alnaron finnbe

A gormimeaidin e desriben o principoles polifioz: confoblel odepteda) en ko preporotion de eitsy
estodod finoncarad.  Evten poliicns hon sido defiridos en funcian de oy Moo etecncionales de
informaeidn Firemclera - MIF pora PYMES vigentes ol 31 de diziambie del 27019 y 2018, oplicadan
de monera unilssme o todas los periodos Que se pressson,

1.2 Ewiades Mmandedes separadas

Bia arcvarde con las Moermes mtarnodonoles de nformacdsn Finarclero RIIF para PYSMES, los estodo

finoncieros de wig entidod que paies wbsidiorios [ertidodes controlodes por fo Compofia) se
praparan isbee w baie contobdoda. Sln embarga, e reguerlda por o leghbeoda del poty gue =

preporen sdodoy fimonceso individeoles de o smpreso controlonbe, denominodos estodos
fimoncieret porodo:.

1.3 Ewctive
Commponsds o ko voicie moenidol po o Compolfen en sfecrive, on londo reemboliable: v de
commibding, v @ bomosd e reitvicdones. En el estodo de ibvaden lingncieno loy sebreglron, de exiir,
e donfaorien (erss présiomm g ol pocies Commiente.
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3.4 Aciivos finoncleros

Ezcoracimiendo, mediclén inicial x clagiflcocka
Bl reconocimi=nto inicial de lo: actives finoncieros 25 o o valor rozonaoble. en 2l coso de = active

financiere gue ma 5e Beve ol valor rezenoble con cambioy en repuliados, e reconccand fos costos de
tromsoccian que sean directomente otribuibles o lo odguisicien ded gotivo financiero,

Los octiver finonderas se cosifican s=gin 1= midon posterdorments, o oo omartizade, o woler
razonoble con combio en otro resuiftodo integral o o vabor rozonoble con comizios en reseitodos.

Los odivas financieras son medidos ol costo amertizodo sl el odive 1= manfiens depfro de un modelo
de negoclo cuyo obdetlvo es monkener bas octivos paro abdener los flujos de efective confroctuabes.

Medicikn posierlor de odivos finencieres

Dizspués ded reconodmienta inicol, los oclivos finoncieros se miden ol wolor rozonable o ol costa
amortizada, cemtiderando s clasificackn,

Los activos finoncieres o wolor roconoble con combios &n resdiaodes induyen ke odives Tinanciers
rep. deslgnodos al momento de w closificocion como o costo omortizodao.

&lgunos octives financieros so odguloren con of propésifo de venderlos o recomprarias en un fuhans
cercone, Exto colegoria inclupe los inatrumenios finonderos. dedvadod, que no e dedpgnon coma
Imstrumanics de cobertara en redodones de coberhwro eficoces.

Los dertvadeos, Incluidos los derivodos mplicifos seporodos, tombién se closificon como mantenidos
pora negocar salvo gue se desigoen coms infrumentos de coberura sficeces. Los octlives financleras
& waolar rozonalbsle con comblas en resulioda: se confobilizon en el estodo zeporodo e sifdacion
finoneiera par w valor razenohle ¥ les combles en dicho valor razonnble son reconocidos como
ingresas o costos finoncleros en el estado de resultades imegrales,

Présfame: v fuantap por cobros

Lag préstomos ¥ log ouortos per cobrar son activos finoncieros no derivodos con poges fijos o
determinobles que no colizon en um mercode odive, Despuds del reconocimionio inical, estos octivos
financleros se miden al costa amarflzode medionte el vio del Feads de o 16a de iiverds efactiva,
menos cealguier deterioro ded wolar. B costo amertizode se ealiulo lomande an cuenta cualquier
descuente o prima on lo odguiskcian ¥ los comdsiongs o los cosfos que son uno parte ittegrante de lo
tasa de interés efectivo. Bl devengomienfo o fo fosa de interés efectiva se fecansce como ingres
Hnarciera an ol esiade de resuliodes Integrales. Loz pérdides gue resulten del deterdasa del walar
te rpconocen en ol esfaodo de resultodas infegrales como coskos fmoneieray,

Péedid PR S —

La Compaiio evolin en codo fecho de koa Estodos Fnoncieros ko exilemia de evidencin objetha
de g lon aeflval fimancieros roporfados estdn deterlorodes. Los odivos finoncieros san deteriarade
wonda hay evidencio objeliva sobre fome uma o mis evenhos que oourrleran despogs del
recanscimienta Iniclol del octive finonders Impactaron bos flujos estimadaos de eledive del soiva
estos puadan ser medidos confiabilidad.

Fara todos kos otros ootivos fimanderos lo evidercio objstiva de deterions puede Incluir:

= Dificultades finoncieros significativas del emiser o la confroporie; o

—  Folto do pogo o incumplimbensos en os pogos de imereses capital; o

= Oue seo proboble guee el deuder entre en Bancorreda o reorganizocion finoncierd.

Paro oelives financieros levades en weoifa amerizado, el monto de deteriona es la diferencio entre

gl volor en libros del octive ¥ el wolsr presente de loy flijes futuros estimados de efecivo,
deicantodes de lo teso de terds efectivo ortginal del octive financiers,

=11 =



El volor de los odlvos flnoncanod e reducide por lag pérdidos per detariers direcamants pana
tachos los @cfivad financieros con lo excepcion de loz cuentos por pogor de negoclacian, donde el
volor es redwlde o través del use de una cuento de osignocidn, Cuanda wno cuenha por cabrar de
negociadn es congiderodo inmobroble;, e: eliminodo confra lo owerta de  osignocicn. Loz
recuperociones postericres de momtos-gue hon sids previomanta eliminodas son ooreditadas conkria
Io cwartn dia askgnacién,

Lo combios an ol valor de la cventa de alignocidn son reconodidos en la wilidod o pérdida,

3 onun periodo posterior, el monte de lo pérdida por deterioro disménuye ¥ esto dismirucion puosde
ser relndonado objetivamente o un avento gue ecurrkd despods del reconcdimients dal detariors, la
pl!'rdfd‘-b par deteriore previgmente retanocida et reversodo o oves de wilidod o pérdida en la
medida en que 2| volor de lo inversidn o la fecha en lo que e deterloro e reversodo ie eicsdo o
gue ol codto amantizode wbiera side si el deteriaro ne bubiera side recenedide.

Bolo_de octivas finonceros

Lo Compaiio do de baojo on ocivo finandens solo cuando los derechos controchrales de los flujos de
afactive dal activa axpiren, & tea raniferide el ockive Bnonclare v usartialments toded lon rissgas
v berebido: de propiedod o otro enlidod. 5 lo Compodiin fompoomo tromstiers 6i retess
sistonciolmente los riesgos ¥ beneficios de propiedod v continio controlando el octivo transferido,
o Compaiiio reconote sus infereses retenidas en ol odfive v uma obiigoditn oxsdodo par loy valores
gue pueden ser pogodos. 5 lo Comoofiio retiena sustanciolmente todo el riesgo v los beneficlas de
propiecod del active fmanciera frarmfarids, lo Campaiia canfinia recenadends el aiiva finandern
¥ tombién reconooe un présfomo garonfizodo por los ingresas recibidos.

3.5 Imversiones

Inverslones en osociodas

Lo Compafiio mlde sus inversiones en suvbsidiarios ¥ ozsedodos ol costo, excepto si la inversian es
clatiflenda coma mantenlda pare la vento, en cuys case e contabifizo conforme o la MHF 5 Activos
Mo Corrientes Mantenidos pora lo Yenta y Operodones Riscomirmodos,

3.6 Posivos financieros

r

Beoconocimienta, madicidn inicial ¥ dosificacion

Lo Compdfifn reconsesid un potiva finoiciera por tedos s derechis ¥ obligocones comraciubas
cigmcle ¥ sole cuonde 18 convieda en parfe de los eldusulos controchuales,

Todos los posive: fnoncieros se reconocen inkiolmente pot w volor razanoble mdy ki costes de
tromsaccién directomente otribuibles, excepio los préstamos ¥ cwentas por pogar contohikzadas al
cosfo amortizods nelos de los cottor de trorsoccian direckamante airibuibbed

P o 5 a L i A = prodeniarn unno Q‘Wﬂﬂlﬂ 4
pérdido sobre un paosiva finonclers designado como volor razonakbde.

Mediclion posterior de posives finoncigros. = despusés del reconocimiento inicial, lo: posivos finanderas
e miden ol eate amorfigads wonda el méfode de lo 1oss de inferds afectiva,

Coerias por pagder eemerciales v eirad cugnbal per gogar. = son ohligodenes presentes provenlentes
de kos operoclones de fransocciones posodas, fobes como lo odqeisicdn de bienmes o werviced,

Bojo de posivos finoncleros. - lo Compadiia do de balo un potlea fnonciens gognda ¥ wala ouonds
18 kayo exfingudde o obligocién espedficoda en el controte o hoyo sido conceladao.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se woloron ol volor rozonoble de lo confroprestacian reciibida & por recibir lumga de
deducir cunlguier desouanio & rebajo.

S o h
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Yenip de sevearing

Loy ingresus por lo pretviadin de iericiol 1 reconeden an hase ol grode de reclizockn de lo
reamscidn, ¢ lempee ¥ cwonda puedon sy medidos de monera fiahils.

Impuestos earrlentes y diferidas

B gowa generado pod el Iinpussts o la resta e o sums del mpueoa por poger corrlamie y el
lmpussbe diferida,

Impuzite cofrienis

B impugtta corrsrie por peges 16 baio en lo wilidad grovoble del ofie, Lo willded grovable difisrs
da In reporiodn en el Evodo de Besdiodos inteproley porgue edclyys temi de ingresas o gastos
gue 1on gravible o dedocibler e oiros ofics v odemas suckive porfidos gue Mmoo soa grovables
a deducibies

B poskvo de b Compofio poro o mpuesto cooriente e colosinde wonde loy rosem impeiftiven que
o jide difusdides y aprobodm korto lo fedho del Brode Fiaomdlers.

S retonnre sobive oy dileteadal eepororis determnodes entve o voks en Bvod de lod gcfteos ¢
parkived Indlidos an b estados finoncerss ¥ = boses facoden. Un poiddes pos impoeinto diferido m
reconcoe gengraimerle porn lder k9 Slerendes femporarios imporibile.  Un sctho por impaeeiie
diterido we recanoce par todos los diferencio:s tempororios deducibles, en lo medido en que resulte
probable qus lo Compafio disponga de uilidades grovoble: futuros contra baes gue 1 podria cargar
e difecanchan temperariay deducibles,

Talay actives ¢ pailvos ne jon reconocidos =i los diferentlon temporobas wrgon en wa romoctdn
que e ofsche al o lo wilidod gravoble ri a la wilided finandera,

Les octives ¥ poiives por mpesvios diferides son medidos con bas toso de Iingusiios gue 4 epena
apliguen an el paricds en ol cual ol pasivo ze sstoblerea o el adiive 1@ realice, botada en lo tota
dal Impussio o lo Renta poro iecledoder publicadas por el Servicle de Bentoi Infeinas havio Io fecha
chel miteida de situncdn fimonciero.

B woles e by oclivol por impuestos diferidos ex revizade coda afs e la fecha de preventockin de
Iz Eutmobos Fiisndiion ofuitodo ol pumo en gue no oo proboble guee s enelakes geevabdes sean
spficiestes o0 permsin g ol ofivo o porfe de el 3E0R TECIRES .

Lo medicitn de v sefieoy § pembven por Enpuetor difende: reveion io: sleiio Bibeiono gue
el v s s o B8 ko ool o Compailo sipera, o lo ey ded repoite, recolear o eiloblsds
o volor de ws oty § potivos

Lo Compofin compemin ecives gor impuestes diferides con posivon per impgueos dileridos o, v sols
il hana reconocido legalmente el derecha de compemario, frente o (o mhme oulordod fcal

impeeita corrienbe x diferldo parg 8l perioda

Lot impuestas eorrlenias v diaside wa recandcldos coma un goiks o Ingress e la iflllded o pérdido
ek,

Frapladad y aguipe

Loy sl que s6n viades pora le venta de bieres ¥y prasoclén de servicios, o pare prapdsieg
oumirditralived, won recanocidos en o estodo de shuodis fingnclera ol coite batbrico menas su
deprecinciin pomulaods ¢ pérdidos por deterion correipandienies.

Loy mushies, eguipal ¥ vehicdod se declonan al oo mennt w depreciodin poumuiodo v pérdidos
oormlodo) de deterors.



Los terrards nd s deprecion, loe demdas odivos e depredon ofilizondo el médado de linea recio,
paro looeol se considera como Importe deprociable e costo histdrioe menos los valares residuaies
pibgnocos, comidarando b vida diiles que e ndican o conliracien

Grap Tie=pe
EdiRces 20 ofen
Equips de Compuin 3 oign
Vshiouo 5 aiiod

Loz vidos Oties son determinodos por lo Administracidn de ko Compaffiio en fundon del Lo esperado
giw & lenga de le blene.

Lo depredodan eitd corgodn de 1ol manera gies efimieg el cae o valarizsciin de ocliver, ademds
die terrgnst an plens domings y propiedades bajo combrustion, durase wi vidos Gfiles edimodas,
waonde & método de lineo recta. Lo wido ofil estmodo, volores residuoles y o método de
depreciocién son revitados al final de cada afe, con el efects de cualquer camble temads en tuera
en uno base potencial

Lo utilidod o pérdide wrgido de lo venta o bojo de uwn crficvle de progiedod v eguipo es
determinoda coma lo diferencia enfre les tdrmings de venfo ¥ ol valor en libros del octivo, ¥ o
recamcida en resultadan.

Lo waiiniciones o mnovodoenss de biener qua sumenian lo vido oil de 6des, o 1w copocdod
econdmico, se registvon como mayor volor de bos respectives bienes, con el comsiguiente metiro
contable de les blenes sustivédes o rencvades.

Los gostos perlddicos de montenimionto; consarvackén v roparockin menor se reglstron dirgctomente
an resstiodss coma eoifo del perieds &n que se inoecren,

3.10 Benpeficles empleados past-emplen

an

a2

Loy beneficiey definidor o empleados comeponden o jubilecidn petrennl y desshudio, cuyo cote se
determing mediorte el métode de o unidad de credite proyectado, con volorociones achsoriobes
fque son efediedas ol final de codo persods, poara lo cual se contlderon dertoy perdmatros en los
estimociones como: permonenca futuro, fosor de morfolidod e incrementos salariales futuros
determinadod wobre lo bose de caloulo adeariales.,

Lo tozo de descuento utilizedo pora determingr el wolor presente de o provision por jubibecds
patronal ¥ desabudo corresponden a lo de los rendimientos def mercodo de los bamnds conporafivas
de olte calidad ecuaterianas,

Los combios en dichos provisiones s& reconocen en resuliodos en el perode &n gue stuen.

Los costas de los servicios corrientes, costo financiero, gonancios ¢ pérdidal acluariales del periode
18 presantan an farmo separado en fu respecive rofa a los estades finoncieros.

Paricipocién o irabojadores

Le Compaitio recomoce lo porfidpocien o trabajadores en lo utilidod de la Entidod. Este benetficks
se colouln o ung fave dal 15% de los uiifidodes ligudos o contabile; de pousrdo con dispasicianes
legalas.

Capital social y distribucidn de dividendos
Lo occlones ordinorias se dosifican como pafrimonio noto.
Las dividendos o pagor o oz occlonistas de ba Compofiio te fecamicen como ul posive en |og estadas

finomciras cupnda 1@ configura o abBgacién corresporddinnte en funcidn de los dsposiciones legales
wigenies o los pofiticas de distribuckin estaoblecidas por ko Juso.
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313  Costos y gostas

Loz costos ¢ gosbos 1= registron al costo hlstdrice. Los costos ¥ goatos s reconccen o medido gue son
incurridos, independiordemante de la fecho en que v hoyeo reolizede & page, v 58 registran an el
periada mas cercana an el que e conseEn

3.14  Eslode de Flujo de Efeclive

Fora efecios de preperacién del Evedo de fhjos de sfectiva, GREEM WaLL INVESTMENT
COMSTRUCCHIMES 3.4, ho defiride los siguientes conslderociones:

Elegtive en oia v bordgd: Ireloysn e afeetive ai cajo & eiuioanes finomiera,
Bctlvidede: de ppergclin: son loy odividodes gue constituyen lo prncpal fuente de ingresas
erdingriog de GREEN Wall INVESTMENT CONSTRUMCCIONES LA, aii coma afrat adividodes gue

no puedon ser colificada: comes de nversion o finonciodan

Actividodes de inveriibn correzponden o odividodes de odguisicion, engjenociin o disposicion por
ciras medlos de octivos no corrlantes y ofrat invarionss no intluldol an ol afective v i egulvelenies.

actividodes do finoocindidn:  actividodes que proeducen combios en el tomofo ¥ composicion del
potrimania nehe ¢ de los posives de cardeter finantiera,

105 Cambios de peliicos y eslimacienes contablas

Los evtades finoncieres al 31 de dicambre d=l 2019, no presenton combict en loy poldticas v
ertimacione: contobles importontes respecto al ejercido anterior.

306 Compensocién de fransocciones y soldos

Loz octivas ¥ posivos, osi como los Ingresos ¥ gastas presentodos en los Bdodes Finonceros, no s
COMpEnIOn exeepio an los cosos permitldas por olgano normativo,

347 Closificoclén de saldas en carrlantes y no cordenies

En &l aitode de situacion finoncera, ke soldes se daesificon en funcldn de sus sencimisntas, como
corriente con wencimienta igual o inferior 0 doce meses, contodos: desde |la fecho de dere de lo
eitado finamtiaras ¥ come ne carrlente, o mayoerai o o poricoo.

318 Nuwsvas nermas y nermas publicadas gue no enfran on viger

Mo se tuve ningln efecto importonte sobre les Blodos Fnancleres da GREEM \WALL INVESTMENT
COMSTRUCCHOMES 5.4, respects de narmos y enmiendos gue fusran afeclivas par primend vag e
el afin 2015

Estinssi juicd bl

Los estimodonss v picios confobles son evoluades de moreea eenlinug ¥ 18 boson en axperiencla posedos
¥ clprtos foctores aplicables ol sector, mismos que son rozonobles bajo las dresrstancias ecuales y los
ExpEciolivas e e futuras,

Evtimpciones importontes
Lo Compaiiio recizo deros esimaciones bosadas en hipdesis ralocionodo con el futuro, mismos que no
Iguolaran a los correspondbentes resultodas futuras, sin embargo levan a unt predeniodidn razenoble de

las Estades Froncierss, a confingacidn se detallon los princlpoles estimoclones que pusden dor lugar o
ajustes en el fuhoros
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i1 Prestociones por pensionss

El volor achual de loz ohiligocane: registrodas por concepta de jubilocién patronal ¥ desabucia 1on
woledodos an boie o etimoclenss sovariales, mismal gue consideron varkes foctores en baose o
hipdtesis, incluyends fosos de descuento determinodos per o achesrias, pef e que aualguier cambia
en |os astimoedonns eoueriolas o5l como an lo rose de descuenio, podrion generar ojusies en el fuiurg,

4.2 Vides diiles y dederions do agiives

Como 5o describe en lo MHota 3.9 la Adminisiroddn es guien determing o widos otides estimadas ¥
o cocrespondisnes corges por depreciocién paro s propiedodes, plontos ¥ eguipos, ésto
estimocitn 1& boto ei los cicles de vida de las odivos en funcidn del vio esperada por o Compafilo.
Esto estimacian podrio combéar significofivomente como consscuendo de inneyocione teenalGgical
en raspueita o cambios significatives en las worlobles del sector ol que perfenece o Cmpnﬁn.

5. Gastién del rissge finonciaro

Las agtividodes de lo Compafiio la exponen o worlos riesges finonderos: riesgo de crédiio ¥ riesgo de
liquidez.

Lo gestién del fesgo eshd o corgo de lo Gerendio General, mismo gue se encargn de idenfificar, evalar
y oubrie los riesges fnenderas con |o coloborocknm de todoy wi dreos operotivas, de monero que estos
riesges no ofeden de manero slgrrlfllzn'th'n ol walar emndmica de s Hl.l|-b‘.| ¥ aetivai ¥, &6 corsecencia,
lod resulads: de lo Cempatia,

A pontirsocdn, e presento una definicdn de kg riesgey que enfrentn lo Componia, uno coracterizocidn
v cunnfificocién de éstos ¥ una descripdan de lox medidas de mitigoation delualmame &5 po

Bigsgo de orédite

H rigsga de crédito se refiere o que uno de los portes imcumpla con @i abligocionst conrocuale:
resultanda an une pérdide finarclers para lo Compafia,

Lo Compofiio ne mantiens ceemos pos cobror imporbantes con ninguno de sus portes relocionadas,
g' b izl

Parmonentemnenie 1 hacen previdoenss oosrce de los recesidodes de liguidez gue tene o Compadila,
pora lo csal 1o ho estobledido un paree de raboje apropiode de monero gue Io Gerencio puedo
mansjar ki regquerimientos de finenoemisnle o corte, medieno ¥ lorgo plazo, osi como lao gestien de
liquidez. Lo Administrocién monttarea e riesgo de liquidez monteriendo resersas, facilidades finoncieras
odecundos, =valeondo contimioments (o fgjes efectives prayeciodos v reoles ¥ conclliondo loz perfiles
die wengdmisnto de los odivos Anondieros.

ivos fi

Bl efectiive an bonco ¢ codivos finonclercs mantenidas hasta su vendimiante, s moanfieaen en ircticlone:
finmncieras descritos o confinisscan

Entidod Financiama Ll b 2018
Banoo Inferroconc B Ads

Gestidn del capital

Bl ohjetive prircipal de lo Compaiia on relaclén o la gestién de s copital ex meguror que estard &n
copacidod de montersr su regocio en morcha, ¥ proporcionar @ los propletaries el maximoe rendimiznto
esperads,

Lo Administracian de lo Compofiio realizo una revision freceenie de |lo composicidn del coplial p los
riesgos.

T
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Lo Administrocién efechio wio evalocien paricdica de lo posicidn financiera de lo Compaiio, misma gque
demuestra que exkte lo copodidod sufkchente pora contfruor come negoclo en marcha ¥y es edetsoda en
relacion al moresda an quee 18 desarrsila,

bndlices finarciaras

Las principales Indicadares financieras de la Compofio e detallan a comirsacién

Copital de trobajo USDS (67.417)
Indice: de lquidez 0o wmons
Pusivay totabes | patrimana G 31 vece

Lz Adminigracitn comidera que los indicaderes fmancieros eitdn dentro de los ranges en baw al tomaiia
v sectar en el gue se desenvuelve lo Compario.

Daticit de copital de rabajo

Al 31 de diciembre del 3019, Lo Compoiio presenta un défici de copital de tobaje par
oprozimodomente USE 67,417, Este deficlt se arigino en porte por el finonciomiznto abtenido de su
porte reloclonoda, @l mismo gue segun lo Gerencin serd superndo @n @l corfo plozo ¥ para of wal 58
evdn considerondo medidos correctivos que permitiran mejorar esto sikvocicn.

Instrumentas finoncierss por colegorin

Al 31 de dicembre del 2019 v 2018, el detolle de los odivor ¥ posives finanderos estan conformodos
de la sgiguisnte monera:

A1 di Bitciembig
oie 1013
M ..?-:;:"T e "‘.
Colgla i earsien

Ackivol Areierod
Coata amarlizada:

[Efectiva y barcns T L] Lo -

LA i s AR e EI.540 14832 1200000
ciray connic por cobirar P R LT P b
Tahal B1.5640 114,932 1.700,000

Pomives Fnanclsrsc
Costa amorizedn
Cuenim par pogar eamedolen ¥ = x
SR SR S 13/ 44 | #BO8T 1.3%4815
Tolul 148,087 1.506.815 -

Efective

Al 31 de diciembre ded J01% y 2018, ks soldos de elective emdn conformados de o sigulente monera:

31 dé Dicmmibee
Wiy 2018

Cojos 100 100
Tamal =) 10

Lo fomnbos presentodos onteriemente no cuentan con ringuno restricclon paro s uso immediata,
Cuentas por cabror ne relacionados

Lea saldos de csentas por cobror af 31 de dicdembre del 201% v 200 B, se maestean o confinuachine
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31 du Deciemiter
2019 ne

Cliames S9.425 4,231
Takcl SL&R5 3.221

El perinda promedia de crédite por venba de servicios e de 30 dios. La Comgaiia no reafizo mingin
carge par Interés 1 no se comple con eshe fiempo de recuperocdn

duatigledoed de soldos en morn, pero oo deteriorndas

Bl detolls de saldas #=n mora pere e deterioradas se pressnta o confimuagian

31 de Diciermiee
2010 ETT

(e O a 30 dien 5T.eTE 3.221

Takl S1&25 ~aaan

it o I iR

Las csentas por cobear deterioredas se companan principalmanie de soldes por cobror o cliestes con una
amtigbedod superor o 365 dio:.

9. Otros cusntas por cobrar

A1 31 da dickembre dal 2019 ¥ 2018 los soldos de ooy cusenio: por cobrar a= delallan a conlimuacian

31 de Diglembm
mew pixll ]
Interanea In.407 1Hree
Cugsios por cobroe worlog T3 |.7%7
Anlidpes varion .45 di
Tzdal 78,935 [LLE TR

10, Impuesios comientes

Al 31 de dicloambre del 201% v 2018, lo composicion de los saldos de ocfivas ¥ posivas par mpuesinog
corrientes se presenta o conlimuacian)

31 da Diciambre

s 1019 2008

Acfresa por impuevios cardanies

Impuasio 0 lo resio TT44 .
| pudiils &1l wedhod agrepodo w 7318
Tolal aclivas per impasibes comieniss T r.alg
Pasiver par impunstas. cortianies

IHpatain ol vaar ogregods A% __&rT
Tohal paskwes par impostioy correnies a5 trr

Tanto los activas cama kod pasived por impuestos corrlentes van o ser recuperodas ¥ canceladod en al earhe
ploze.

1. Inversione: en osociadas

El detolle de irversiones en osatodos al 31 de diciembere del 201F y 2018, se detolio o conlinuocion:
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Casgahio

31 da Ditlesles

we 2018 2% 2018

PECYROTORES ACOMDOS L ot LEL) S0
GAMNESHE 5.4, - —
Teial 319 510

12. Propiedod y equips

Al 31 de dicembre del 20198 2018 oo soldss de propiedod 5 sguipo sea o diguientas:

31 de Diciewinn
Dukciigsidn abré 018
Edifickea 743 F1431
Weahloolo: 58007 SB0IF
Equipea de computacien 1.397F 1,357
Deprecsin amuioda S U | [42.08%)
Tescd E2.123 A5 7 &b
TR =
Salds ul Inigio del Aliglones 4alda ol Fasal det
Dusceistibn i aka
Tarimreza F2.431 - T4
[ffcing SRAT - 5R.077
Erguipa di compusadin 157 " 1A%
Tailal 131,853 - 131 E55
Depreciocitn ooymeloda [42.08%) 7 A43) [EFFAT
Tatal B5ThE 5! .HE; BLET
2ne
Soldo ol inkis  Reclosficoclén Adicionas  Ealdo ol fieal
hanaipeiin dul afia del aia
I'mrenas F2E31 e L F2.431
Edificica 58037 - - R0
Eqquipes ki ewrgratond i 723 104 el |,397
Tasal (ETREE] o 77 131,855
Pepsecassn noumulodo |33.514) - |B.575) (432.085)
Todal RT.ATR P |F.an4 B

Cusntas por pagar comerciales

Al 31 de diclembre del 2019 ¢ 2018 el delolle de soldos de cpemo: por pogor comercholes es el
sigpaiente

= 1 do Diclpmier

el 2018 0
Frovepdnies keootes AC,A5F 55475
Taral EDA42R 554ATE

El pariads de crédite promadis de compras de clerios blenes &3 30 dios desde lo fecho de lo fecdurn
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17,

Oiroy cuentas por pagar

A, canfinuacion se muestro un resumen de oiros overdos por pogar al 31 de didembre del 20019 v 2008:

11 du Diclemban
A L £
Dividmndica por pogat Feia IPRE
Actionkiog por pogar PR bd,428
auedos por pogo T.RE4 1444
Cres pol pages 3470 E3ET 350
Takhal &FEEE 1385 34405
T : | Jaci 4

A canfinuccidn se boy prircipeles fronsocciones con Compoiins Belodonodas en los ofios 20019 ¢ 3018,

Dsripsiin mngml.mlnﬂ:

anlda inksicl La0RRes
Pacidn de pago (12nr. 340
Ahuites L1072
S=ddo finel E1E 1L

El total de beneficics o corte plazo percibidos por =l personal de o Entidod duronte & afo 2019 3 2018

oiciende o USDE 41706 v USD5435.256 rerpechivoemanti.

Banaficlos empleados Post-Emploa

Lin dpiolie de lo composicién de la cuenfo de beneficos past-emplec 5o resume o contimiocién:

I di Diciaiiiksn

Ciewarisiey e 2014
Iunisidn patrenal i1,31] 2,400
Dowciucia ITFE 11317
Tatal 14.0%0 13.711

Ingresos
Un resomean de iod ingreses repertade an los estades finondarsd ef coms hgue:
Drseripoien 31 duo Dichmbes
1019 ol
ACmErEsT o in | (b, P9 107337
Tatal 104 TER 107 331
Gastes adminisiratives

U resumen e lod gostos Sdmiristratives ¥ ventas repariados on los estados finoncleros es como sigue:
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Desoripribn 31 de Digiemibing

201% el ]

Hencrarce FEoNT: | 45. 755
Sanidon, heraficor v oportes TrEra 33813
G wiailag Foe2 A0.9315
Depmcmzén FEA3 B.57S
Mea pheri e anla | Jir B 2,348
Eervicks Eénloo 2100 21,838
Tadal 105,081 113478

S e

19, Impyesto a o rentn

De conformidod con Ley de Reoctivacion de lo Economio, Fortaledmients de |o Dedorizadan g
Modermizoclon de ko Gedldn Finonciero Peblicoda en e registre oficiol Mo, 150 del 29 de diciembre de
FOTF, o waifo pora el impeesie o lo renro o parin del afe 2078 e caloolord en wn 22% sobre 1oy
utilldodes wietas a distribecion siempre ¥ cuando la porficipacian de los socies o occionistos en ef den
par clepto corfeigondn o partonol noturoler o todedades dombclliodos en sl Ecuador, ouonds la
Componio tengo porticipacion oodenoria de personos notirabes ¢ wociedades cuya residencio 4ea en
porofsos fiscoles e deberd consideror bo siguiente:

Policiporisi mmaor ot S0%; W Fowiitipmcisn B
Compaive dandlody en guraae Fazal 40% ]
Femosn nahwnl o s=dedod rovcenie en Bosader &% 355

_Participaciin mayss ol 50% % Parflvipocian iR
Compofo domidiado an porano facal S5% T5H
Farigsa naleal o ssdiadad rassenta e Bosador 5%

Cuondo uno socdedaod residente en el Ecvador disfribuya o entregoe oiiidades, dividendos o baneficios,
a fover de parmanst noturalas recidertes an al Eruador y o sodedades ¥ perronos noturabes residentes
en &l exterior debera efectuor uno retenchan en lo fuente de impuesio a lo renta de conformidod con la
establecide en el Feglomano a la Ley de Régimen Triburaria Inbernc.

Exta dispoicibn aplics rambién poro los wilidoded, dividendos o banaflclos onticipodos; o3 coma tomibién,
para los préstomas a accionisfos conforme lo dispuesto en lo Ley; sin perjuicio de ke refencids reigectiva
g cormtitvye erédita irbutaria paro kg wecleded que elechie el pogo.

Sin perjuicie de ko rerentidn avableddn en ol pderofo onterbor, cuondo wno sochedod distribuya
diwidendos v ofros beneficios con corgo o wilidodes a fowor de s socio o occenibas, omes de la
terminccian del ejercids etondimicn ¥, por fanfo, ankés de quee 58 conozcan los resulioda: de lo octividad
de | saciedad, ésfo deberd efecheor la retencldn del 25% sobre el monto de fales poges. Tal reterscidn
serd decldreda v pogade ol mes dguiens de efecunds y dentro de los plozos previsios en ese
Reglomenta ¢ constihuird orédite tributarie pora lo empreso en se dedldracidn de impuesto o fo Raria.

Uma reconcillacién entre la utillded segin estodos finonclerasz y lo utilided gravable, a: coma tigua:

Descripsian 20k TaNE

urr::-ud |Pérclidal segim librm ante de Impusitc o o £83 {5,133}
r

Map geniea ne caducinim B9l T4
Mansd banslicos siooemoren |1 1.380) :
Ganeracias de diferendos tenporarica - LR
Base Imponible L5 2570
rgesre @ lo rema coledpde por wl 35% Sl
Impuesia o la renba ssmionio ragicends oo moulindas - 545

Lo Compaiia no ha side revisodo por oz outeridodes tributorias, por lo fario, estan abierhes pora =]
les ejerclcles del periodo fzcal HINF ol 2919

e
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an,

Ret sibitari
El 31 de diciembre del 2019, se publicd In il il

& canlinuacidn, s& resumen an principabes reformos

Creacian de Muevos Impuesios

E I ﬂ -I !'! - I !

Lo socledodes gue hoyon generada ngresos grovodo iguales o superiores o un millén de délares
eulardn ebligedos ol pogo de asta contribudidn Se pagord paro bos e|ercidos firceles 2020, 2021
¥ 2022, hosta & 31 de morzo de coda ofo. B veler o peger oo serd superier al 25% del impuesto
o lo renta cowodo en el ejerceio 201 8.

Loz tarifos son los siguientes:

Ingresad gioeaded deide Ingraies gravodes howln Tario

1000 5000 000,00 o, 1 O
500000001 1R EHHL G000 01 %
100000001 En aclelanis [ 2
Reformes ol Cedige Tributaria

ae ogrego um listodo de los derachos que thenen bos PErsonE 7 socedndes en calidad de wijetas
posivos do iImpaertas, tobag comes imparcialidod, ne diseriminacion, a ne proparcionar documentas
yil predenicdo, sk

Se incluye una forma de determinocién directo con bose o cobostros o reglstros, conformodos par
informacion ¥y decumentacion que posea la Admisiviracidn Tributaria,

Reformos ol poge de dividandas

Lo disfribugdn de dividendes serd exemta Onicomenie @ fover de sededodes ecuatorionas
[disfribusion o ocdedades v personos extronjeras yo no estard exenfol.

B ingreso grovode serd iguol ol 409 del dividendo distribuido Los sociedodes que distribuyon
dividendos o personas noturabes residentes en 8! Ecusdor retendedn hosma el 25% whre ol Ingresa
grovads. Los socledode: gue distribuyon dividendos a no residentes en el Ecundor retendrdin
aplivaends o tarife gereral para wociedodes, 5 lo ocledod que distribuye dividendas Incumple su
deber de Informar ba composicdn socletario debard reiener sobre lot mismes la mxima rarifo dae
pErsanat naofurals

Ingresa de aclvidedes agropecuanas

Loa Ingresos provenientes de octividodes ogropewuarios en lo elopa de prodoectidn yifo
comerciolizoddn locod o que se exporten, podrén ooogerse o un Impuesto o lo Benta dnlcs conforme
a difarartes ranged,

Exonciones de Impuesio a lo Renla

Parg depdsiton e invertlones o plaze fije con plozo igual & mayer a 360 dias se mantiens exencidn,
inclimg si existiesen pogos de rendimienfos anbes del vencimisnto,

Aguellos derivodos de lo sjecucién de proyectos finandodos con créditos o fondos de cordcder no
reembalschle de goblermo o gobsemo porcibides por empresas extrenjeros de naclonabdod del
donarie.

Se reguln o exomeradian previsto paro fusions: enbre imtitucicnes del sdema fnonciers pepalar ¥
solidario.

¥ a



Provisiones de jubilseién patrenal ¥ desahuio

Constibuyen ingresa grovade, los provitones efechiodas poro ofender el pogo de jubllocione
patronales o desehucio gue boyan side utlizodos como gosto dedudble v que no w8 hoeon
afecivamente pagods o fovor de o beneficlorias de tol provisidn

Serdan deducibles, lof provishome: pore stender =f pogo de desabucie v de pensiones fubilanes
patramnaloy, ooverialments formdodo:s por empresos espedolizedos o de prefesionale: en o
marherio, dempre que, paro las segundos, se cumplon has slguiantes candiciangs:

a. Se refleron al persancl que haya cumplide pes lo menos 10 aios de frabajo 2n lo misma em@resa;
T

b. Las aparies en afective de estas provisiones sean administrodas par empreios e:rpﬂ;iuli;ndm =n
adminlsfracian de fondos outorizaodos por la Lay de Mercoda de Valores,

Limite pora lo deduccibdn de Inlereses generodos en crédifos externos

Lo deduccidn de intereses gencrodos en créditos exiamat confrofodas por portes relocionodos e
mantiene en'el 300% (deudo relocienade [ potrimoria) solo poro boncos, compaoiios de seguerog ¢
entidodes dal secior finandera popuor ¥ sofidorio. Pora el resto de los sociedades ¢ persanas
nofurales bos Intereies pogados o porfes relaclonodes o Independientes serdn deducibles hasta el
20 % ded EBITDA. des coda oflo.

Refermas impueste al valer agregada

Se incluye loy sguientes tronsferencios como blenes grovoades con tarifo 09
= Forey, follajes v remas,
- Trochargs de hosta J00hg que se uiilfice paro cualguier odividod ogropecuaria,
- Glucbmeires, kenpetas, firos reactivas, para medir lo glucoso, bandos de insuling,
- Popel periédice.
- Emborcedones, meguinaio, equipes de rovegocion ¥ moteriole: poro el sedor pesquero
ortezonal.
— B suministra de domindos de paginds waly, hosting, cloud cempising.
-  Serviclo de carga electrénica pora lo recorgo de toda tips da wehloulor ebechrinicos.

Se ircluye log shgulenies fromlerendia: como bienes grovados con tasifo 0%
- Serviclos digitoles cuarnds el contume e realites per un residente & un estaoblacimienrto
parmonente de un no residents,
=  Serviclos brindodos por orfesaros colificodos que superen los limites esfableddos pora
Hervar contohblidad.

Régimen Imposifivo pora Microempresas

Cosnprance o log impiestey a la rento, ol valer agregoda y o los corsumos especiabes v e oplicable
para fodos microempresas, salve oquellas que so encusatren bajs &l RISE o ks caniribupentes areoe
aetividader etardmicas ean octividodes mobiliorios, de servidos profesionabes, soepocisn herad,
relocién de dependencio o poro quienes perclbon axcluivamente rentas de copingl,

Las microempresos permonecerdn en este régimen, mientros perdune su condicldn, sin gue en ningn
oo W permanencia wea mayer o 5 ejercikias fscoles ¥ deberdn llevar comobilidod y declarardn
sus impueshar segun lo sigulente:

= Impuesta o lo Bente: Apbeardn lo rarife del 3% mobee lag ingresos baures del respective
ejercico tiscal exclisivamente mapecto de ogquellos ingreas provenientes de lo octividod
emprasnrial, ¥ aplicardn lo forifo general sobre Ingreses de fuente distinmg o o activided
empresariol Mo serdn ogentes de rebencidn eacepte pogos of exterior, distdibecion de
dividendos o =n pagor a emplendas en reloclén de dependencia.
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=  IWa: Declorocién semestral v no seron ogemas de retencion excepta en el coso de
importacdn de servicios,

= |CE: Declarpddn pemasivel,

Impusdla o ko Salida De Divisas

S disminuye o 180 dios calendario o mas el minime de ploze de créditas axtemos para aploor ha
exoneretidn del GO ¥ se nduye que los mismos fombién pureden sef destinodos o eversion en
derschot representaivos de capliol

S eliming la exclisidn o lo exoneroddn de 150 de dividendos distribddes a sodedade: o perionas
nofurabes domicifiodas en paraisos fiscoles pero =2 ocloro gue no aplicorio fol exonerodan cvando
los dividendos &= disiribuyan o fovor de sodedodes extron|eros de los cuakes, o w ves, dentro b
su gadena de propledod, preon deredss repretenlalivas de copital, loy perienad reheroles o
spthedades residentes o domiciliodas en el Ecundar gue seon ooctionistas de lo ssieded gue
distribeye los dividendaos.

Lo slimina lo condiciin de permanencin en el paly de 340 dios colendario de les inverionss
nocienales provenientes del exbterion, ¥ en mversione: efecluados an sl gxtedisr por valores amitide:
por sociedodes residentes, pora gue aplique lo exoneroddn de 150 en el pogo de lgs rendimientos
qua gensren bos mismos vy de su copital, ¥ en el cose de que 3= poguees en fovor de residentes an
Eeuadar.

S excluye de lo exoperacion de 150D en bos pogod efectuodos o pornes relocionadas, par
rendimientos financleros, ganondios de copital, ¥ copltal, de depdsios o ploze fijo o nversiones,
e repuring provenantes del sxtedern, an imtiluciones del slema financlere nocional.

Reduccian del impussto a la renia para zonos ofeciadas por la paralizecian natlenal de eelubine
del 2019

S esioblece vnn reduccion del 10% del Impuesio o lo Bento del eferciclo 20T 9 o los contribuyentes
domiciliodes en los provincios de Carchi, Inbobura, Bolivar, Chimboraes, Temguoohie, Cotepoxi,
Caflar, Azwey ¥ Loja, cuyo octividad seo ogricolo, gonodera, ogroindustrial o haristico.

Precios de transfersncio

Los contribuyentes deben consideror los operodiones reolizodos con portes relaconodos domiciliadas
tonto an el exterior coma #a &l Bcuader, de atvarda a lo sigulante

= Los sujetos pasivos del impuests o bo Renta que hoyon efectuodo operociones con partes relocionodos
locoles ¥/o domiciliodos en el exteriorn, dentro de un mismo pericdo fiscal &n un mehls aamelade
superior o loi tres millenes de ddlares de loy Bvodes Unsdes {3 2.000.000], deberdn presentar ol
Serdcio de Rentos Internos el Anexe de Cperaciones con Partes Relacianadal.

- Aguellos sujetos posivos gue boyon efectuods operaciones con portes relaclonodns locoles y/o
domicllindes en &l exteriar, dentre del mismo periodo flscal, en un monta ommulodo uperior a o
guince millones de délores de los Bsfadas Unides de Amdrica (§ 15.000.000], deberén preseniar
adicionolmente ol Arexo, & Informe de Precios de Tronsferencia,

Las operaciones de lo Compoiio con partes relocionodos duronte el afie 201 9, na superaren of Importe
acurmulodo mencianaoo,

Capilal sasial

El copilal sednl autarizade de la Compoila asclonds o USDEL500 dividide en dos mil guinienias
occlones nominotivas ¥ ardinorias de un dalor -{UE."’.'I] ocoda umso.
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25.

Eesarvan
Raderva Lags)

La Ly dhe Compaoiilas requiers que por lo menas el 10% de la utiidod enual sen oproplodo coma reserva
legol hasta gue ésto coma minkmoe alconce el 505 del copltol sodol, Eo reservo re e disponible para
ol page de dividendos en efective pero puede ser copitalizodo en s totalidod o utilizodo paro absorber
peérdidos.

Besuliados acumuladas

Esta cuerta estd canformoda por-
Rasultodos ocumulodos primero odopcicn MiF

Corresponde o los wolores resultonfes de kot ojistes arginodes en lo adepeitn por primare vez de lo
HIIE

El soldo deudor, podrd ser obsarbido por los Resultodos dosmulador y los del iltims sjercide scondmio
pareligde, ¥ o hlsiene.

Pérelickas eumalodiors:

El solela de asto cuento estd conformodo por perdidos generados, kos cualer podrdn ser compeniodos
con futuras wilidodes & o 1 vez pedndn ter dilvidos can lo wilizacidn dal solde de resersos potrimonlabes
o nhsarbidas por los sodas o accionistos con posivos existentes

Evenlas subsecuenies

Debida o lo decloraterio por parte del Estodia Ecuatorione de emergencia saniforia al 11 do marza ¥
del astads de excapeitn el 14 de marze del 2020, originada por lo propogaclén o nivel mondial COVID-
1%, osi como bo disminscicn del preco del pefroles, &l declive de los mercadss finorchangs, el decremanto
en lo bobka de valares ¥ o poos prabobibdod de resse Fversiones, se preve uno Imporfante ofectoclan
an bg economin nocional ¥ mundéial gue sin duda influirg en una reduccicn dal conwsma cde manare
generolizodo, ofeclondo asi los operacione: de la Campaiio.

Aprobocign de los ssindes financieros

Los mstodes financieros por el ofio ferminade ol 31 de diclembre del 20179 hon sido oprobodos por o
Gevencia die la Compaitia ¥ serdn presentados o los Accionisios pora su oprobacian definitiva, Enapinién
de lo Gerencia de lo Compaodia, los estades finarciaras serdn aprobades por ko Junto de Accionistas sin
modificocionet.
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