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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ao soeing o
SMARTOIL CIA. LTDA,

Omaite - touador, Mareo 371 de 2036
Inforeme sobre fos estados financions

1. Hemos autitado los estados lnancieros que se acompatian de a Compatifa SMARTOIL CIA,
LT0AL gue comprenden fos ostados de situscidn financers al 31 de dicierbre de 2015 v 2004,
v oode los estados conexas de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonic v Huos
de efertivo por los anos taeminados en esas Techas, a5 como un resumen de las pollticas
contables significativas v otras notas euplicativas,

Responsabilidad de la Administracion de fa Compadths por los estados financieros

2. La Administracion de fa Compattia SMARTOIL CiA LTDAL s responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados {inancieros de acuerdn con Mormas internacionates de
Informacian Financiera y Normas Internadionales de Contabilidad, Esta responsabilidad incluye
¢l disepn, la implantacian, v el mantenimiento de controles internos relevantes para {a
preparacidey v prosentacidn razonable de los estados financieros de forma que estos no estén
afectados por distorsiones signiticativas, sean éstas causadas por traude o errer, mediante fa
seleccion y aplicacitn de politicas contables apropiadas v 4 elaharacidn de estimadciones
contables raronables de acuerdo con las drounstancias,

Rasponsabifidad dof auditor

A, Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados Tlinancieros basados en
nuestra auditorda,  Efectusmes nuestra auditora de acuerdn con Normas Internagionales de
Auditorfa,  Dichas norras requicren que cumplamos con regquisitos &ticos y planifiquernns
realivemnas ia auditoria para abtener corteza razonable de que los estados Hnancieros no estan
afectados  por distorsiones  significativas. Uns awditorla comprande  a aplicacién de
procedirnientos destinados a fa chtencidn de fa ovidenda de auditorfa sobire bas canticades v
revelacionas presentadas en los estados financleros, Los procedinnientos seleccanados dependen
del jucie del auditor @ indhuyen la evaluacion del resgo de distorsiones significativas en los
estados lnanceros por fraude o error, Al 2fectuar esta svaluacion de resgo, el auditor toma en
consicderacian fos controles internos de o Companda, relovantes para 1a preparacidn y
preseniaciin razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimiontos de auditarta
adocuados a las gircunstancias, poro no con el propdsitn de expresar una opinidn sobre la
etoctivigad del control interno de fa antidad,  Una auditoria tambisn comprende 3 evaluacidn
de que los pringipios de contabilidad itiizados son aproplados v de gue 1as estimaciones
contables hechas por la Admimstracidn son raronables, asi como una evaluacidn de o
prosentacitn general de fos ostados finandieres. Consideramos que Ia evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente v apropiada para propordonar Lna Base para expresar nuestra
opinidn de auditora,
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A, Enopuestra opinian, os estados financieras artbe mencionados presentan razonablemente, en
wodos s aspectas impartantes, fa stuacion fnanciera de la Compania SMARTOR CIAC LTDA,,
al 31 de diciernbre de 2015 y 2014, asf como los resuftados de sus operaciones, los cambios en
el patrimonio y sus fluios de efectivo por los afos terminados en esas Techas, de conformidad
con Normas  Internacionales  de  informacidn Financigra y  Normas  Internacionales  de

Comtabiliclad,
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SMARTOIL CiA LTDA.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de ditiembre de 2015 y 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

ALtivos

Activos corrientes
Ffectivo v equivalentes de efectivo (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota )
Acthes poar impuestos carriente (Nota 5)

Fagos anticipados (Nota 4l

Total activos corrientes

Actives no corrientes
Proptedad, planta y equipo (Nota 7}

Total Activos

Us$

Us$

Us$

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
43,814 122,600
178,819 509,367
14,397 78.404
4,799 57,040
241 829 717,411
TOT. 184 792,528
949,613 1,509,938

Lid



SMARTOIL ClA LTDA.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
Pasivos y Patrimonio de Jos Socios
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar (Nota 8} L% 2,203 191,175
Obligaciones corrientes (Nota 9) 29,616 73.799
Pasivos acumulados {Nota 100 16,477 47,273
Otras cuentas por pagar (Nota 71) 10,000 11,463
Tota Pasivos Uss H1,290 223 660
Patrimonio de o3 Socios
Capital Secial (Nota 123 LSS 00 A0
Resuarvas legal (Nota 1.2) 15,861 10,636
Aporte Futuras Capitadizaciones Nota 12) 50,000 0
Resultados Acumulados 7456332 974,261
Resultado del ejercicio 76,422 200,582
Total patrimonio de los Socios Uss 888;42;1 7 mn 86,278

Total pasivos y patrimonio de los Sacios ss 2449 613 ) hSO@J,QEH




SMARYOIL ClA LTDA,

Estados de Resultados Inteqraies

Por los aftos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

{En délares de los Estados Unidos de Américn - US5)

resns oroinariog
Ingirosns operacionales Lisd
{astos ordinarios

Garatos de Adrministrativeos y de Ventas

Ganancias £ {pdrdidas)

Ganacis, nelo
Perdiclas, neto

Ganancia v pdérdida, neto
Utitidad antes de mpuesto 4 1a renta

puesta a b renta (Mota T3

Resultade del ajercicin

Liilidad neta por participacion

£1 31 de Diclambre de

2018 2004
264,262 532,500
{191,203 (762,798
R iy

(1708 {125
28207 {125]
O, A6 200 67
L R {SE BEE)
Tha2F 7043, 98
1% 5072

N
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SMARTOIL Tla, LTDA,

Estados de Flujos de Efectivo

Por los aftos terminados of 31 do dicdembre de 2015 y 2014

{En ddiares de los Estados Unidos de Amdrica - U55)

Flusis de electve por oy actvedades e opeeansn. 1385

Efectme recilnde de chontey
Efective pagade 4 provecdores, empleadon y oo
Efgctive provinto on las operacionnsy

eloctive patgarks oiros, nalo

Efectivey neto provisto an las acthddades oe operaion
cle oppraitn

Adiciones de propledad v equipo (vota 7

Wents do propiedadd v oo
Elective neto provisto 7 (otilivada) en fas actividades de inveradn

Flugors o electve o [as actividades de financiamients
Pac o dividending
Efectivo neto utilizadio en las actvdades de financiarmiorto

Ifarrrcte £ ncrarnente neto dob efective y eruivalentes de sfisciien

Tloctive v grpuiealentes o inigi del ato

Flective y pauivalentes af inal del ano (Noby 3 15t

Conciliacitn de e wiifidac neta o efective neto wtilizado en
las antividados de aperacion
Ltitdad nets
Adstes
Dieprrecracidn de propedad v eouipo (Woda 7
Aduste de propiedad v oouipo
Baja oy propiedacd y goui
Patticipacion trabajatores (Nots 130
lryanesto At renta (Noks 131

LSS

Cambins netos on 30w Y pAsivon,
Cuomtas por cobrar
ACTVOT DOP IMRLEYS COriEnes
Pagaos anticiparos
TuEnlas por pagar
Ohligacionog correries
Panivis acumulados
Citras cuantas por pagar

Efartive fulor prosistn poe s acthddades de aperacian [

31 de diciembre de

2014

594,211

2014

ATH 135

303757 {45,595
#d1 773 429,440
I £124)

£41.603

(778

54,12

1363, 160)
0

REREE

(363,100

(A, 384y it
374, 384 3
LB, 780) 5,165
LA, 600 55 dad

43814 102 500

76,422 200,982
Ba09d LR a0
5908 0
(o

A5 B

G806

HA A (ad,451
3247 2a R
RERE O, 570
(18R 370 51,8645
{H%, 257 (53
{45036} (A5 805
£1,4n3) 4,454
PER LY 400 815
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SMARTOIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los ahos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Constitucidn y objeto

La Compania SMARTOIL CIA. LTDA., fue constituida en la cludad de Quito e inicia sus
actividades el 17 de enero de 2005, £l objeto sodal de la Compania es Prestar
asesoria en fas ramas de la Ingenieria Petrolera, Duimica, Procesos, Civil, Eléctrica,
Mecanica, Instrumentacion y Control y afines, Servicios de mantenimiento, disero,
computacion y graficacidn de planos,

Bases de presentacién y preparacion de estados financieros

{Una descripaion de tas principales politicas contabies adoptadas en la presentacicn y
preparacion de o Estadns Financieros de fa Compaia se presentan a continuacion:

Bases de preparacién,-

Lo estados financieros de la Compania SMARTOIL CIA. LTDA., han sido preparadas
de acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacion Finandera y Normas
Internacionates de Contabilidad, emitida por el International Accounting Standars
Board (IASB), vigente al 371 de diclembre de 2015y 2014, asi como, fos requerimientos
y opciones informadas por la Superintendencia de Companias de la Republica del
Ecuador,

La preparacién de los estados finandieros, conforme a las Normas Internacionales de
informacidn Financiera y Normas Internacionates de Contabilidad, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza
U juicio en el proceso de aplicacidn de as politicas contables,

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania SMARTOIL CIA, LTDA, declara que jas Mormas
Internacionales de informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad
han side aplicadas integramente y sin reservas en la preparacian de los presentes
astados financieros

Moneda funcional y de presentacién.-
Las cifras incluidas en Jos presentes estados financiers, asi como en tas notas que lo

acompanan, se valoran utilizando la monada del entorno econdmico principal en que
s Compania opera.



SMARTOIL CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América -~ USS)

La moneda fundonal vy de presentacion de la Compania es el Ddlar de los Estados
Unidos de América,

Estados financieros.-

Los estacos financieros de la Compania SMARTOIL CIA. LTDA., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como los
estados de resultados integrales, |os estados de cambios en el patrimonio, v 105
astados de Hujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 v
2014,

Clasificacién de saldos en corrientes y ne corrientes.-

En ol estado de situacion financiera, fos saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, comao corrientes con vencimiento iqual o infenor a doce meses,
contados desde la fecha de clerre de tos Estados Finandieros; v, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo,

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados finangieros de conformidad con NiF requiere que 13
Compania registre estimacionas, supuestos o juicios que afectan ia aplicacién de las
potiticas vy los valores de los actives, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
suptiestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
astimadiones s¢ reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y on
cualquier periodo future afectado.

Periodo econdmico.-

La Campania tiene defimdo efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financigros una vez al afo al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania para propdsitos de presentacidn del estade de fiujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

En el estado de situacion financiera, [0s sobregiros, de existir, se clasifican como
obligacicnes financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.
9



SMARTOIL CIA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ 155}

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos
y partidas por cobrar v su correspondiente pérdida por deteriora. La Compania
ha definido y valoriza sus activos financieros de fa siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
actives financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negociacion, Un activo finandiero se clasifica
en esta categoria si se adquisrs principalimente con el propdsito de venderse
en el corto plazo, Los derivados también se dasifican como mantenides para
S VENTE 3 menos que se designen comao coberturas, Los activos financieros
de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera gue se vayan
a liquidar en doce meses; case contrano, se ctasifican comao no corrientes,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos finangieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento posterior
a su adguisicidn u origen, fueron designados para |a venta. Las diferencias en
valor razonable, se levan al patrimonio v se debe reconoger como un
componente separado,

Activos financieros mantenidos hasta el vendmiento.- Los activos
financierns mantenidos hasta el vencimienlo son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vendimiento determinado, se medirdn at costo
amortizado utilizando e método de la tasa de interés efectiva y su variacién
se alectara a resultados del periodo en el que ocurra.

Cuentas por cobrar.-los documentos y cuentas por cobrar son activos
financieros no dervados con pages fijos o determinables, gue no cotizan en
un mercado activa. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, e
miden al costo amortizado utilizando e método de 1a tasa de interés efectiva,
menos cualguier deterioro,

Bl ingreso por intereses (incluyendo 1os intereses implicitos) st existiersn, se
rECONGCEN COMO INGresos por inversiones e intereses v se calculan utilizando
{a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmatertal.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-Corresponde principalmente a

cuentas por cobrar que se liquidan en su mayorla a corto plaze, se incluye
cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros anticipos, etc.

10



SMARTOLL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados et 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en doélares de fos Estados Unidos de América - USS)

Propiedades y equipos.-

Medicidon en el momento del reconacimients.- Las partidas de propiedades y
equipos 5o miden inidalmente por su costo,

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adouisicion mas tados fos
costos  directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento sequn o prevista por ta gerenda v o estimacion inicial
de cualguier costo de desmantetamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubsteacian del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despuéds del
reconacimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos ta depreciacién acumetada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacidn y vidas atiles,- £l costo de propiedades v equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida datil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo ef efecto de
cualquipr cambio en @l estimado registrado schre una base prospective por ser
considerado un cambio en estimacian contable,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, v fas
vidas Otiles usadas en et calculo de la depreciacion:

Magquinaria v equipo 1%
Edificios e instalaciones 556
Vehiculos Z0%
Equipos electronica 33%
hMuebles v enseres 1%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utifidad o pérdida que suria del
ratito ¢ venta de una partide de propiedades y equipos es calculada como fa diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconoada en resultados,

t



SMIARTOIL ClA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Deterioro def vaior de los activos.-

Al final de cada periedo, 1 Compania evaltia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deteriore. En tal case, se calcuta ef importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deteriore {de haber algunal Cuando no es
positle estimar el importe recuperable de un activo individual, 1a Compafia caloula el
importe recuperable de la unidad generadora de ofectivo a ta gque pertenece dicho
activo,

Cuando se identifica una base razonable v consistente de distribugian, los activos
comunes son tambien asignados a tas unidades generadoras de efective individuales,
o distribuidas al grupo mas pequefo de unidades generadoras de efective para los
cuates se puede identificar una base de distribucian razonable y consistente,

El importe recuperable g5 el mayor entre ¢l valor razonable menos ef costo de venta
y @b valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontades del valor presende utilizando una {asa de descuento que refteja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor ternparal del dinero y los riesgos
especificos para of activo para los cuales no se han ajustade los estimados de fluio de
efectivo futuros,

SEel importe recuperable de un activo (o unidad generadaora de efective) calculado o3
menaor gque su valor en fibros, e valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a suimporte recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconacen
inmadiatamente en resuitados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo {0 unidad
generadora de efactivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tat manera que ef valor en libros incrementado no excede el valor en
fibros que se habria calcdado si na se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho active {o unidad generadora de efective) en afios anteriores, £f revarso de
ura pérdida por deteriorn es reconacido automaticaments en resultados.

Impuesto a {a renta.-

B gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y ef impuesto diferido.

Los impuestos cortentes y diferidos, deberdn reconacerse como ingreso o gasto, v
ser inchsdos en ef resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultade, ya sea en otro resultado
inteqral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconocs fuera del resultade; o cuando surgen det reqistro inicial de una combinacion
de negocios,

12



SMARTOIL CIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesto corriente.- £l impuesto por pagar corriente se basa en la utdidad gravable
{tributaria) registrada durante ef afo. ta utiidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a fas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles, El pasive de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perioda,

Para el afio 201% la tarifa general del impuesto a la renta para sodiedades es del 22%,
no obstante la tarifa impositiva sera del 25% sobre 1a proporcion de la base impoenible
que carresponda a la participacion divecta o indivecta de socios, accionistas,
beneficianios © similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimanes de
menaor imposicion. St dicha participacion excede del 50%, ia tarifa aplicable para la
sociodad serd del 25%,

Por &l afio 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a 1a renta serd del 22% sobre las utididades gravables,

Impuestos diferidos.- El impueste diferido se reconoce sobre las diferendias
ternporanas entre el vator en libros de los activos y pasives incluidos en los estados
financieros v las hases fiscales correspondientes utilizadas para deterrinar la utitidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalments para todas las
diferancias temporarias imponibles, Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporanias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de wtilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando fas tasas fiscales
que se gspera sean de aplicacion en el periodo an el que &l activo se realice o el pasivo
se cancele,

Ef impuesto diferido, corespondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabllidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo,
se reconoce en el resultado del periode, excepto en 3 medida en que se relacions
con partidas previamente reconocidas fuera de los resuliados del perfode,

ta Compaila debe compensar activos par impuestos diteridos con pasivos por
impuestos diferidos sty s0lo s, tiene reconocido legalmente @ derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconccidos en esas partidas; v
fos activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta v la Compania tiene la intencidn de liquidar sus activos v pasivos
COTRG NEBLOS,



SMARTOIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América -~ USS)

Sequn la MAC- DGECCGCIS-000C0012 SR.Q. 653 de 21 de dictembre de 2015,
establecit que se reconocerdn los sfectos de la aplicacion de actives por impuestos
difendos, unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinents, provenientes de sUcesos econdmicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partiv det 01 de enero de 2015, a excepadn de los
provenientes de las pérdidas y creditos tributarios conforme a la normativa tiibutaria
vigente, sequn corresponda el caso. Los pasivos por impuestos diferidos que hayan
sido contabilizados por los sujetos pasives, en cumplimienta del marco normative
tributario y en atencitn a la aplicacion de a téonica contable, se mantendran vigantes
pasa su respectiva Hguidacian.

£nfa estimacidn de los activos v pasivos por impuestos corrientes v diferidos, el sujeto
pasivo utilizard 1a tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme fa normativa
tributaria y de acwrdo a lo establecido ena téonica contable.

La Administracitn Tributaria permite el célculo v registro de impuestos diferidos
activos en 1os siguientes Casos:

« Peérdida por deterioro parcial de 108 inventarios- ajuste VNR.

» Pérgidas esperadas por comratos de construcgian,

«  Depreciacitn del valor activado por desmamelamiento de planta,

= Bl valor del deteroro de propiedades, plamta y equipo que sean utilizados en
el proceso productive,

« Las provisiones diferentes a fas cuentds mgobrables, desmanteiamientas
desahucio, v pensiones jubilares.

»  Gastos estimados para fa venta de activos no corrientes disponibles para la
venita.

= Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacidn
de la téonica contable,

»  Amortizacion futura de pérdidas tributarias - Carried-Forward,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar..

.35 cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activa.

Despuds del reconadimienta inicial, a valor razonable, se miden al costo amartizado
utilizando el método de la tasa de interss efectiva. B gasto por intereses {incluyendo
los intereses implicitas) si existen, se reconocen coma costos financigros v se calculan
utilizande ta tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corta plazo
cuando of recanacimiento del interds resuttare inmaterial,
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SMARTOIL CIA. LTDA,
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados ol 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Beneficios a los empleados
geneficios de corto plazo.-
Corresponds principalmente a:

« L2 participacion de los trabajadores en tas ulifidades, ésta provision es
calculada en funcidn det 15% de la utilidad contable anual antes del impuestes
a la renta, segun lo establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente,
especlficamente of Cadigo de trabajo. Se registra con carge a resultados y se
gprosenta como parte de los gasios de operacion,

= Vacachones, se registra ef costo correspondiente a las vacaciones del personal
sehbre 13 base devengada,

«  Décimo tercer y décimo cuarto sueide; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legistacion vigente en el Ecuador, sinembargo en caso de que el trabajadaor
lo requiera pueda recibir esta remuneracion mansualmente.

Provisiones,

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién preserte {ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, @5 probable que fa
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
gcondmicos para cancelar fa obligacidn, v puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de 3 obligacion,

El importe reconogida como provisién debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesano para cancelar la obligacidn presente, al final de cada pericdo, teniendo en
cuenta fos riesgos v {as incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efective estimado para cancelar 3 obligacién presente,
su valor en libros representa ef valor presente de dicho flujo de efective,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requiendos para cancelar ung provision, se reconoce una cuenta por cobrar Como un
activo st es virfualmente cleno que se recibird el reembaolio v el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido ¢on fiabilidad.

[



SMARTOIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Participacién de los empieados en las utilidades.-

Al término de cada eercicio econdmico la Compafia reconoce con cargo & los
resultadns del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados
en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de fa
Republica det Ecuador,

Provisién para jubilacion patronal y desahucio,- £ Cadigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador astable el derecho de conceder jubilacidn patronal a todos
aguelios empleados gue hayan cumplido un tlemnpe de servicio de 25 anos en una
misma institucion.

En adician, ef Cadigo de Trabajo establece la obligacidn que tienen los empleadores
da indemnizar a los empleados con el 25% de su altimo sueldo multiplicade por los
anos de servicio cuando fa refacion faboral termina por desahucio.

La Compafia establece provisiones para los beneficios de jubifacidn patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatariana de actuarios consultores. Ne se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de (as provisiones para jublilacion patronal y desahucic ha side determinado
mediante el métode actuarial de costes del ¢radite unitario proyectado, Bajo este
meétado los beneficios de pensiones deben ser atribuido al pertodo de servicio dil
ampleado v basados en la térmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracion ¢ uso de
hipdtesis actyariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Ef costo de la jubilacion patronal s carma a cada perfoda, en funcidn del aumento de
la antighedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en lfa Compahia a la
fecha de la valoracian actuarial,
Reconocimiento de ingresos,-
Los ingresas se calcutan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion
o rebala cormercial que la Compania pueda otorgar,
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SMARTOIL CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América ~ UISS)

Costos y gastos.-

Los costas v gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de ta fecha en que se haya realizado
el pago, vy se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconoctdos como un gasta en el pertodo en el cual son
incurricos,

Compensacién de saldos y transacciones.-

Come norma general en los estados financieres no se compensan los activos v
pasivos, tampoco 1os ingresos v ogastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o parmitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esendia de la transacodn,

Los ingresas y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
narma legal, contemplan fa pasibilidad de compensacion v a3 Compania tene la
intencion de hguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pagn
del pasive de forma simultdnea, se presentan netas en resultados,
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SMARTOIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta efectivo v eguivalentes de efectivo se halla conformaca por:
¥ eq

Diciermbre 31,
2015 2014
(o U5, délares)

aja i 2]
Bancos 43 814 122,591
43,814 122,600

(1) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman sequn el siguiente detalie:
Diciermbre 31,
2815 2014
(en LS. dolares)

CHentes 172,819 500 367

178,819 509,367




(5}

(6}

(7)

SMARTOIL ClIA, LTDA.
Motas & los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de lns Estados Unidos de Ameérica — LISS)

Activos por impuestos corrientes
Este rubro tnchaye:
Diciernbre 31,

2015 A014
(e .5, dolares)

Retenciones en la fusnte 11,046 23,057
Crécito fiscal 3,351 347
14,397 28,404

Pagos anticipados
La cuenta pagos anticipados se conforman segun el siguiente detalte:
Diciembre 31,

2015 2014
fen LA, dalares)

Anticipo compra blenes 4 47,300
Anticino proveedores 4,799 49740
4,799 57,040

Propiedades y equipos

La composicion de propiedades y equipos es como 56 muesira a continuacion:

(Var detatle en ta pagina siguiente)
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SMARTOIL CIA. LTDA.
Notas a los Estadoes Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - U5SS)

{8) Cuentas por pagar

La compOsiCion de cuentas por pagar es como se muestra a continuacidn:

Diciembre 31,
2015 2014
fen U5 dolares)

{luentas por pagar
Proveedores operatives &0 0
Froveedores administrativos 2,143 15,036

Otras cuentas por pagar
Prastamo terceros a 176,089

2,203 191,125




SMARTOIL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ USS)

{9}  Obligaciones corrientes
Las obiigaciones corrientes se conforman segln ef siguiente detalle:
DHclembre 31,

2015 2014
(on LS. ddlares)

Con la Administracion tributaria

va ventas 16,860 10,500
Retenciones en la fuente por pagar 95 832
Imipuesto a la renta por pagar (Vota 13) 11,074 58,686
Retenciones de wva por pagar 114 963

Con el Instituto de Sequridad Social

Aportes persenal 167 115
Aporte patronal a7 145
Fandos de reserva [E5S por pagar () 1.376

Con los trabajadores

Sueldos por pagar 1,208 1,182

29,616 73,799
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(11

SMARTOIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dolares de las Estados Unidos de América - USS)

Pasivos acumulados
Et rubro de pasivos acumulados s¢ encugnitra conformado por;

Diciembre 31,
PAVE I 14

ten 1).5. dolares)

Decimo tercer sueldo &0 58
Décimo cuarto suaido 295 247
5% Participacion trabajadores (Nota 13 17,340 A5 824
Vacaciones por pagar 1,782 1,170

19,477 47,273

Otras cuentas por pagar
Un detalie de las otras cusntas por pagar es como sigue:

Diclembre 21,
2014 2014
(en LS. dolares

Garantias 10,600 10,000
Tarjetas de crédito 0 1,462
10,000 11,463

d
ikl
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SMARTOIL ClA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

{(Expresados en ddlares de los Fstados Unidos de América — US5)

Patrimonio de los socios
Capital

El capital suscrito v pagado de la Compafia SMARTOIL ClAa. LTDA, es de 400
participaciones de un valor nominal de USS 1.00 cada una,

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debers
transferir a reserva legal un porgentaje no menor al 5% de la utifidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 20% del capital social de 1z Compafia. Dicha reserva
no estd sujota a distribucion a los socios, excepte en el caso de liguidadion de la
Compadia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
peraciones.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2034, excepto por los ajustes provementes de la
adopcion alas NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores gstad a disposicion
de los acciomstas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos v dertos
pagos tales como re liguidacion de impuesios, etc,

Los ajustes provenientes de ta adopcion por primera vez de las Normas Internacionates
de Informacion financiera "NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados scumutados provenientes de la
adopdidn por primera vez de las "NHF”, que generaron un saido acreedor, solo podra
ser capitalizadns en la parte que exceds al valor de las pérdidas acumuladas v las del
Gltimo ejercicio acondmico conduido, silas hubigren; utilizado en shsorber pérdidas;
o devielto an el caso de fiquidacdn de la compatia,

En et caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por fos resultados
acumuitades y por los del Bltime ejercicio econdimico concluido, si tos hubiere.
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SMARTOIL ClA, LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Participacién de trabajadores e impuesto a la renta

Para los aftos terminadas el 31 de diciembre de 2015y 2014, las partidas conciliatoriag
gue afectaren la utilidad contable a fin de determinar a2 participacion de los
trabajadores, asi coma la base gravada para el calculo del impuesto a la ronta de
dichos anos fueron:

Diciembre 31,

2015 2014
(en U5, dolares)

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores e impuesto a la rente 115,607 304,385
{-) 15% Participacidn trabajadores 17,340 46,408
{+) Gastos no deducibles locales 1,008 1,864
Base imponible para impuesto a la renta 99,269 764 841
Impuesto a la renta causado 21,839 58,265

{-} Anticipo determinado correspondiente al
gjercicio fiscal declarado 10,228 34,047

{=} Impuesto a la renta causado mayor a
anticipo determinado 11,611 24,28

{+} Saldo det anticipo pendiente de pago 10,228 10,423

{-} Retenciones en la fuente que se realizaron

en el gjercicio fiscal {10,765) (26,014)
mpuesto a pagar ] 11,074 5,648

=0
LA
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SMARTOIL CIA, LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 vy 2014

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — U55)

Aspectos Tributarios

Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Ofictal N® 351, del 29 de dicembre de 2010, se publica
el Cadigo Qrganico de la Produccidn, Comercio e Inversiones {COPCH, el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y dercga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemaos;

a)

b}

¢)

d)

e)

fn el COPCHse estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1
(unt punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fitdndose en 24% para el
gjercicio fiscal 2011, 23% para el anc 2012 v 22% para ¢l afio 2013 y siguientes
plercicios.

Establece 1a rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se¢
destingn a la adgquisicién de actives de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insuma vegetal par la produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, 1as inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPRCL las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a Hevar
cantahilidad, pagaran el anticipo del Impuesto 3 la Renta después del quinto aho
de operacion efectiva,

Exonera del pago del anticipo del impuesto a la Renta durante fos periodos fiscales
en los gue no perciban ingresos gravados, [os proyectos productives agricolas de
agroforesteda v sibvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio,

Establece la deduccitn del 100% adicional a la depreciacidn y amortizacion que
corresponda a la adguisicidn de maguinarias, equipos y tecnologias destinadas a
tas implementacion de mecanismos de produccion mas impia, 0 mecanismos de
generacidn de energia renovabile o a la reduccion del impacto ambientat de la
actividad produchiva v a la reduccion de gases def efecto invernadero, que no
hayan sido regueridos por las autgridades ambientales.



SMARTOIL CIA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Son deducibles fos pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas
por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales; asi
como los intereses de créditos externos conferides de gobierne 4 gobierno o por
arganismos multifaterales, En estos casoes, los inlereses no podrdn exceder de las tasas
de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del Banco Central de Ecuador
ata fecha del registro del credito o su novacion; v si de heche tas excedieren, se debera
afectuar ta retenctdn correspondiente sobire el excese para que dicho pago sea
deducible. La falta de registro conforme a las disposiciones emitidas por f Directorio
del Banco Central del Eouador, determinard que no se puedan deduciy les costos
financierns del crédilo, Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos
provenientes de instituciones financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdiccionas de menor iImposicion.

f) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantites stempre que no se realicen actividades empresariales o
operen negotios en marcha.

g) Estdn exonerados del impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para gue ¢l
trabajador adquiera acciones ¢ participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve {a propiedad de las acciones,

h} Las sociedades que transfieran por ko menos 5% de su capital accionarto a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del impuesto a
la Renta y del respectivo anticipe de Impuesto a la Renta hasta los 5 anos
calcutando el interds, siempre gue 13 acciones permanezcan en propiedad de los
rabajadores, S se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la
sociedad deberd liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente,

Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal, ta misma que incluye entre otros aspectos,
lo siquiente;

a) Se consideran como mgresos de fuente ecuatariana, v gravados con el impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de fa enajenacidn de acciones,
participacionas y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados.
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b}

¢)

d)

e)

f)

g

h)

B

k)

SMARTOIL CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ U5S5)

Se establece una bmBacdn a la exencidn correspondiente a dividendos v
utifidades, determinando que si el beneficiano efectivo de las utilidades gue
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural residente
en el Bouador, la exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se eliming la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de ia
enajenacion acasional de acciones ¢ participaciones.  Las sociedades deberan
informar este tipo de tramsacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion,

Se elimina 1a exencién por depdsitos a plazo fijo a las sodiedades ¢ instituciones
det sisterma financiere nacional, asl como a lag inversiones en valores de renta fija
para las sociedades,

£n el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re avalio,
ne serd considerado como deducible,

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobire
las remuneraciones y aportes que se realice al 1ESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pals,

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tribnitario
tnterno para la eliminacion de los créditos incobrables vy se establecen que as
rmisrmas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regatias, servictos tecnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas,

Se permite el reconocimiento de activos v pasivos por impuestos difericos,
determinando que ef reglamento establecerd los ¢asos vy condicienes. Las narmas
tributarias provalecerdn sobre aquellas contables y financieras.

Mo se aceptara la deduccidn por pérdidas en la enajenacion scasional de acciones,
participaciones ¢ derechos de capital que se den entre partes relacionadas,

Se introducen reformas & la tarifa del impuesto a la renta para soctedades,
estableciendo coma tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva serd del 25%% sobre la groporcion de 1a base imponible que
correspanda a la participacion directa o indirecta de socios,  accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, St dicha participacion excede del 50%, fa tarifa aplicable para
la saciedad serd del 25%.
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SMARTOIL CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Los heneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general prevista para soctedades previa Ja deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecha,

Elingrese gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en
el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagard ia tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sodedad
receptora de la inversion actuar como sustituto del contribuyente v efectuar la
retencion del impuesto.

se define o calculo de la utilidad gravable en fa enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital:

s Elingreso serd el valor real de fa enajenacidn,

» Ficosto deducible serd of valor nominal, e valor de adguisicion o el valor
patrimoniat proporcional de las acdones de acuerdo con la téonica
financiera.

« Seran deducibies ademds todos los gastos directamente atribuibles a
dicha enajenacion.

Para efectos del calculo del anticipe de impuesto a la renta, no se deberd incluir
en la base de calcuto el valor del re avalue de los activos, ni para ef rubra de activos
i para el de patrimonio.

Se excluiran del célcule del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacion de nuevo emplen, adguisicidn de nuevos actives destinadoes a
fa mejora de la productividad e innovadidn tecnoldgica v aguelias inversiones
nuevas y productivas v gastos efectivaments realizados que se refacionen coros
beneficios tributarios para ef pago del Impuestn a la Renta que reconoce el Cddigo
de la Produccidn,

Se establece como hecho ganerador del impuesto a los activos en el extertor, 1
tenencia de thversinnes en el exterior,

Lo pagos efectuados hacta el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Onicamernte
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comite
de Politica Tributaia,

se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier

mecanismo de extingidn de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia
gl exterior,
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(15)

(16)

SMARTOIL CIA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Entre el 31 de diciembra de 2015 v hasta a fecha de emisién del presente informe,
no se produjeron eventos, gue en opinidn de la Adminstracidn de fa Compafia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compartia SMARTON, Cia. £TDA,, al v por el aho
terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido aprobados por la Gerendia en fecha
marzo 15 de 2016, v serdn presentados a la Junta de Socios para su aprobacion, £n
opinidn de la Gerencia de fa Companila, tos estados financieros seran aprobados por
la lunta de Sodos sin modificaciones,
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