CECOVE CIA. LTDA.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

CECOVE CIA. LTDA. fue constituida mediante escritura ptiblica de la Notaria décimo sexta del
distrito Metropolitano de Quito, el 07 de diciembre de 2004 y fue aprobada por el Intendente de
Compaiiias de Guayaquil mediante Resolucién No. 05.Q.1J.0346 de fecha 25 de enero de 2005.

La compaiiia se encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el parque empresarial Colén, y
tiene como actividad principal la comercializacién la venta al por mayor y menor de productos
agricolas.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1.

2.2

Declaracion de cumplimiento

La Comparifa lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. La
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros del Ecuador es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. Los estados financieros son
presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicién de la
Compaiiia.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas abajo mencionadas. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.



Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacién de los estados
financieros se detallan a continuacién:

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente los mayores a ese
periodo.

Banco

Representa saldos depositados en cuentas corrientes en bancos nacionales, los cuales no
generan intereses y son de libre disponibilidad.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: crédito tributario de impuesto al valor agregado (I.V.A.),
de retenciones en la fuente tanto del IVA como de impuestos a la renta efectuados por los
clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de
recuperacion o compensacién de cada una de las cuentas de impuestos por recuperar.

Propiedades

Las propiedades son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Son clasificadas como propiedades, todo bien tangible adquirido para el giro ordinario del
negocio y que a criterio de la Administracion de la Compafiia cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como propiedades. Para el efecto, estos activos deberan
cumplir con los siguientes requisitos:

*  Adquiridos por la entidad

*  Usados en la produccién y venta de los productos o para propésitos administrativos
*  Utilizados durante mas de un periodo contable

*  Generen beneficios econémicos futuros a la compariia

*  El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

* La Compafifa mantenga el control de estos activos
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3.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Las propiedades se contabilizan a su costo de compra menos depreciacién y deterioro.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra, solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compariia
y los costos pueden ser medidos razonablemente.

El costo de los elementos de los activos fijos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisiciéon, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicaciéon del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

c¢) La estimacioén inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propésitos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periédica
y que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida ttil o su capacidad econémica,
estos se asimilan como parte del componente y se depreciaran desde la fecha de
adquisicién hasta la vida ttil del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la
conclusién de la obra.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

3.5.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, las propiedades son presentadas a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los activos fijos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo la denominacién de reserva de
revaluacién de propiedades, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del
valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados
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en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

3.5.3. Retiro o venta de propiedades

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

3.5.4. Métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de las propiedades se deprecian de acuerdo con el método
de linea recta. La vida til estimada y el método de depreciacién son revisadas al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y las vidas ttiles usadas en
el calculo de la depreciacion:

Vida Util en Anios
Planta productora 10
Instalaciones 10

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacién
lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedades y equipos.
Los terrenos no estan sujetos a depreciacién alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.
3.5.5. Retiro o venta de las propiedades
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de las propiedades es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
3.6. Activos bioldgicos
Representan bienes que se encuentran sujetos a una transformacion bioldgica, los cuales se
encuentran bajo control de la Compafiia. Estos activos se miden inicialmente y al final del
periodo sobre el que se informe, a su valor razonable menos los costos de ventas.
3.7. Pérdidas por deterioro de activos no financieros.
Las propiedades se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
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3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses después de la fecha
sobre la que se informa.

Los intereses que generan estos préstamos son registrados dentro del estado de resultados
integral como parte de los gastos financieros.

Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas
a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material
con su valor razonable.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

3.10.1. Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
de las utilidades gravables, la tasa aumenta al 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponde a la participaciéon directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si esta participacion excede el 50%, la tasa aplicable para la
sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta” , cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaiiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;
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3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

o Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
e Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir por la
prestacion de servicios neto de devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo.

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo histdrico, reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado,
es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método utilizado
para la presentacién del estado de flujos de efectivo es el Directo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compeaniia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable

con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
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instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros -
Presentaciéon” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicién” son
clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. La Compaififa
ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

3.16.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirdn al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila entre
30, 45 y 60 dias.

3.16.2. Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

3.16.3. Baja en cuentas de un activo financiero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligaciéon de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso

c) La Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control

3.17. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

3.17.1. Pasivos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor

razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

3.18. Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

3.19. Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacion

Las normativas que se describen a continuaciéon deben ser aplicadas de forma efectiva en el
afio actual.

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
obligatorias en cuanto a su aplicacién a partir del 1 de enero de 2017 o posteriormente.

3.19.1. Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La compafia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo
como aquellos que no son en efectivo.

3.19.2. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que atin no han entrado en vigencia.
Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de 2017. El
efecto potencial de la aplicacion de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el
IASB luego del 31 de diciembre de 2017 pero antes de que los estados financieros
hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacto de la
aplicacién de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades
deben analizar el impacto segtin hechos y circunstancias especificos.

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de periodos

NIIF Titulo . . P
— I que inicien en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes (y respectivas aclaraciones) Enero 1, 2018

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) permite la aplicaciéon
anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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4. USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion
efectué estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacién de politicas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién se evaltian continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacién, se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacién para sus propiedades, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos
en funcién del uso esperado por la Compariia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de recuperacién estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
Compaiiia evalda al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algtin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafia determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta corriente

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas
y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio para
determinar la provisién para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y calculos para
los que la determinacién tltima del impuesto es incierta.
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Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las provisiones por

impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de otras cuentas por cobrar estd conformado como

sigue:

Anticipos a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar clientes relacionadas (Nota 14)

Total

Diciembre 31,

2017

2016

(En U.S. ddlares)

350,000 351,254
92,277 92,277
0 413,781
442,277 857,313

Anticipos a proveedores. - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a valores entregados
a proveedores locales, por compra de materiales de riego, los cuales seran liquidados en 30 dias.

6. PROPIEDADES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen de las propiedades es como sigue:

Diciembre 31

2,017
(En U.S. ddlares)

Costo o valuaciéon 6,711,705
Depreciacién acumulada (620,451)
Total 6,091,254
Clasificacion:

Terrenos 4,294,127
Planta productora 950,000
Instalaciones y construcciones 1,467,578
Total de propiedades y equipos 6,711,705
Depreciacién acumulada (620,451)
propiedades y equipos, neto 6,091,254

2,016

5,761,705

(394,089)
5,367,616

4,294,127
0
1,467,578
5,761,705
(394,089)
5,367,616

Por los afios 2017 y 2016, los movimientos del costo de las propiedades fueron como sigue:

Enero 1, Diciembre 31,

2017 2017 Reclasificacion 2017
(En U.S. délares)

Terrenos 4,294,127 0 4,294,127
Planta productora de fruto 0 950,000 950,000
Instalaciones y construcciones 1,467,578 0 1,467,578
Subtotal 5,761,705 950,000 6,711,705
Depreciacién acumulada (394,089) (226,362) (620,451)
Total 5,367,616 723,638 6,091,254
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Enero 1, Movimiento Diciembre 31,

2016 del aiio 2016
(US Dolares)
Terrenos 4,294,127 0 4,294 127
Instalaciones y construcciones 1,467,578 0 1,467,578
Subtotal 5,761,705 0 5,761,705
Depreciacién acumulada (262,726) (131,363) (394,089)
Total 5,498,979 (131,363) 5,367,616

Planta Productora de Frutos. - Representa el valor de plantaciones de palma con un valor de
US$950,000, las cuales fueron reclasificadas de la cuenta Activos Bioldgicos, de acuerdo con lo
requerido por Enmienda a la NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura”,
(Nota 7).

. ACTIVOS BIOLOGICOS

En el afio 2016, representaron las plantaciones de palma con un valor total de US$950,000.

En el afio 2017, estas plantaciones fueron reclasificadas a propiedades, planta y equipo, debido a
que de acuerdo con las definiciones claves de la Enmienda a la NIC 16 “Propiedades, Planta y
Equipo” y NIC 41 “Agricultura”, constituyen plantas productoras de fruto que generan cosechas
continuas y, por lo tanto, deben ser consideradas propiedades.

. PRESTAMOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen de los préstamos es como sigue
Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. délares)

Préstamo bancario con garantia:

Corriente 0 578,869
No corriente 4,970,000 4,970,000
Total 4,970,000 5,548,869

En el afio 2016, representaron dos préstamos a largo con la Corporacién Financiera Nacional
(CEN) por US$578,869 y por US$4,970,000, contratados_a la tasa de interés anual variable del
8,32% y garantizados con terrenos de la hacienda “El Chaparral”.

En el afio 2017, la CFN realiz6 la condonacién del préstamo de US$578,869, lo cual fue registrado
contra la cuenta otros ingresos en el estado de resultados integral.

Al 31 de diciembre de 2017, el préstamo bancario vigente de US$4,970,000 tiene los siguientes
vencimientos por afio:
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Vencimiento (US délares)

2019 828,333
2020 828,333
2021 828,333
2022 828,333
2023 828,333
2024 828,335
Total 4,970,000

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
9.1. Los activos por impuestos del afio corriente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el resumen de los activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario 10,827 10,827
Retenciones por rendimientos financieros 11 11
Total 10,839 10,839

9.2. Gastos de impuesto a la renta corriente
A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Durante el afio 2017 la Compafifa no registré gasto por concepto de impuesto a la renta,
debido a que la compafifa presenté una pérdida de US$63,572 en el estado de resultados
integral y no tuvo anticipo minimo de impuesto a la renta en el referido afio.

9.3. Aspectos tributarios

Codigo Organico de la Producciéon

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios la reducciéon progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos el 22% a partir del afio 2013.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 583
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD
se incremente del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
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Los pagos de este impuesto en la importaciéon de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2008 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2013 al 2016.
10. PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el patrimonio de la Compafiia es como sigue:

2017 2016
(En U.S. ddlares)

Capital social 1,480,400 1,480,400
Superavit por revaluaciones de propiedades 1,716,891 1,716,891
Resultados acumulados (1,581,309) (1,517,737)
Total 1,615,982 __ 1,679,554

Capital social. - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital suscrito de la compafiia es de
US$1,480,400 y esta representado por 1,480,400 participaciones de US$1 de valor nominal
unitario.

En los afios 2017 y 2016, la composicién accionaria fue la siguiente:

Accionistas . .E . % Participacion

I Participaciones

Exp. E Imp. Manobal C. Ltda. 1,480,396 99.999%

Manobanda Cederfio Sixto Jorge 4 0.001%
1,480,400 100%

Resultados Acumulados. - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen de los resultados
acumulados es como sigue:

2017 2016
(En U.S. délares)

Pérdidas de ejercicios anteriores (1,671,153) (922,066)
Pérdida afio corriente (63,572) (749,087)
Resultados acumulados provenientes de adopcion NIIF 153,416 153,416
Total (1,581,309) (1,517,737)

Pérdidas de ejercicios anteriores. - Corresponde a los resultados provenientes de los periodos
2016 y 2015.

Resultados Acumulados Provenientes de la adopcién NIIF: Al 31 de diciembre de 2017,
representa el efecto financiero producto de la adopcién de las NIIF (Normas Internacionales de
Informacién Financiera), adoptadas por la compafiia en septiembre de 2012.

Superdvit por Revaluacion de Propiedades. - Representan la diferencia neta entre el importe de
valor en libros y el valor del avaltdo de las propiedades, determinado por un perito registrado
en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. El saldo acreedor de esta cuenta
puede ser utilizado para aumento de capital y absorber pérdidas y no podra distribuirse entre
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los socios como dividendos.

11. GASTOS POR SU NATURALEZA

La composicién de los gastos por su naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016
(En U.S. ddlares)
Depreciacién 226,363 131,363
Impuestos, contribuciones y otros 6,151 7,267
Honorarios profesionales 4,254 2,700
Otros 374 1,051
Comisiones varias 151 19,758
Seguros y Reaseguros 109 109
Suministros y materiales 93 157
Total gastos de administracién y ventas 237,495 162,405
Gastos financieros 404,946 586,682
Total 642,441 749,087

12.SALDOS CON PARTES Y COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos con partes y compaiiias relacionadas que se
presentan en el Estado de Situacién resultan de las transacciones que en el curso de sus
operaciones se ha realizado con ellas, los cuales se resumen a continuacién:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. délares)

Cuentas por cobrar corrientes:
- Exp. E Imp. Manobal C. Ltda. 0 413,782

Cuentas por pagar corrientes

- Sr. Jorge Manobanda Cedefio 0 54,684
- Exp. E Imp. Manobal C. Ltda 1,143 0
Total 1,143 54,684

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos entre cuentas por cobrar y pagar entre compafias
y partes relacionadas no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

13.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (Mayo 28 de

2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 seran aprobados por la
administraciéon de la Compafia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En
opinién de la administracién de la Compaiiia, los Estados Financieros serdn aprobados por el
directorio y accionistas sin modificaciones.
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