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Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CECOVE CIA. LTDA. Que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha; asf como, las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de CECOVE CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este informe
en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de CECOVE CIA. LTDA. de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opini6n.

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo
de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en
esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacién a esta informacion.



Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaitia por los
Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informaci6n Financiera - NIIF, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado
por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiifa o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno de la Compariia, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiifa.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude
o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compatiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y-
la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la atenci6n en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
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basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamod en el
transcurso de la auditoria.
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CECOVE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Diciembre 31,
Notas 2018 2017
(ent U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 13,230 1,105
Cuentas por cobrar comerciales 5 632,278 442,277
Activos por impuestos corrientes 0 10,839
Total activos corrientes 645,508 454,221
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, planta y equipos 6 5,543,891 6,091,254
Otras activos no corrientes 51,280 51.280
Total activos no corrientes 5.595.171 6.142.534
TOTAL ACTIVOS 6.240.679 6,596,755
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Otras cuentas por pagar 9,630 10,773
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 7 0 4,970,000
Otras cuentas por pagar 4,922,226 0
Total pasivos no corrientes 4,922.226 4,970,000
Total pasivos 4.931.856 4.980.773
PATRIMONIO: 8

Capital social 1,480,400 1,480,400
Resultados acumulados {171.577) 135.582
Total patrimonio 1,308,823 1,615,982
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6,240,675 6,596,755

Ver notas a los estados financieros
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1 anobanda CPA. Janina Andrade Saavedra
Representante Legal Contadora




CECOVE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRESOS
Otros ingresos

GASTOS:
Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

Total gastos

PERDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2018 2017

(en U.S. délares)

256,818 578,869
9

(289,597) (237,495)

(274,380) (404,946)

(563.977) (642.441)

(307.159) (63.572)
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CECOVE CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Saldos al 1 de enero de 2017
Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Pérdida del gjercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

1,480,400

(=)

1.480.400

Acomulades  Total
(En U.S. délares)
199,154 1,679,554
(63,572) (63,572)
135,582 1,615,982

{307.,159)

(307,159)

171,577

1,308,823
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CECOVE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y a empleados
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente (utilizado en) de actividades de

operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos a largo plazo
Pago de préstamos a partes relacionadas
Préstamos recibidos de partes relacionadas

Efectivo neto proveniente (utilizado) de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumento neto durante el aifo

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2018

2017

(en UL.S. délares)

0 1,436,182
(142,396) (402,129)
(274,380) (404,946)
(416,776) 629,107

(4,970,000) (578,870)

(1,143) (50,137)
5.400.044 0
428.901 (629.007)
12,125 100
1,105 1,005
13.230 1.105
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CECOVE (CIA. LTDA.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

CECOVE CIA. LTDA. Fue constituida mediante escritura piblica de la Notaria décimo sexta del
distrito Metropolitano de Quito, el 07 de diciembre de 2004 y fue aprobada por el Intendente de
Companias de Guayaquil mediante Resolucién No. 05.Q.I].0346 de fecha 25 de enero de 2005.

La compaiifa se encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el parque empresarial Colén, y
tiene como actividad principal la comercializacién y venta al por mayor y menor de productos
agricolas.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiia.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1.

2.2,

Declaracion de cumplimiento

La Compafiia mantiene sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF. La
Superintendencia de Companias Valores y Seguros del Ecuador es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compania.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histoérico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas abajo mencionadas. El costo histérico esté basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informaciéon financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.



2.3.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que opera la Compafiia. La moneda funcional
y de presentacion de la Fundacion es el délar de los Estados Unidos de América

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacion:

3.1

W
N

3.3.

3.4.

3.5.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situaciéon Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente los mayores a ese
periodo.

Banco

Representa saldos depositados en cuentas corrientes en bancos nacionales, los cuales no
generan intereses y son de libre disponibilidad.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmenie a: crédito tribuiario de impuesto al valor agregado (LV.A)),
de retenciones en la fuente tanto del IVA como de impuestos a la renta efectuados por los
clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al anaiisis de
recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas de impuestos por recuperar..

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Son clasificados como propiedades, planta y equipos todo bien tangible adquirido para el
giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de la Compaitia cumpla con
los requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades. Para el efecto, estos
activos deberén cumplir con los siguientes requisitos:
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3.5.1

3.5.2,

Adgquiridos por la entidad

Usados en la produccién y venta de los productos o para prop6sitos administrativos
Utilizados durante mas de un periodo contable

Generen beneficios econémicos futuros a la compariia

El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

La Compania mantenga e control de estos activos

. Mediciéon en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
depreciacion y deterioro.

El costo inciuye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra, solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia
y los costos pueden ser medidos razonablemente.

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de ia forma prevista por la
gerencia.

¢) La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
0 como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propésitos distintos al de produccion de inventarios durante tal
periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periddica
y que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizaran aqueilos
desembolsos incurridos que aumenten la vida util o su capacidad econémica,
estos se asimilan como parte del componente y se depreciardn desde la fecha de
adquisicion hasta la vida util del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construcciéon de activos son acumulados hasta la
conclusién de la obra.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos. -

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son presentadas
a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
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3.6.

3.5.3.

3.54.

3.5.5.

Cualquier aumento en la revaluacion de las propiedades, planta y equipos se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la denominacién de
reserva de revaluacion de propiedades, excepto si revierte una disminucién en la
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa.
Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de ios terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido
en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de dichos
activos.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta
y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Métodos de depreciaci6n, vidas iitiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de las propiedades se deprecian de acuerdo con el método
de linea recta. La vida til estimada y el método de depreciaciéon son revisadas al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las partidas de propiedades y las vidas atiles usadas en
el calculo de la depreciacion:

Vida Util en Afos
Planta productora de frutos 10
Instalaciones 10

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacién
lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedades, planta v
equipos. Los terrenos no estén sujetos a depreciacién alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Retiro o venta de las propiedades, planta y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de las propiedades, planta y equipos

es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

Pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Las propiedades, planta y equipos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor
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3.7.

3.8.

3.9.

recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que ia Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
sobre la que se informa.

Los intereses que generan estos préstamos son registrados dentro del estado de resultados
integral como parte de los gastos financieros.

Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas
a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material
con su valor razonable.

Pasivos por impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos, gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o no deducibles.
El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas en el Ecuador,
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcioén de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerde a lo
indicado en el reglamento.

Adicionalmente, las sociedades que tengan la condicién de micro y pequerias empresas, asi

como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres
(3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.
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3.10. Provisiones

3.11.

3.13.

3.14.

w

=i

(£

Las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaiiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
o El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacidn disponible a ia fecha de cada cierre de los estados financieros.

Reconocintiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir por la
prestacion de servicios neto de devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo.

Reconocimiento de cosios y gastos

Se registran al costo histérico, reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el
que se conocen.

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado,
es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método utilizado
para la presentacion del estado de flujos de efectivo es ei Directo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonabie con cambios en resultados, ios cuales son iniciaimente medidos al valor razonabie
y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administraciéon determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros -
Presentacion” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicién” son
clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. La Compania
ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

3.15.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se mediran al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila entre
30, 45 y 60 dias.

3.15.2. Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

3.15.3. Baja en cuentas de un activo financiero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso

¢) La Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control

3.16. Pasivos financieros e instrumentos de pairimonio emitidos por la Compaiiia

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.
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3.16.1. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compariia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

3.17. Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resuitados del periodo.

3.18. Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacién

Las normativas que se describen a continuacion deben ser aplicadas de forma efectiva en el
ano actual.

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
obligatorias en cuanto a su aplicaci6n a partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente.

3.18.1. Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo
como aquellos que no son en efectivo.

3.18.2. Normas que entraron en vigencia durante el afio en curso

Las siguientes normas estén vigentes por primera vez para periodos que comiencen
el 1 de enero de 2018:

Efectiva a partir de perfodos

NIIE Titulo L .
—_— e gue inicien en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes (y respectivas aclaraciones) Enero 1, 2018

3.18.3. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que atin no han entrado en vigencia.
Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de 2018. El
efecto potencial de la aplicacién de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el
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IASB luego del 31 de diciembre de 2018 pero antes de que los estados financieros
hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacto de la
aplicacion de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las
entidades deben analizar el impacto segtin hechos y circunstancias especificos.

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), pero aiin no son efectivas, las
cuales se indican a continuacién:

NIIF Titulo

CINIIF 23 Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las Ganancias .
NIC12 Modificaciones a la Normativa “Impuestos a las Ganancias”

NIC 23 Modificaciones a la Normativa “Costos por préstamos”

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) permite la
aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracién de la Compaifia prevé que la adopcion de estas normas no
tendrd un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones.

4. USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion
efectué estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacién de politicas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién se evaltian continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los
correspondientes resuitados reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Companiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para sus propiedades, planta y equipos ésta estimacién se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafia, considerando como base
depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado.
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
Compariia evalda al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algiin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos.

Determinar s1 los activos han sufrido deterioro implica el caiculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compariia determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
ia correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta corriente

Debido alas incertidumbres con respecto ala interpretacion de regulaciones tributarias complejas
y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio para
determinar la provisi6n para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y célculos para
los que la determinacion dltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las provisiones por
impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacién.

. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otras cuentas por cobrar esta conformado como
sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(En U.S. doblares)

Otras cuentas por cobrar 282,278 92,277
Anticipos a proveedores 350,000 350,000
Total »32.278 442 277

Otras cuentas por cobrar.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluyen principalmente valores
pendientes de cobro por la venta de terreno. (Nota 6).

Anticipos a_proveedores. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a importes
entregados a proveedores locales en calidad de anticipos para compra de materiales de riego.
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de las propiedades es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(En U.S. délares)

Costo o valuacién 6,390,705 6,711,705
Depreciacién acumulada (846.814) (620.451)
Total 5.543.891 6.091.254
Clasificacidn:

Terrenos 3,973,127 4,294,127
Planta productora de frutos 760,000 855,000
Instalaciones y construcciones 810,764 942,127
Total de propiedades 5.543.891 6.091.254

Por los afios 2018 y 2017, los movimientos del costo de las propiedades fueron como sigue:

Planta Instalaciones
Productora y
Terrenos de fruto construcciones Total
(US délares)

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2017 4,294,127 0 1,467,578 5,761,705
Reclasificacion 0 950.000 0 950.000
Saldo al 31 de diciembre de 2017 4,294,127 950,000 1,467,578 6,711,705
Venta de activos (321,000 0 0 (321.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 3.973.127 950.000 1.467.578 _6.390.705
Depreciacion acumulada:

Saldo al1 de enero de 2017 0 0 394,089 394,089
Gasto de depreciacién 0 95.000 131.362 226.362
Saldo al 31 de diciembre de 2017 0 95,000 525,451 620,451
Gasto de depreciacién 0 95.000 131,363 226.363
Saldo al 31 de diciembre de 2018 0 190.000 656.814 846.814

Planta Productora de Frutos. - En el afio 2017 represent6 el valor de plantaciones de palma con
un valor de US$950,000, las cuales fueron reclasificadas de la cuenta Activos Biolégicos, de
acuerdo con lo requerido por Enmienda a la NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” y NIC 41
“Agricultura”
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Terrenos.- En el afio 2018, la Compafifa efectud la venta de un terreno cuyo valor en libros era de
US%$321,000 ubicado en el Cant6n Balzar equivalente a 321 hectéreas de la hacienda el Chaparral
en el Recinto “E] Cerrito”. La venta de esta propiedad generé una utilidad que fue registrada en
la cuenta otros ingresos en el estado de resultados integral.

. PRESTAMOS
Al 31 de diciembre de 2017, represent6 préstamo bancario de UUS$4,970,000, el cual fue cancelado

por EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA (Compaiiia Relacionadaj; y gener6 una cuenta por pagar
a largo plazo, la cual no devenga intereses, y no tiene fecha de vencimiento establecido.

. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el patrimonio de la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(En U.S. délares)
Capital social 1,480,400 1,480,400
Resultados acumulados (171,577} 135,582
Total 1.308.823 1.615,982

Capital social. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital suscrito de la compafifa es de
US$1,480,400 y esta representado por 1,480,400 participaciones de US$1 de valor nominal
unitario. La composicion accionaria fue la siguiente:

Accionistas N us %
- Participaciones Délares Participacion
Exp. E Imp. Manobal C. Ltda. 1,480,396 1,480,396 99.99%
Manobanda Cedefio Sixto Jorge 4 4 0.01%
1.480.400 1.480.400 100.00%

Resultados Acumulados. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de los resultados
acumulados es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Pérdidas de ejercicios anteriores (1,734,725) (1,671,153)
Pérdida afio corriente (307,159) (63,572)
Resultados acumulados provenientes de adopcién NIIF 153,416 153,416
Revalorizacién propiedad planta y equipo 1.716.891 1.716.891
Total {171.577) 135.582

Resultados Acumulados Provenientes de la adopciéon NIIF: Al 31 de diciembre de 2018,
representa el efecto financiero producto de la adopcién de las NIIF (Normas Internacionales de
Informacioén Financiera), adoptadas por la compariia en septiembre de 2012.
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10.

11.

12,

Superdvit por Revaluacién de Propiedades. - Representan la diferencia neta entre el importe de
valor en libros y el valor del avalto de las propiedades, determinado por un perito registrado en
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros. El saldo acreedor de esta cuenta puede
ser utilizado para aumento de capital y absorber pérdidas y no podra distribuirse entre los socios
como dividendos.

. GASTOS POR SU NATURALEZA

La composicion de los gastos por su naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017
(En U.S. délares)
Depreciacién 226,363 226,363
Impuestos, contribuciones y otros 18,205 6,151
Honorarios profesionales 6,486 4,254
Otros 10,999 374
Comisiones varias 27,390 151
Seguros y Reaseguros 109 109
Suministros y materiales 45 93
Total gastos de administracién y ventas 289,597 237,495
Gastos financieros 274.380 404.946
Total 563.977 642.441

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2018, la compafila no mantiene compromisos contractuales con
proveedores ni clientes que la afecien operaliva ni {inancieramente a corto o largo plazo.

Contingencias:

Al 31 de diciembre de 2018, a criterio de la Administracién de la Compania, no mantiene vigentes
demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un activo
o pasivo contingente o que requieran su revelacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (29 de Abril de
2019) no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 seran aprobados por la
administracién de la Comparniia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la administracion de la Compafiia, los Estados Financieros seran aprobados por el
direciorio y accionistas sin modificaciones.
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