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BANCHISFOOD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2019

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA 1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

BANCHISFOOD S.A. La compaiiia se constituyd el 27 de Diciembre de 2004 y fue registrada el
1 de febrero de 2005, con el objeto de realizar actividades como: industrializacion,
transformacion, produccién, administracién, comercializacion, distribucidn, asesoramiento,
representacion, importacion y exportacion dentro de las diferentes ramas de la industria tales
como alimenticia, metalmecanica, eléctrica, automotriz, cerdmica, artesana, cuero, construccién
de materia prima, productos quimicos, electronicos y cientificos, la actividad agricola, ganadera,
mineral y de sus derivados, el negocio inmobiliario, servicio de turismo y transporte, la prestacion
de servicios y representacion de hoteles, restaurantes, hosterias, paraderos y centros de juego,
el asesoramiento empresarial asi como las demas actividad vinculadas con estas ramas. La
adquisicidn, uso, posesion y disposicién de patentes, marcas y nombres comerciales y todos los
demas derechos de propiedad industrial propios y ajenos, asi como el otorgamiento de
franquicias. La compafia no se dedicara a ninguna de las actividades de las instituciones
financieras o de mercado de valores. Domicilio principal en la ciudad de Sangolqui cantdn
Rumifiahui.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian
ser necesarios en caso que la Compafiia no estuviera en condiciones de continuar operando como
una empresa en marcha y, por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Situacion Financiera en el pais.

En el transcurso del afio 2019 la economia del pais no tuvo el crecimiento esperado a nivel de
todos los sectores, los ingresos petroleros se mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento, han dado origen a una falta de liquidez en ciertos sectores de la economia.
Adicionalmente, la economia de forma generalizada se vio afectada por el paro nacional ocurrido
en Octubre de 2019, y, durante el afio 2020 la situacion fiscal se vio afectada por los factores
detallados en la nota 23.

A pesar de las medidas implementadas por el Gobierno como la Ley de Simplificacién y
Progresividad Tributaria y la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales, existe una gran
incertidumbre respecto a las circunstancias para que a mediano plazo el pais mejore su condicion.

La Administracion de la Empresa ha considerado que la situacion antes indicada ha dado origen
de efectos en sus operaciones tales como: retraso en los pagos de los clientes, reajustes de
presupuestos tanto de ventas como de gastos, revisiones de gastos en el personal, entre otros.
La administracion por esta situacion esta adoptando las siguientes medidas: convenios de pago
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con clientes y proveedores, revision de costos y precios de venta con el fin de ser mas
competitivos y de esta manera poder recuperar y potencializar sus ventas.

NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se indican principios y/o practicas contables seguidas por la empresa, en la
preparacion de sus estados financieros en base a acumulacién, conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y principios contables de aceptacion general
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, emitidas por el
IASB, las cuales han sido adoptadas y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas en las normas internacionales; vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas
en forma uniforme a los afios que representan en estos estados financieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a NIIF, requiere el uso de ciertas estimaciones
contables, también exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la compafiia.

La Gerencia de la Compafiia estima que la aplicacién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones, no tendran impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros son expresados en ddlares americanos (USD), que es la moneda de curso
legal en el Ecuador y representa la moneda funcional de la empresa.

Autorizacion de publicacién los estados financieros

El maximo érgano de autorizacion de emision de los estados financieros es el Gerente General,
nombrado en su cargo por la junta general de Accionistas de la empresa; siendo el representante
legal, debe presentar informe de gestidn y balance econdmico a la junta general, para que
autorice la publicacion y presentacion a los organismos superiores de control. Uniformidad en la
presentacion Cuando se modifique la presentacion o la clasificacion de partidas de los estados
financieros, la compafiia reclasificara los importes, a menos que resulte impracticable hacerlo.
Cuando los importes se reclasifiquen, la compaiiia revelara lo siguiente:

a) La naturaleza de la reclasificacion.
b) El importe de cada partida o grupo de partidas que se han reclasificado.
¢) La razodn de la reclasificacion.

Si la reclasificacién de los importes es impracticable, la compaiiia revelara por qué no ha sido
practicable la reclasificacion.

Comprensibilidad

La informacién proporcionada en los estados financieros debe presentarse de modo que sea
comprensible para los usuarios que tienen un conocimiento razonable de las actividades
econdmicas y empresariales y de la contabilidad, asi como voluntad para estudiar la informacién
con diligencia razonable. Sin embargo, la necesidad de comprensibilidad no permite omitir
informacion relevante por el mero hecho de que ésta pueda ser demasiado dificil de comprender
para determinados usuarios.

Relevancia
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Debe ser relevante para las necesidades de toma de decisiones de los usuarios, por el efecto de
la influencia sobre las decisiones economicas de quienes la utilizan, ayudandoles a evaluar
sucesos pasados, presentes o futuros, o bien a confirmar o corregir evaluaciones realizadas con
anterioridad. Materialidad (Importancia Relativa) y agrupacidn de datos La compafiia presentara
las partidas de los elementos que conforman los estados financieros de acuerdo a la importancia
relativa de los mismos utilizando el método de presentacion por liquidez, el estado situacién
general y, el estado de resultados integral en funcion de la naturaleza de los costos y gastos;
considerando que este permite demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

Fiabilidad

La informacidn es fiable, cuando estd libre de error significativo y sesgo y representa fielmente
lo que pretende representar o puede esperarse razonablemente que represente. Los estados
financieros no estan libres de sesgo (es decir, no son neutrales) si, debido a la seleccién o
presentacion de la informacion, pretenden influir en la toma de una decision o en la formacion
de un juicio, para conseguir un resultado o desenlace predeterminado.

Esencia sobre la forma

Las transacciones y demds sucesos y condiciones deben contabilizarse y presentarse de acuerdo
con su esencia y no solamente en consideracion a su forma legal.

Integridad

La informacion en los estados financieros es completa dentro de los limites de la importancia
relativa y el costo. Una omision puede causar que la informacion sea falsa o equivoca, y por tanto
no fiable y deficiente en términos de relevancia.

Comparabilidad

Para que los usuarios puedan comparar los estados financieros de una empresa a lo largo del
tiempo e identificar las tendencias de su situacion financiera y rendimiento financiero. Los
usuarios también deben ser capaces de comparar los estados financieros de empresas diferentes,
para evaluar su situacion financiera, rendimiento y flujos de efectivo relativos. Por tanto, la
medida y presentacion de los efectos financieros de transacciones similares y otros sucesos y
condiciones deben ser llevadas a cabo de una forma uniforme por toda la empresa, a través del
tiempo para esa empresa y también de una forma uniforme entre empresas. Los usuarios deben
estar informados de las politicas contables empleadas en la preparacién de los estados
financieros, sus cambios y los efectos de tales cambios. Oportunidad La oportunidad implica
proporcionar informacién dentro del periodo de tiempo para la decisién. Si hay un retraso
indebido en la presentacion de la informacion, ésta puede perder su relevancia.

Al conseguir un equilibrio entre relevancia y fiabilidad, la consideracion decisiva es como se
satisfacen mejor las necesidades de los usuarios cuando toman sus decisiones econémicas.

Equilibrio entre costo y beneficio

Los beneficios derivados de la informacion deben exceder a los costos de suministrarla, la
evaluacion de beneficios y costos es, sustancialmente, un proceso de juicio. Ademas, los costos
no son soportados necesariamente por quienes disfrutan de los beneficios y con frecuencia
disfrutan de los beneficios de la informacion una amplia gama de usuarios externos.

Situacion financiera
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Es la relacién entre los activos, los pasivos y el patrimonio en una fecha concreta, tal como se
presenta en el estado de situacion financiera. Estos se definen como sigue:

a) Un activo es un recurso controlado por la empresa como resultado de sucesos pasados,
del que la empresa espera obtener, en el futuro, beneficios economicos.

b) Un pasivo es una obligacion presente de la empresa, surgida a raiz de sucesos pasados,
al vencimiento de la cual, espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
economicos.

c) Patrimonio es la parte residual de los activos de la empresa, una vez deducidos todos
sus pasivos. Es posible que algunas partidas que cumplen la definicion de activo o pasivo
no se reconozcan como activos o como pasivos en el estado de situacion financiera
porque no satisfacen el criterio de reconocimiento.

3.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Los estados financieros adjuntos se han preparado de acuerdo con las NIIF, adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias; se han elaborado de acuerdo con el enfoque del costo histérico.
La preparacion de estos estados financieros estd conforme a NIIF para Pymes, exigen el uso de
ciertas estimaciones contables; también exige que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos y formulados por la empresa:

Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los Sefiores Accionistas en la junta general.

De acuerdo con lo establecido en la NIIF, adoptadas por la Superintendencia de Compafiias de
manera obligatoria para las entidades bajo su control.

Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion de
activos de aplicacion obligatoria.

En la nota 4, Principios, politicas contables y criterios de valoracién, se resumen los mas
significativos aplicados en la preparacion de los estados financieros del ejercicio 2019, de forma
que se muestre la imagen fiel de la situacién financiera, patrimonio y resultados de sus
operaciones al 31 de diciembre de 2019.

Los estados financieros correspondientes al afio 2019, seran presentados a la junta general de
Accionistas a celebrarse el 29 de marzo de 2019, los cuales fueron elaborados de acuerdo a NIIF
para Pymes, siendo que la empresa hace una declaracion explicita y sin reservas, contenida en
esos estados financieros, del cumplimiento con la NIIF para Pymes.

Esta nueva normativa proporciond cambios con respecto a las Normas Contables utilizadas
anteriormente, tales como:

Cambios en politicas contables, criterios de valoracién de activos, pasivos, ingresos, costos y
gastos, y forma de presentacion de los estados financieros.

Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la administracion.

Responsabilidad de la informacion
La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Gerencia, la cual
es ratificada posteriormente por la Junta de Accionistas.
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En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos (Nota 4.6). 2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los
activos de Propiedad, planta y equipos.

Periodo Contable

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2019 y el Estado de Resultado del periodo
y otro resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y los flujos de efectivo, por el periodo
comprendido desde el 01/enero al 31/diciembre de 2019.

4.- PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

4.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades del sistema financiero, otras
inversiones de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos, los sobregiros
bancarios, en el balance se presentan en el pasivo corriente, para la presentacion del Estado de
Flujo de efectivo los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.
4.2. Activos Financieros

Clasificacion
La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

a) Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados,

b) Activos financieros disponibles para la venta),

¢) Mantenidos hasta el vencimiento,

d) Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados,

e) Otras cuentas por cobrar relacionadas,

f) Otras cuentas por cobrar,

g) Provision cuentas incobrables. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron
los activos financieros.

La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes realizadas
en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos (o en el ciclo
normal de la operacion), si este fuera mas largo se clasifica como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado. Se asume que no existe un componente de financiacion cuando las ventas
se hacen con un periodo medio de cobro de 90 dias, lo que estad en linea con la practica de
mercado y es parte de la politica de crédito. Provision por cuentas incobrables Cuando existe
evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducira mediante
una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros, se registrard la
provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas.
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4.3 Inventarios

Los inventarios de suministros para la comercializacion, se registran al costo de adquisicién, el
cual no excede el valor de mercado, para la determinacion del costo de produccion y ventas se
determina sobre la base del método del inventario permanente. Al cierre del ejercicio los
inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, el menor; es decir, al importe menor
entre el costo y el precio de venta estimado menos los costos de terminacidn y venta.

4.4 Propiedad, planta y equipo

La Propiedad, planta y Equipo se encuentran registrados a su costo de adquisicion en délares
USA, siendo que como reconocimiento inicial se efectud el avalto a través de peritos calificados
por la Superintendencia de Compafiias y luego como reconocimiento posterior para las nuevas
adquisiciones, se mantiene el registro al costo.

La depreciacion es calculada sobre valores dolarizados siguiendo el método de linea recta sobre
el costo de adquisicidon de los activos menos el valor residual, en funcién de la vida (til estimada
de los respectivos activos, que oscila entre 3 y 20 afos, de acuerdo al siguiente detalle:

Denominacion Afios
Edificios 20
Maquinaria, Equipos, instalaciones 10
Equipos de computacion 3.3
Vehiculos 12
Muebles y equipo de oficina 10

Con ocasion de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede su correspondiente
importe recuperable; en cuyo caso, reducirian el valor en libros del activo de que se trate hasta
su importe recuperable y ajustarian los cargos futuros en concepto de depreciacién en proporcion
a su valor en libros ajustado y a su nueva (til remanente, en caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.

Como parte del examen efectuado, los auditores independientes revisaron en términos generales
la aplicacion de los procedimientos de depreciacion, en sus aspectos significativos.

4.5 MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS

Los gastos de mantenimiento y reparaciones que no representan ampliacion de la vida (til y los
gastos de mantenimiento se cargan a resultados del afic en que se incurren.

4.6 PERDIDAS POR DETERIOROS DE VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo, para determinar si
existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor; si
existiesen tales indicios, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado
(o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado
es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se evalua
los articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con la provision de
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inventarios por deterioro fisico de PP&E. Es una cuenta de valuacion del activo, con el gasto
respectivo.

4.7 PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la compaiia reparte a su personal una
participacion del 15% sobre las utilidades antes del impuesto sobre la renta; dicha participacion
se registra con cargo a resultados corrientes, como parte de los gastos.

4.8 IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido, El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal
del afio. El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias imponibles que se esperan que incrementen la ganancia fiscal
en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se miden al importe
maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisara en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras,
cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula y provisiona en su totalidad por el método del pasivo, segln las
tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que
se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta"”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio y de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y de activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Durante el ejercicio 2019, la empresa registréo como impuesto a la renta el valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

4.9 CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Se refieren las obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario del negocio.

Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio
o menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.
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Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado. Se asume que no existen componentes de financiacion
cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de 90 dias, lo que
esta en linea con la practica de mercado. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

4.10 FONDO DE RESERVA Y APORTACIONES AL IESS

De conformidad con disposiciones legales vigentes la compaiiia esta efectuando aportaciones al
IESS, institucion que ha asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios que
establece el cddigo de trabajo por concepto de fondos de reserva y pensiones de jubilacion.

4.11 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos. Un
plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga aportaciones
fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones
adicionales al fondo. Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion
que recibird un empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcién de uno o mas
factores como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

La obligacién por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de
acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectado.

De acuerdo con las disposiciones del cédigo de trabajo, se establece que los trabajadores y
empleados tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan
completado por lo menos 25 afios de trabajo continuo o ininterrumpido: la compafiia al 31 de
diciembre de 2019, tiene provisionado los rubros de jubilacién patronal por USD 299,244.69
(266,080.56 en el 2018) y desahucio por USD 67,169.12 (63,032.58 en el 2018), de acuerdo a
los calculos actuariales presentados por HR&SS CONSULTING CIA LTDA, con las siguientes tasas
referenciales:

Promedio de incremento de sueldos en el largo plazo 2.00%
Interés Actuarial 4.00%
Descuento Financiero Pymes en Ecuador 6.00%
Inflacion Anual 2.00%
Rendimiento de los activos del Plan 6.00%
Tasa de rotacion segln tabla de actividad 17.08%

Remuneracion basica unificada USD 394.00
4.12 PROVISIONES

Las provisiones tienen una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién; y el importe se haya estimado de manera fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje la valoracion
en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion.

El gasto por vacaciones se registra al gasto corriente sobre la base devengada. La décimo tercera
y cuarta remuneracion se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

4.13 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS
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Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio,
siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no
esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios
puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de
la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso se expone neto, de
impuesto, descuentos o devoluciones.

4.14 RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los
gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio.

4.15 HIPOTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, por lo
tanto la empresa no tiene intencidn ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus
operaciones, excepto por motivos de fuerza mayor a futuro.

4.16 GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacion, medicion, limitacién de concentracion y supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

¢ Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente y
Gerente.

+ Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una
gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control interno, financieros y ante
las entidades de control.

e Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se
realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y dentro
de ésta, los principales aspectos a destacar son:

e Politica de calidad: Para garantizar la calidad de los productos que la empresa vende, cuenta
con un sistema de control interno, mediante el comité de calidad, cumpliendo con estandares
de ética, normas de general aceptacion.

e Politica de ventas: Los productos comercializados, se encuentran regularizados por el
mercado nacional e internacional, lo cual expone a la Compaiia, la reduccién de sus
margenes de ganancia.

e Politica Juridica: En relacién con los conflictos que pudieran surgir en relacion con la actividad
de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es practica habitual
mantener una linea de solucidn a los conflictos por medio de la mediacion.

e Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de incendio, vehiculos y
todo riesgo.
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« Politica de RRHH: La empresa cumple con el codigo laboral y disposiciones del Ministerio de
Relaciones Laborales, motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos
Humanos, es asi que el reglamento interno de trabajo fue aprobado en julio de 2010 y el
reglamento de seguridad y salud del trabajo en diciembre de 2019.

Modificaciones e Incorporacion de Nuevas Normas Financieras, Pronunciamientos
Recientes.

TITULO Y NOMBRE

ENTE
NORMATIVA MODIFICACIONES ViG DESDE

El Marco C piual se méas completo que ef ior, su
objetivo primordial es el de proporcionar el juego completo de
herramientas para el establecimiento de normas. Cubre todos los
aspectos importantes del correcto aplicativo de /as normas, desde el

objetivo especifico de la infor jén fi iera, hasta la ect
presentacién y revelaciones.
El efecto que generan estos cambios es que la nueva definicién de un
NiIF 3 negocio es més estrecha, lo que podria dar como resultado que se 1 de Enero de 2020
reconozcan menos combinaciones de negocios.
NIC 1 YNIC 8 Modificaciones para alcarar el concepto de “Materialidad " 1 de Enero de 2020
Sustituira a la NiIF 4 y estableced los principios para el reconocimieto,
NIF 17 presentacién e informacién a lar de los contratos de seguro que se 1 de Enero de 2021
encuentran dentro del alcance de Ia NIIF 17

MARCO CONCEPTUAL 1de Enero de 2020

La Administracién de la empresa estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

La Compaiiia esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo hubiere,
en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

NOTA 5.- EFECTIVO Y BANCOS
En esta cuenta se han registrado los valores recibidos y depositados en las cuentas bancarias de
la compaiiia y sin restriccion alguna, cuyo saldo al cierre de los ejercicios registro:

CUENTAS 2018 2018
==+ en dolares *™

1.- Cajas

Caja vy Otros Fondos 22 759
2.- Bancos

Banco del Pichincha 162 9,970
Banco Produbanco 36,046 19,613
Banco Intarnacional 683 2,680
Banco Baolivariano 1,183 2,179
Banco de Loja 1,432 -
3.- Inversiones Temporales () 259,035 216,054
TOTAL 299,283 251,256

1.- Cajas: Registra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo permite facilitar
la operatividad de BANCHISFOQD S.A.

2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la empresa en las
diversas instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2019 los saldos de estas cuentas se
encuentran conciliados.
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3.- Inversiones Temporales: Las inversiones temporales se refieren a:

CUENTAS 2019 2018

+t on dolares ™ Tasa
Alianza del Valle Ltda. - 100,000 7.00%
Fiducia de Inversion Renta 55,809 116,054 5.59%
Inversion COOPAD 100,000 - 7.75%
Fondo de Inversion Administrado FIT 103,227 - 6.00%
TOTAL 259,035 216,054

NOTA 6- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

En las cuentas por cobrar, se incluyen valores adeudados a la compaiiia por las ventas locales de
productos de acuerdo al siguiente detalle:

CUENTAS 2019 2018
** an dolares ™

Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados ) 159,851 134,672
Provision Ctas. Incobrables (2,933) (4,871)
Provision Deterioro Clientes NIIFs - (5,705)
Cuentas por Cobrar Empleados 301 2,614
Préstamos y Ofros Deudores () 5,504 4,775
Ofras Cuentas por Cobrar 13,107 11,709
Proalmepropasi 6410 6,275
TOTAL 182,239 149,470

La compafiia provisiona para riesgos de incobrabilidad sobre créditos concedidos y no cobrados,
para el afio 2019 ha efectuado el cargo por este concepto, considerado que el 1% anual y
deterioro; representa el 1.83% y en el 2018 era 7.85%.

(1) En las cuentas por cobrar, se incluyen valores adeudados a la compafiia por las ventas,
préstamos y anticipos por liquidar.

Provision Incobrables incobrables:  deterioro: suman

Saldo al 31/12/2018 4,871 5,705 10,576
Uso de Provision 3,518 5,705 9,222
Provision 2019 1,580 - 1,580
Suman 2,933 - 2,933

La compafiia efectta andlisis de las cuentas por cobrar a clientes, con la finalidad de determinar
la existencia de deterioro y estimar la provision a registrarse por el mencionado concepto:
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(1) Los detalles de saldos en mora, pero no deteriorados:

Antiguedad

Corriente

De 31 a 60 Dias
De 61 a 90 Dias
De 91 en adelante

Total

2019 2018
= en dolares ™ *** en délares ™
46,027 123,062
42,537 1,557
3,196 467
10,690 9,586
102,450 134,672

La gerencia de la Compaiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable.

NOTA 7.- INVENTARIOS

En este rubro la empresa ha registrado los inventarios disponibles para la venta, que al cierre del
ejercicio, han sido valorados al costo o valor neto de realizacion, el menor; sus saldos al cierre

de cada ejercicio econémico:

CUENTAS

2019 2018
*+ an dolares ™

Inv. Materias Primas

Inv. Insumos de Produccién

Inv. Material Embalaje y Empaque
Inv. Repuestos y Accesorios

Inv. Productos en Proceso

Inv. Productos Terminados

Inv. Insumos Cereales

TOTAL

NOTA 8.- GASTOS ANTICIPADOS

6,332 4,958
8,266 6,648
41,511 41,638
9,011 9,081
57,207 206,645
38,055 27,305
507 935
160,889 297,212

En este rubro se mantiene registrado la parte proporcional por devengarse de los seguros
contratados con la compaiiia de Seguros Equinoccial S.A., en el afio cuyo vencimiento es el 07
de mayo de 2020, cubren los siguientes ramos y suma asegurada de:

2019
Ramo

Incendio

Robo

Rotura de Maquinaria
Equipo Electronico
Dinero y Valores
Vehiculos y Transporte

PORTUGAL E10-77 Y AVENIDA 6 DE DICIEMBRE
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NOTA 9.- ACTIVO FIJO

El rubro de propiedad, planta y equipo, al cierre del ejercicio en revision, se resume:

CUENTAS 2019 2018
i an délares **

Terrenos 276,542 276,542
Reavallo Terrenos NIIFs 125,474 125,474
Edificios e Instalaciones 209,841 209,841
Vehiculos 99,017 99,017
Maquinaria y Equipo 259,930 256,461
Equipo de Oficina 1,373 -
Equipo de Computacion 2,325 2,325
Muebles y Enseres 13,408 13,408
Ofros bienes Depreciables 3,265 -
Herramientas 3,583 2,736
Construcciones en Curso 18,729 -
(-) Depreciacion acumulada (410,779) (381,255)
TOTAL 602,709 604,550

Con respecto a la metodologia y calculo de la depreciacidn estd en linea recta. Se aplica
consistentemente los porcentajes de la ley tributaria para la depreciacién. Los activos fijos se

encuentran libres de gravamenes y contingencias.

Y su movimiento es el siguiente:

2019 2018
** an dolares ™*
Saldos netos al comienzo del afio 860,331 860,331
Revalorizacién/Adiciones 153,157 125,474
Ajustes - -
Menos: Depreciacion 410,779 381,255
Saldos netos al fin del afio 602,709 604,550

NOTA 10.- PROVEEDORES

Se refiere a las obligaciones contraidas y pendientes de cancelar con proveedores de bienes y

servicios:
CUENTAS 2019 2018

e an délares ™
Proveedores Nacionales 102,414 93,914
Deterioro Proveedores Niifs (1,674) (1,674)
TOTAL 100,740 92,240
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La Gerencia presenta un analisis de las obligaciones y sus fechas probables de pago, los cuales
no contemplan ningun interés.

NOTA 11.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a los valores descontados a los empleados y que deben ser cancelados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, Provisiones Sociales y otros, un resumen es el siguiente:

CUENTAS 2019 2018
*+* en dolares ™

Sueldos 15429 16,353
Descuentos Nomina por Pagar 3,291 4,072
Décimo Tercero por Pagar 2,256 2,053
Décimo Cuarfo por Pagar 7,843 7,560
Vacaciones 9,256 19,486
15% Parficipacion Trabajadores 222 4,522
Aportes IESS por Pagar 6,315 6,293
Fondos de Reserva por Pagar 1,238 1,166
Préstamos IESS por Pagar 4,308 3,775
Ofras Cuentas por Pagar 276 236
Dividendos por Pagar 333

Anticipo de Clientes 159

TOTAL 50,926 65,517

NOTA 12.- IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes
se resumen de |a siguiente manera:

CUENTAS 2019 2018
* en dolares ™

IVA en Compras e Importaciones 4,448 2,778
IVA Retenido 15,124 13,526
Retenciones en la Fuente 11,297 9,654
Anticipo Impto. Renta - 8,175
Impuesto a la Salida de Divisas 524 285
Crédito Tributario a Favor de la Empresa 2,290 4,026
TOTAL 33,684 38,443
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CUENTAS 2019 2018
*** an dolares ™

IVA por Pagar 16,004 13,930
Retenciones en la Fuente Impto. Rta. 2,293 2,726
IVA Retenido 1,581 1,446
Provision impuesto a la renta - 19,814
TOTAL 19,879 37,915
Impuesto a la Renta

De conformidad con Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre
de 2018, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afio 2019 se calculara en un 25% sobre
las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas
en el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando la Compafiia tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya
residencia sea en paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

Participacion menor al 50%: % Participacién % Impto. Rta.
Compafiia domiciliada en paraiso Fiscal 40% 28%
Persona natural o Sociedad residente en Ecuador 60% 25%
Participacién mayor al 50%: % Participacién % Impto. Rta.
Compafiia domiciliada en paraiso Fiscal 55% 28%
Persona natural o Sociedad residente en Ecuador 45%

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o
beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas
naturales residentes en el exterior debera efectuar una retencion en la fuente de impuesto a la
renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como
también, para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la
retencion respectiva que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de
la terminacion del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de
la actividad de la sociedad, ésta debera efectuar la retencion del 25% sobre el monto de tales
pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos
previstos en este Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién
de impuesto a la Renta.

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La conciliacién entre la utilidad segdn
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:
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2019 2018
*** an dé6lares ***
Utilidad contable (99,656) 29,161
(-) 100% Dividendos percibidos excentos - -
(-) Otras Rentas Excentas - =
( - ) 15% Participacion Laboral - 4,374
(+) Gastos no Deducibles 69,610 65,275
(-) 100% Gastos empleados nuevos . -
(-) Deduccion Trabajadores con Discapacidad - -
Uillidad a Reinvertir y Capitalizar - -
= Base imponible antes de impto. a la renta (30,046) 90,062
Impuesto a la Renta causado - 19,814
Anticipo Determinado 7,054 17,721
Saldo del Anticipo Pendiente de pago - 9,547
(-) Retenciones en la fuente 11,695 9,903
Crédito Tributario Afios Anteriores 2,290 4,026
Impuesto a Pagar (13,984) (2,290)

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2019, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$
7,054.30; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 0.00.
Consecuentemente, la Compariia registro en resultados US$ 7,054.30, equivalente al

impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son

susceptibles de revision.

a) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2019 y 2018, se muestra a

continuacion:

Parcial

Impuesto en el Estado de Resultados (tasa
efectiva)

Impuesto Tedrico (tasa nominal)

Resultado contable antes de impuesto
Tasa Nominal

Diferencia
Explicacion de las Diferencias

Gastos no Deducibles
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Reformas Tributarias.

El 31 de diciembre del 2019, se publico la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria.

A continuacion, se resumen sus principales reformas:

Creacion de Nuevos Impuestos Contribucion Unica y Temporal Las sociedades que hayan
generado ingresos gravados iguales o superiores a un millon de ddlares estaran obligadas al pago
de esta contribucion. Se pagara para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, hasta el 31 de
marzo de cada afio. El valor a pagar no sera superior al 25% del impuesto a la renta causado en
el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:

Ingresos gradavos Ingresos gradavos
desde hasta ISEEN
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 en adelante 0.20%

Reformas al Cadigo Tributario.

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminacién, a no proporcionar
documentos ya presentados, etc.

Se incluye una forma de determinacion directa con base a catastros o registros, conformados por
informacién y documentacion que posea la Administracién Tributaria.

Reformas al pago de dividendos.

La distribucion de dividendos sera exenta (nicamente a favor de sociedades ecuatorianas
(distribucion a sociedades y personas extranjeras ya no estara exenta).

El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendran hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendran
aplicando la tarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicién societaria debera retener sobre los mismos la maxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias.
Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/fo
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un Impuesto a la Renta Unico

conforme a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesto a la Renta.
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Para depdsitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencion,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derivados de la ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos de caracter no
reembolsable de gobierno a gobierno percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante.

Se regula la exoneracion prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular
y solidario.

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

Seran deducibles, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuariaimente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:
a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma
empresa; y,
b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccién de intereses generados en créditos externos.

La deduccion de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados
se mantiene en el 300% (deuda relacionada / patrimonio) solo para bancos, compafiias de
seguros y entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y
personas naturales los intereses pagados a partes relacionados o independientes seran deducibles
hasta el 20 % del EBITDA de cada afio.

Reformas impuesto al valor agregado.
Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:

Flores, follajes y ramas

Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria.
Glucémetros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de insulina.
Papel periddico.

Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

El suministro de dominios de paginas web, hosting, cloud computing.

Servicio de carga electronica para la recarga de todo tipo de vehiculos electrénicos.

VVVYVY

Y Y

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:

» Servicios digitales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.

» Servicios brindados por artesanos calificados que superen los limites establecidos
para llevar contabilidad.

Régimen Impositivo para Microempresas.
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Comprende a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es
aplicable para todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los
contribuyentes cuyas actividades econdmicas sean actividades inmobiliarias, de servicios
profesionales, ocupacion liberal, relacion de dependencia o para quienes perciban exclusivamente
rentas de capital.

Las microempresas permaneceran en este régimen, mientras perdure su condicion, sin que en
ningln caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberan levar contabilidad y
declararan sus impuestos segun lo siguiente:

» Impuesto a la Renta: Aplicaran la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicaran la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial. No serdn agentes de retencion excepto pagos al exterior, distribucion de
dividendos o en pagos a empleados en relacion de dependencia.

» IVA: Declaracidén semestral y no seran agentes de retencion excepto en el caso de
importacion de servicios.

» ICE: Declaracion semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas.

Se disminuye a 180 dias calendario o mas el minimo de plazo de créditos externos para aplicar
la exoneracion del ISD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversién
en derechos representativos de capital.

Se elimina la exdusion a la exoneracion de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exoneracion cuando
los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.

Se elimina la condicidon de permanencia en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores
emitidos por sociedades residentes, para que aplique la exoneracion de ISD en el pago de los
rendimientos que generen las mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en favor de
residentes en Ecuador.

Se excluye de la exoneracion de ISD en los pagos efectuados a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depésitos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccién del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacion nacional
de octubre del 2019.

Se establece una reduccion del 10% del Impuesto a la Renta del ejercicio 2019 a los
contribuyentes domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial
o turistica

NOTA 13.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Un detalle de la cuenta es como sigue:
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CUENTAS 2019 2018
+* an délares ***

Provision jubilacion patronal 299,245 266,081
Provisién desahucio 67,169 63,033
TOTAL 366,414 329,113

Jubitacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores
que por 20 afios o mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compafiia entregara el 25% de la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios en
servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

NOTA 14.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y una serie de
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las cotizaciones
bursétiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacion. La
siguiente informacion contiene "declaraciones a futuro” que involucran riesgos e incertidumbres.
Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa esta expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con respecto al ddlar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resultado de
cambios en las condiciones econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales, la liquidez de los
mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre otros y surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjero,
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Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histéricamente la Compaiiia ha comercializado sus productos
basandose en una politica de fijacién de precios donde se especifican los pardmetros basicos
para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracion considera que no se deben
presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos
a comprar los clientes, actuales o futuros, por tanto el riesgo de pérdida de mercado por
fluctuaciones en los precios es muy bajo o casi nulo.

Riesgo de interés

La Compafiia no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo limitado
de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como por el
otorgamiento de crédito a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones
comprometidas.

La compaiiia no estd expuesta a riesgos de crédito significativos. Histdricamente, la empresa no
ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes y concomitantemente, los limites de
crédito no fueron excedidos durante los periodos de informacién, consecuentemente la
administracion no anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El area corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar que
cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener
disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situacion financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital

La Compaiiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través
de la optimizacién de los saldos de endeudamiento y patrimonio.

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
compaiiia:

2019 2018
***+ an délares ***

Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (Nota 5) 299,263 251,256

Cuentas por cobrar comerciales y otras

Cuentas por Cobrar (Nota 6) 182,239 149,470

Total 481,502 400,726
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Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Obligaciones Financieras

Cuentas por Pagar Comerciales y otras

Cuentas por pagar (Nota 10) 100,740 92,240
Total 100,740 92,240

NOTA 15.- PATRIMONIO
Un detalle del saldo del patrimonio es como sigue:

CUENTAS 2019 2018
**+* en dolares ***

Capital Social (;, 185,000 185,000
Aportes Futura Capitalizacion - -
Reserva legal 101,918 101,918
Reserva de Capital 125,474 125,474
Resultados acumulados 439,615 445,043
Resultado del ejercicio (106,710) 4,864
TOTAL 745,297 862,299
CAPITAL SOCIAL

(1) El capital suscrito y pagado esta compuesto por 200,000 acciones por un valor nominal
de US $. 1.00 ddlar, las mismas que se encuentran pagadas, y su composicion es la

siguiente:
2019 2018
** an dblares **
Diego Paéz 172,624 172,624 93%
Silva Maldonado Pablo 6,188 6,188 3%
Silva Maldonado Paola 6,188 6,188 3%
Total Capital 185,000 185,000 100%

Utilidad por Accién.- Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle de la ganancia por accién
es el siguiente:

2019 2018
**** en dblares ***

Utilidad del periodo (106,710) 4,864
Promedio ponderado de nimero de acciones 185,000 185,000
Utilidad basica por accién (0.58) 0.03

La utilidad basica por accidn ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo atribuible para
el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio.
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RESERVA LEGAL

De acuerdo a la ley de Compafiias establece que por lo menos el 5% de la utilidad neta del
ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital social en las compafiias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente
capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia.

NOTA 16.- INGRESOS ORDINARIOS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

2019 2018
** en délares "
Ventas Brutas Chifle 1,410,761 1,369,715
Ventas Brutas Yuca 164,584 151,306
Ventas Brutas Papas 2,948 7,893
Ventas Cueritos 33,327 44,827
Ventas Banchis Mix Natural - 1,142
Ventas Banchis Mix Picante 182 3,919
Ventas Dulceria 352 3,222
Ventas Cereales 111,135 97,290
Ventas de Insumos, servicios y otros 17,267 13,560
Exportaciones - 150
(-) Descuento y Devoluciones en Ventas (34,141) (45,106)
Total Ingresos 1,706,415 1,647,917

NOTA 17.- COSTO DE VENTAS

Un resumen de la cuenta costo de ventas es el siguiente:

2019 2018
COSTO DE VENTAS ** an dolares ™*
Costo de Venta Chifle 859,544 795,692
Cosfo de Ventas Yucas 100,765 80,827
Cosio de Ventas Papas 2,130 3,837
Cosio de Ventas Cueros 21,561 26,750
Costo de Ventas Mix Natural - 859
Costo de Ventas Mix Picante 170 2,175
Costo de Ventas Dulceria 258 3,078
Coslo de Ventas Cereales 91,147 77,456
Costo de Ventas Insumos y Materiales 13,645 6,273
Costo de Ventas Exportaciones - 75
Costos de Produccion 105,185 28,496
Total Costo de Ventas 1,194,404 1,025,519
NOTA 18.- GASTOS DE ADMINISTRACION
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El resumen de los gastos de administracion al 31 de diciembre fue como sigue:

2019 2018

GASTOS DE ADMINISTRACION *** on délares ***

Sueldos, Beneficios Sociales 119,701 150,380
Aportes Seguridad Social, Fondos de Reserva 22,763 23,685
Honorarios 213,714 187,566
Transporte y Movilizacion 1,809 4,548
Gastos de Viaje locales y exterior 7614 4,231
Gastos de Gestion 36,966 11,807
Arrendamientos 370 -
Suministros y M ateriales 466 122
Gastos Legales y Notariales 1,982 1,433
Mantenimiento 13,448 16,838
Combustibles Y lubricantes 3,852 2,940
Impuestos, Confribuciones y Otros 12,203 11,159
Suscripciones, Revistas 1,864 2,009
IVA al Gasto 14,630 14,583
Servicios Basicos 3,437 3,430
Vigilancia y Seguridad 3,102 2,832
Seguros 6,165 6,164
Depreciacion y Amortizacion 7,419 8,424
Otros Gastos Generales 3,500 -
Gastos no deducibles 32,504 15,159
Total Gastos de Administracién 507,510 467,309

NOTA 19.- GASTOS DE VENTAS

Un detalle de los gastos de ventas al 31 de diciembre es el siguiente:

2019 2018

GASTOS DE VENTAS *** an dblares ***

Sueldos, Beneficios Sociales 97,938 94,953
Aportes Seguridad Social, Fondos de Reserva 11,246 10,590
Publicidad 13,806 2,874
Transporte, Movilizacion Fletes 6,970 5,435
Gastos de Viaje locales 1,151 743
Arrendamientos Ventas 1,195 1,067
Gastos de Gestion - 184
Suministros y Materiales 27 82
Gasfos Legales y Notariales 775 597
Mantenimiento 9,314 4,851
Combusiibles Y lubricantes 3,205 2,859
Suscripciones, Revislas - -
Servicios Basicos 2,822 2,812
Vigilancia y Seguridad 2,068 1,888
Seguros 2,034 2,415
Depreciaciones - 11,105
Provision Ctas. Incobrables 1,580 13,724
Ofros gastos - 39,266
Total gastos de ventas 154,132 195,443

NOTA 20.- GASTOS FINANCIEROS
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Un detalle de los costos financieros al 31 de diciembre es el siguiente:

2018 2018
GASTOS FINANCIEROS *** an délares ™
Servicios Bancarios 1,228 1,193
Intereses y Comisiones Bancarias 3,238 -
Intereses, multas y otros 363 86
Total gastos financieros 4,828 1,278

NOTA 21.- NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolucion N° 04.Q.1.J.001 publicada en el R.O. N° 289
del 10 de marzo del 2004, la Administracion de la empresa ha dado cumplimiento a las normas
sobre propiedad intelectual y derechos de autor en el desarrollo de sus diversas actividades.

NOTA 22.- SITUACION TRIBUTARIA

BANCHISFOOD S.A. ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con la Administracion
Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencion de impuestos presentando y cancelando el
Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y anexos transaccionales.

NOTA 23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y hasta la fecha de emision de este informe (23 de marzo del
2020) no se produjeron eventos, que de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros que se adjuntan.

La empresa realizé un incremento de los precios de venta en un 10% a partir del mes de febrero
de 2020 para compensar incrementos de costos y gastos desde el afio 2017.

La Empresa cuenta con certificado BPM (Buenas Practicas de Manufactura) desde el afio 2015, y
a la fecha se encuentra en proceso de obtener la Certificacion HACCP (Analisis de Riesgos y
Control de Puntos Criticos), y la certificacién ISSO 22000.

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo
y del estado de excepcidn el 16 de marzo de 2020, originado por la propagacion a nivel mundial
COVID 19, asi como la disminucion del precio del petréleo, el declive de los mercados financieros,
el decremento en las bolsas de valores y la poca o remota probabilidad de nuevas inversiones,
se prevé una importante afectacion en la economia nacional y mundial que sin ninguna duda
influird en una reduccion del consumo de manera generalizada, afectando asi las operaciones de

la Compaiiia.
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BANCHISFOOD S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre

CONCEPTO 2,018 VARIACION 2,018
$ %

Activos

Activos corrientes

Caja y bancos 251,256 48,007 19% 299,263

Inversiones temporales 0 0 0% 0

Cuentas por cobrar 160,046 25,126 16% 185,172

Provisién para cuentas incobrables {10,576) 7.643 -72% (2,933)

Neto 149,470 32,768 22% 182,239

Inventarios 297,212 (136,323) -46% 160,889

Otros activos corrientes 40,238 (4,373) -11% 35,865

Total activos corriente 738,176 (59,920) -8% 678,256

Activos no corrientes

Documentos por cobrar largo plazo 0 0%

Inversiones en sociedades 0 0%

Propiedades, plantas y equipo 985,805 27,683 3% 1,013,488

{-) Depreciacion (381,255) (29,524) 8% (410,779)

Neto 604,550 (1,841) 0% 602,709

Cargos diferidos 0 0 0% 0

Otros 53,637 6,612 12% 60,249

Total activos no corrientes 658,187 4,771 1% 662,958
Total Activos 1,396,363 (55,149) 4% 1,341,214
Pasivo

Pasivo corriente

Porcion corriente de obligaciones 0 0%

Obligaciones bancarias 0 41,385 0% 41,385

Cuentas por pagar 92,240 8,500 9% 100,740

Pasivos acumulados 103,432 (32,627) -32% 70,804

Pasivo corriente 195,671 17,258 9% 212,929

Pasivo largo plazo 338,392 44,597 13% 382,989
Total Pasivo 534,063 61,854 12% 595,917
Capital

Capital social 185,000 0 0% 185,000

Reservas 227,392 0 0% 227,392

Aportes Futuras Capitalizaciones 0 0 0% 0

Utilidades Acumuladas 445,043 (5,429) -1% 439,615

Utilidades Ejercicio 4,864 (111,574) -2294% (106,710)

Total patrimonio 862,299 (117,003) -14% 745,297
Total Pasivo y Capital 1,396,363 (55,148) -4% 1,341,214




BANCHISFOOD S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Periodo terminado el 31 de diciembre

CONCEPTO 2,018 VARIACION 2,019
Sl %
UNIDADES VENDIDAS:
Ventas netas 1,647,917 58,498 4% 1,706,415
Costo variable (1,025,519) (168,885) 16%| (1,194,404)

Contribucién marginal 622,398 (110,388) -18% 512,011
Costos fijos de venta 0 0%

Depreciacion 0 0%

Utilidad bruta 622,398 (110,388) -18% 512,011
Gastos de administracién (433,924) (44,062) 10% (477,986)
Gastos de Ventas (195,443) 41,312 -21% (154,132)
Depreciacion (33,495) 3,971 -12% (29,524)

Utilidad de operacion (40,464) (109,167) 270% (149,631)
Resultados financieros (1,278) (3,550) 278% (4,828)
Otros Ingresos 70,794 (15,991) -23% 54,803

Utilidad antes de imptos 29,052 (128,708) -443% (99,656)
Participacion de los trabajadores (4,374) 4,374 -100% 0
Impuesto a la renta (19,814) 12,759 -64% (7,054)

Utilidad neta 4,864 (111,5674) -2294% (106,710)




ANALISIS VERTICAL DE ACTIVOS
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Periodo terminado el 31 de diciembre de
2,019 Uss
Utilidad de! ejercicio (106,710)
Cargos que no requieren de movimiento de efectivo:
Depreciacion 29,524
Provision incobrables 7,643
{ Al
Cambios en :
Cuentas por cobrar (25,126)
Inventarios 136,323
Otros activos corrientes 4,373
Documentos por cobrar largo plazo 0
Cargos diferidos 0
Otros activos a largo plazo (6,612)
Cuentas por pagar 8,500
Pasivos acumulados (32,627)
Pasivos a largo plazo 44,597
Flujos originados (utilizados) en las
actividades de operacién 44,599
Disminucién (incremento) activos fijos neto (27,683)
Disminucién (incremento) inversiones permanentes 0
Flujos originados (utilizados) en las
actividades de inversién (27.683)
Incremento (disminucidn) de inversiones temporales 0
Incremento (disminucion) de obligaciones bancarias 41,385
Dividendos pagados en afio 0
Variacion en el patrimonio (reexpresion monetaria) (10,292)
Flujos originados (utilizados) en las
actividades de financiamiento 31,092
|Incremento (disminucién) de efectivo en el afio 48,008
Saldo inicial de efectivo 251,256
Saldo final de efectivo 299,263
1
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BANCHISFOOD S.A.
DETERMINACION DE INDICES FINANCIEROS
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