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Republica del Salvador N36-84 y Suecia

Edif. Quilate Of. 72
Quito — Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de BANCHISFOOD S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compaiiia
BANCHISFOOD S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 y de los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compafifa, es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparacion de
los estados financieros estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener

certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el

auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la
2
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preparacion y presentacion razonables de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion generai de ios estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4. Ennuestra opinidn, los referidos estados financieros, presentan razonablemente,

en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de la Compaiiia
BANCHISFOOD S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionaies de Informacion Financiera.

N fudlous

Quito, 20 de marzo de 2015
RNAE-SC-740

epresentante Legal
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BANCHISFOOD S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

NIIF PARA PYMES

SECCION 5.5 (a}

SECCION'S.11 {b)

SECCION 5.11 {a)y (b}
SECCION 5.11 {a) y {b)

SECCION5.11 {ajy (b)

SECCION31.11

i

INGRESOS NOTAS

VENTAS NETAS 0
Otros ingresos

Menos: Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Administracion y Ventas
Gastos Financieros

Depreciacién y Amortizacion
Menos: Gastos de Operacion
UTILIDAD DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES
EIMPUESTOS

16% Participacién de Trabajadores
Sub total
(+) Gastos no Deducibles
{-) Incremento neto de personal
() Trabajadores con caracteristicas especiales
(-) deduccion Viaje Promocion
Utilidad Gravable
Utilidad a Reinvertir
Impuesto Causado
Utilidad antes de Reservas
10% Reserva Legal
(9 Salario digno

SUPERAVIT DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los Estados Financieros

74

Ing. Francisco Escudero
Gerente

2,014 2,013
2,836,523 2,805,955
36,038 25,722
1,768,647 1,755,649
1,103,914 1,076,028
744,737 722,539
4,392 6,295
32,461 33,988
781,690 762,822
322,324 313,206
322,324 313,206
48,349 46,981
273,976 266,226
91,360 88,747
0 4,096
17,705 16,388
0 1,930
347,630 332,568
0 0
76,479 73,163
197,496 193,063
0 0
0 154
197,496 192,908

Contador

—emande-Lara
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BANCHISFOOD S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2014

HOJA 1

NEF PARA PYMES

scoonarz  FLUJOS DE EFECTIVO DE OPERACIONES

Efectivo Rechbido por cliefites

Efectivo pagado a proveedores

Inlereses Recibxos

nlereses Pagados

15% Parcipacion Trabajadores

mpuesio a ka Renta

Efectivo neto proveniente de operaciones

saoons1 1z FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Gastos de Capital (Activos Fijos)
Producto compra de Intangibles
Compra de Inversiones Temporales

Efectivo neto proveniente de inversion

siccionsi2  FLUJOS DE EFECTVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Producto de Obligaciones con Inst. Financieras
Producto de la emisién de acciones comunes
Dividendos Pagados

Efectivo neto proveniente de financiamiento
Aumento neto de caja y equivalente

Caja y equivalente al inicio del afio
Caja y equivalente al final del afio

Ver notas a los Estaclos Financieros

2.014 2.013

2786632  2.785.543
(2.440.G33) (2.454.492)
36.038 25.722
(4.392) (6.295)
(46.981)  (39.996)
(96.894)  (61.973)
234360  248.508

(6.075)  (262.203)

(8.063)  25.807
(14.138)  (236.308)

31.004) 39,359
80.284)

(
( -
(95.944)  (74.123)
(207.232)  (34.764)

12.990 (22.562)

71.211 93.773
84.201 71.211
: )/

e W 4

Ing—Francisco Escudero

. Ar. Femando-kara—

Gerente —

Contador—-

-




BANCHISFOOD S A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2014

HOJA 2
' Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Operaciones
2014 2013

Ulilidad Neta 197’.49% 313.206
Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo neto
Provisto por las Operaciones
Ajustes por:

Depreciacion 32.461 33.988

Jubilacion Patronal y Desahucio 2.369 36.251

Provisidon Cuentas incobrables 1.554 1.999

Particip. Trabaj. E Imptos 124.827
Cambios Netos en Activos y Pasivos Operativos
= Aumento en Cuentas por Cobrar (49.892) (22.317)
+ Aumento en inventanos (61.893) (84.0860)
+ Aumento en Gastos Anticipados y Otras. Ctas. Por Cobrar 126.580 (16.631)
+ Aumento en Otros Activos 0 0
+ Aumento en Cuentas por Pagar (24.783) 61.550
+ Aumento en Anticipo Clientes - -
+ Aumento en Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados 29.513 26.492
+ Aumento 15% participacidn trabajadores (46.981) (39.996)
£ Aumento en impuesto a la renta (96.894) (61.973)

Efectivo Neto Provisto por las Operaciones 234.360 248.508
Ver notas a los Estados Financieros
¥ el
_'..,a' -
y T K /
L- 77 .7 . f: r-—*)‘x 3
&f/é{/ggﬁ \ fa L0
ing. Francisco Escudero : 3. Femando Lara—
Gerente // Contador
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BANCHISFOOD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA A.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

BANCHISFOOD S.A. La compaiiia se conslituyd el 27 de Diciembre de 2004 y fue
registrada el 1 de febrero de 2005, con el objeto de realizar actividades como:
industrializacién, transformacién, produccién, administracion, comercializacion,
distribucién, asesoramiento, representacion, importacién y exportacion dentro de las
diferentes ramas de la industria tales como alimenticia, metalmecanica, eléctrica,
automotriz, cerdmica, artesana, cuero, construccion de materia prima, productos
quimicos, electrénicos y cientificos, la actividad agricola, ganadera, mineral y de sus
derivados, el negocio inmobiliario, servicio de turismo y transporte, la prestacion de
servicios y representacion de hoteles, restaurantes, hosterias, paraderos y centros de
juego, el asesoramiento empresarial asi como las demas actividad vinculadas con estas
ramas. La adquisicion, uso, posesion y disposicion de patentes, marcas y nombres
comerciales y todos los demds derechos de propiedad industrial propios y ajenos, asi
como el otorgamiento de franquicias. La compaiiia no se dedicara a nlnguna de las

v ] i fi An A ] N
actividades de las instituciones financieras o de mercado de valores. Domicili

en la ciudad de Sangolqui cantdn Rumifiahui.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados sobre la base
de principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los
estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los
hubiere, que podrian ser necesarios en caso que la Compafia no estuviera en
condiciones de continuar operando como una empresa en marcha vy, por esta razn, se
veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos, obligaciones y compromisos
contingentes en otra forma que no sea a través del curso normal de sus operaciones y
por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

La Republica del Ecuador durante los Gltimos afios experimenté una relativa estabilidad
econdmica; sin embargo, desde el segundo semestre del 2008 ha venido soportando un
proceso de deterioro de su economia, ocasionado principalmente por el contagio mundial
dela crisis econémica mundial y cuyas influencias se ha visto reflejado principalmente
en: a)deficit de la caja fiscal por la reduccion sustancial de los ingresos provenientes de
la exportaciones, principal fuente de financiamiento del Presupuesto General del Estado;

b) contraccion de la demanda internacional de los principales productos de exportacion;

c) disminucion de las remesas de los migrantes; d) restriccion de las lineas de crédito

9



internacionales y locales; y, e) contraccién de la capacidad productiva y de generacion
de liquidez de los principales sectores econémicos del pais.

Adicionalmente, la falta de voluntad politica desde afios anteriores no ha permitido
efectuar las reformas estructurales necesarias que viabilicen en desarrollo econdmico del
pais; sin embargo, el Gobierno Nacional ha implementade ciertas medidas
complementarias con el propdsito de hacer frente a la crisis mundial y mantener el
esquema de dolarizacion, entre las cuales tenemos: a) limitar las importaciones a fin de
evitar el incremento de déficit comercial; b) gestionar financiamiento con los organismos
multilaterales de crédito; y, c) establecer estrategias que permitan la repatriacion de los
capitales del sector financiero nacional. Actualmente no es posible determinar el
comportamiento futuro de la crisis antes indicada y su impacto en la econcmia
ecuatoriana y en la situacidn financiera, de liquidez y rentabilidad de la Compafiia,
puesto que depende de eventos futuros inherentemente inciertos. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias aqui descritas.

NOTA No. B.- POLITICAS CONTABLES APLICADAS

a. Bases de Preparacion y Presentacion

A continuacion se describen las principales politicas contables que la empresa
BANCHISFOOD adoptd en la preparacion de estos estados financieros, tal como lo
requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en base a los requerimientos de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF’s vigentes al diciembre 31
de 2014.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES) NIIF para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.
Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados er délares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafiia y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar
de los Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais. La
informacion financiera es presentada en ddlares americanos.

Uso de Estimaciones y Supuestos

10



La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye
en las siguientes notas:

1) Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de
la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de Norte América, que es la moneda

de curso legal en Ecuador.
2) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn
financiera. Para efectos de la preparacién del estado de flujos de efectivo, la
compafiia considerd los saldos de caja y bancos.

3) Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de la factura
Y no excede su valor recuperable. La provision para cuentas incobrables es realizada
cuando existe ia duda razonabie para su recuperacion.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos
de inversiones y se calculan utilizando Ja tasa de interds efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corfo piazo cuando el reconocimiento del interés resuitare
inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias.

4) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado.  Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es

11



determinada en funcidén de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

5) Propiedad y Equipo

Los bienes de Propiedad, planta y equipo se encuentran registrados al costo de
adquisicion. Los desembolsos por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras significativas o importantes se capitalizan.
Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan
bajo el método de linea recta en funcién de los afios de vida Gtil estimada de los

bienes. Se considera activo fijo a los bienes cuyo costo de adquisicién es superior

1000 ddlares y permitan obtener réditos econémicos por el uso de los mismos.

2
(¥

La depreciacion correspondiente a: Vida Util estimada
Edificios 20 anios
Muebles y Enseres 10 aiios

Maquinaria y equipos pesados 10y 15 afos
Equipos de Computacion 3 afos
Vehiculos 12 aios

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta

Yy equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

6) Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las cuales
tienen vencimientos de hasta 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se dlasifican como pasivos no corrientes.

7) Provision para Jubilacién Patronal

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2014, calculado por un perito
independiente, cuyo propdsito es atender las obligaciones patronales por aquellos
trabajadores que hayan acumulado veinticinco afios de servicio continuado o
interrumpido.

12



8) Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiiia debe apropiar el 15% de las
utilidades, antes del impuesto a la renta.

9) Impuesto a la Renta

De acuerdo con el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010,
se establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se
anotan:

a)

b)

Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011
24%, afo 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrotlo
Econdmico (ZEDE) tendrén una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuesto a la renta.

Se establecen como deducibles adicionales en el célculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas
medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacién, desarrollo e
investigacion tecnoldgica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las
adquisiciones de maquinaria y equipos y tecnologias, c) incremento neto de
empleo por un periodo de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d)
exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas
sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro
de ciertos sectores econdmicos, €) diferimiento del pago del impuesto a la
renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transfieran
por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, f) para el efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta
se excluird los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo 0 mejora
de la masa salarial y g) exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a
la renta en los pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito
registradas, con tasas de intereses establecidas por el Banco Central del
Ecuador y otorgadas por instituciones financieras del exterior, que no se
encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas

directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o0 en
otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable
para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier ofro
ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.
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El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre
el valor segun libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros y las
cantidades utilizadas para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de reporte. La diferencia temporal que
particularmente genera el impuesto a la renta diferido, corresponde al
reconocimiento de ingresos y depreciacion de activos fijos.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable
gue no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

10) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el

50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas.

11) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar, con la emision de la correspondiente
factura de venta.

12) Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconacen
a medida que son incurridos o sea sobre la base del devengado, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano
en el que se conocen.

13) Pérdida por Deterioro

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, de
sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el importe
recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro
de la cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios
contabilizados a importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se
contabilizard como una reduccién de la reserva de revalorizacidn. El valor contable de
los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situacién a fin de
determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En caso existencia de estos
indicios, se estima entonces el valor recuperable de estos activos.
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El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los
riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan flujos
de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina para

las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversién de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
correspondiente esté registrado por su valor revalorizado, en cuyo caso la reversidn
de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacién,

Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor
contable del activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de
depreciaciones 0 amortizaciones, si no se hubiera reconocido la mencionada pérdida
por deterioro.

14) Administracion de Riesgos Financieros

La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

+ Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si
un diente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a
clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada dliente. Se ha establecido una politica de riesgo
bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a
su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacién
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar.
La estimacién para pérdida se determina sobre la base de informacién histérica.

¢ Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que fa Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros gue son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El
enfoque de la Compafifa para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,

sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

15



Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
ampiia variedad de causas asociadas con ios procesos, el personal, la
tecnologia e infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos
de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se
originan de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Comparfiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la
compaiiia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrolio de
normas en las siguientes areas:

it X PR = fAR Aa e il ooy s |
Requerimientos de adecuada s5egiregacion ge funciones, incluyendo la

autorizacion independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones

¢ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

¢ Documentacion de controles y procedimientos.

* Requerimiento de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

¢ Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de Negocios.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Norma

NIC 32

NiF 10,

Nic 27

Aplicacién Obligatoria para
Tipo de Carrbio ejercicios iniciados a partir de:

Enmienda, Instrumentos Financieros: Presentacién - Aclara algunos requerimientos para
] . . " . . L . 1 de Enero del 2014
canrpensacion de activos y pasivos financieras en el estado de situacion financiera
Enmienda, Consoiidacion de entidades de inversicn - Wodificaciones hacen que nuchos
12y fondos de inversion y otras entidades similares, estarén excentos de la consolidacion de la 1 de Enero del 2014
rmayoria de sus filiales.

Enmienda, Deterioro de los activos - Aclara divulgaciones de la informacién sobre el importe

NIC 36 recuperable de los activos deteriorados. fuceEnerorgal 2014
Enmienda, Reconocirviento y medicion: renovacion da derivados - Interrupcién de la 4 de Enero de! 2014

NIC 39 contabilizacién de los instrumentos de cobertura de acuerda a criterios. ' de bnero dei 2014
Instrumentos financieros, especifica la clasificacién y medicion de activos y pasivos

NIE 9 financieros. 1 de Enero del 2015
Gravarrenes, Interpretacion de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos

FRIC 21 contingentes. oot
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La Administracién de la empresa estima que la adopcién de las nuevas normas y de las
enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en fa
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficics.

Ef actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracién de la Compafiia. La tasa de descuento esla
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se €spera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacidn de estos beneficios. La administracion considera
calcular este valor a partir de que sus empleados cumplan 10 afios de servicio.

3.2 Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La
estimacion de las vidas (tiles y el valor residual se efectdan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2. Propiedad, Planta y Equipo.

3.3 Impuesto a la renta diferido - | a Compaiiia ha realizado la estimacién de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre e valor
en libros y la base tributaria de los activos Y pasivos no se revertiran en el
futuro, si se considera que los activos Yy pasivos por impuestos diferidos no
son materiales no se incluira su registro.

3.4 Mediciones del valor razonable ¥ los procesos de valoracion - Algunos
de los activos y pasivos de la compafia se valoran a su valor razonable a
efectos de informacién financiera. La Administracién de la Compaiiia ha
establecido un comité de valoracidn, que esta encabezada por el contador de
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. Emgliendis- Corresponde a los préstamos concedidos al personal de la empresa y que
== deseeni= 2 Taves de roles mensualmente.

TFesc=sms y Proveedores.- Se refieren a los anticipos a proveedores y a cuentas
gesgiEmEs &2 cobro con terceros.

MNOTA E.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Esta cuenta registra el pago del impuesto al valor agregado en la compra de bienes y
servicios, incluye también el valor de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta.
Un detalle de esta cuenta es el siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2014 al31/12/2013
xx* en délares **x

Crédito Tributario IVA 8.772 9.535
Impuestos Anticipados 0 12.837
Impuestos Anticipados R. F. 0 6.949
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 _ 8.772 29.320

NOTA F- INVENTARIOS

Refleja el inventario que la Compaiiia utiliza tanto para producir, como para
comercializar durante el curso legal del negocio y su saldo se compone por los
siguientes valores:

SALDO SALDO
INVENTARIOS al 31/12/2014 al31/12/2013
*** an dolares * **
Materias Primas 15,045 9,097
Insumos de Produccion 26,800 23,509
Material embalaje y Empaque 58,466 49,075
Repuestos y Accesorios 17,135 17,255
Productos en Proceso 106,564 35,774
Productos Terminados 91,858 119,266
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 315,868 253,975
19
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NOTA G.- INVERSIONES TEMPORALES

Registra el saldo de las inversiones que mantiene BANCHISFOOD S.A. al 31  de
diciembre de 2014, un detalle de estos rubros es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272014 al31/12/201i3
*%% an do'lars E X3 3

Inversion AFP Génesis 271,561 263,498

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 271,561 263,498

NOTA H.- ACTIVO FIJO

La composicion del saldo de los activos fijos y su movimiento en el ejercicio auditado es
como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2014 al31/12/2013
*** en délares ***

Terrenos 293,066 293,066
Obras Civiles 0 0
Edificios 187,008 187,008
Vehiculos 99,017 99,017
Maquinaria y Equipo 221,247 216,759
Equipo de Comiputacion 2,325 737
Muebles y Enseres 13,408 13,408
816,071 809,996
- Depreciacion Acumulada 242,563 210,102
Total Neto Activo Fijo 573,508 599,894
Movimiento anual
Saldo al inicio del afo 809,996 803,996
Bajas 0 0
Retiros 0 0
Adiciones 8,075 0
Depreciacion del afio -242 563 -210,102
Saldo al final del afio 573,508 599,894
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BOTA IL- PROVEEDORES

Regisira o valor de las obligaciones contraidas por BANCHISFOOD S.A. y que deberan
sey cancelados en el ejercicio econdmico 2014, el saldo de esta cuenta es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
**¥* an dolares * **
Proveedores 205,483 220,578
0
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 205,483 220,578

NOTA J.- OBLIGACIONES CON EL IESS E IMPUESTOS.

El valor de las obligaciones contraidas con el IESS y con la Administracidn Tributaria

refleja el saldo de las cuentas al finalizar el ano 2014 y se compone por los siguientes
rubros:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al 31/12/2013
*** an délares **x*
IVA Ventas 26.482 22.666
Retenciones en la Fuente (1,8, 25%, 8.246 8.108
Retenciones del iva 4.647 6.150
Impuesto a la Renta (valor anual) 52.748 73.163
Aportes IESS 6.622 7.187
Fondos de Reserva 1.225 1.673
Préstamos IESS por Pagar 3.486 3.085
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 103.457 122.032

Obligaciones con la Administracién Tributaria: Esta cuenta registra los siguientes
valores por cancelar a la Administracién Tributaria, en concepto de impuestos cobrados
en ventas y retenidos a los proveedores.

Obligaciones con el IESS: Esta cuenta registra los siguientes valores por cancelar a

la Seguridad Social, en concepto de Aportes Personal y patronal, Fondos de Reserva asi
como Préstamos por Pagar.

NOTA K.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS.

Las obligaciones contraidas con los empleados reflejan los saldos pendientes de pago al

finalizar el afio 2014 y que se cancelan en los plazos definidos por la ley y se detallan a
continuacion:
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SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
**¥ an délars L3 £ 3

Sueldos 15,656 18,132
Décimo Tercer Sueldo 2,130 2,395
Décimo Cuarto Sueldo 7,222 7,419
Vacaciones 45,814 32,875
15% Participacién Trabajadores 48,503 46,981
Descuentos Némina por Pagar 6,106 5,157
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 125,430 112,9!’&

Sueldos.- Constituyen los pagos pendientes al personal de Ia empresa, asi como
también los honorarios y las movilizaciones.

Obligaciones sociales.- Son obligaciones con terceros referente a las provisiones
sociales por concepto de décimo tercero y cuarto sueidos, vacaciones y utilidades por
pagar.

Descuentos Nomina por Pagar.- Constituyen valores que la empresa adeuda a
terceros por servicios entregados a sus empleados.

NOTA L. OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Esta cuenta registra los valores recibidos de terceros como anticipo por servicios que
debera entregarles BANCHISFOOD S.A.

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
Kk ¥ en dé'ars kK %k
Anticipos de Clientes 377 431
Dividendos por Pagar 15,088 0
Personal Ventas 1,536 0
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 17,000 431

NOTA M.- INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
¥** en délares **x*
Produbanco 8,355 39,359
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 8,355 39,359
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(1) Préstamos a tasa fija con una compaiiia financiera, cuyos periodos de vencimiento
no exceden de 2 afios. Al 31 de diciembre del 2015, la tasa de interés efectiva
promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 11,83%.

NOTA N.- CAPITAL SOCIAL

Un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al 31/12/2013
*%* an délares *** % Participaciones
Capital Pagado
Diego Paéz 172,624 172,624 93.31%
Pablo Silva 12,376 12,376 6.69%
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 185.000 185,000

NOTA O.- INGRESOS Y COSTOS DE PRODUCCION

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas y Costos de
Produccién es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS ai31/12/2014 al31/12/20i3
A X Kk en do’hm % %k k

Ventas 2,836,523 2,805,955
Costo de Ventas 1,768,647 1,755,649
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 1,067,876 1,050,306
Representacion Costo de Ventas 62.35% 62.57%

NOTA P.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de Diciembre las provisiones para pago de participacion de los trabajadores en las
utilidades, impuesto a la renta y reserva legal se calcularon de la siguiente manera:
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SALDO SALDO
CONCILIACION TRIBUTARIA al31/12/2014 ai31/12/2013
£ % 3 en d°’|ares * kK
Uiidad contable 322,324 266,633
{ - )} 15% Participacion Laboral 48,349 39,996
Sub total 273,975 226,642
(+) Gastos no Deducibles 91,360 88,747
(-) Incremento neto de personal 0 4,096
(-) Trabajadores con caracteristicas especia 17,705 16,388
(-) deduccidn Viaje Promocion 0 1,930
Utilidad Gravable 347,630 292 975
Utilidad a Reinvertir 0 0
Impuesto Causado 76,479 64,455
Utilidad antes de Reservas 197,496 162,188
10% Reserva Legal 0] 0
(-) Salario Digno 0 154
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 197,496 162,034

Los mismos que deben ser contabilizados en los estados de situacion financiera.

NOTA Q.- COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de los saldos con partes relacionadas a continuacién

Por Venta/compra de servicios

Relacionada Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar
Proalmepropasi 5,101 0
5,101 0

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas a continuacién:

Relacionada Compras Ventas
Proalmepropasi 0 5,101
0 5,101

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones Similares a

las que normalmente se realiza en el mercado en cuanto se refiere a la compra y venta
de servicios.
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NOTA R — CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION COMERCIO E
INVERSIONES

El 16 de noviembre de 2010, la Asamblea Nacional emitié el Cédigo Organico de la
Produccion, comercio e Inversiones, que incluye incentivos y estimulos de desarrollo
econémico. Entre estos incentivos de cardcter general, se establece la reduccién
progresiva de un punto porcentual del impuesto a la renta durante los siguientes tres
anos, la exoneracion de impuesto a la salida de divisas para las operaciones de
financiamiento externo, la exoneracién del anticipo del impuesto a la renta por cinco
afos para toda inversién nueva, y la reforma al calculo del anticipo del impuesto a la
renta.

NOTA S — CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La normativa vigente en el Ecuador para Precios de Transferencia vigente en Ecuador
dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan realizado
operaciones con partes reiacionadas domiciiiadas en ei exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado Superior a US $ 3,000,000, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que en
su conjunto es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por compariia
relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US $
1,000.000 a US $ 3,000,000 y cuya proporcion del total de operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondiente del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan realizado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US $ 5,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con Ia Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedardn exentos de |a aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

* No realicen operaciones con residentes en paises fiscaies preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos renovables.
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NOTA T.- SITUACION TRIBUTARTA

BANCHISFOOD SA Ha cumplido con todos las obligaciones tributarias, como son el
pago del Imppesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y anexos
transaccionales.|

NOTA U - EVE#TOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dipiembre del 2014y la fecha de emisién de estos estados financieros no
se produjeron e\ﬁ(entos que, en la opinion de la administracién de la compaifa, pudieran
tener un efectq significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
reportado.

ontador

Representante Legal
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te la siguiente informacién:

BANCHISFOOD S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre
CONCEPTO 2.013 VARIACION 2.014
8/ : % %
Activos
Activos corrientes
Caja y bancos 71.211 12.990 18% 84.201
Inversiones temporales 263.498 8.063 3% 271.561
Cuentas por cobrar 304.301 (56.141) -18% 248,160
Provision para cuentas incobrables (3.410) (1.554) 46% (4.964)
Neto 300.891 (57.695) -19% 243.196
Inventarios 253.975 61.893 24% 315.868
Otros activos corrientes 29.320 (20.548) -70% 8.772
Total activos corriente 918.896 4.703 1% 923.599
Activos no comientes
Documentos por cobrar largo plazo (0] 0] 0%
Inversiones en sociedades 0 0 0%
Propiedades, plantas y equipo 809.996 6.075 1% 816.071
(-) Depreciacion (210.102) (32.461) 15% (242 563)
Neto 599.894 (26.386) -4% 573.508
Cargos diferidos 0 0 0% 0
Otros 41.423 0 0% 41.423
Total activos no corriantes 641.317 (26.386) -4% 614.931
Total Activos 1.560.273 (21.683) -1% 1.538.530
Pasivo
Pasivo cormiente
Porcion corriente de obligaciones 0 0%
Cbligaciones bancarias 39.359 (31.004) ~79% 8.355
Cuenttas por pagar 220.578 (15.095) 7% 205483
Pasivos acumulados 235.422 10.466 4% 245888
Pasivo corriente 495.359 (35.633) -7% 459.726
Pasivo largo plazo 217.751 (7.319) -3% 210.433
Total Pasivo 713.111 (42.952) -6% 670.159
Capital
Capital social 185.000 0 0% 185.000
Reservas 101.918 0 0% 101.918
Aportes Futuras Capitalizaciones 123.625 (109.797) -89% 13.828
Utilidades Acumuladas 243.497 126.632 52% 370.128
Utilidades Ejercicio 193.063 4.434 2% 197.496
Total patrimonio 847.102 21.268 3% 868.371
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|Total Pasivo y Capital [ 1.560.273] .683)] -1%] _ 1.538.530]
CONTROL DE CUADRE 0 0
BANCHISFOOD S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Periodo terminado el 31 de diciembre

~ CONCEPTO 2013 ~ VARIACION 2,014
UNIDADES VENDIDAS: =
Ventas netas 2.805.955 30.568 1% 2.836.523
Costo variable (1.755.649) (12.998) 1%| (1.768.647)

Contribucién marginal 1.050.306 17.570 2% 1.067.876
Costos fijos de venta 0 0%

Depreciacion 0 0%

Utilidad bruta 1.050.306 17.570 2% 1.067.876
Gastos de administracion (722.539) (22.198) 3% (744.737)
Gastos de Ventas 0 0 0% 0
Depreciacion (33.988) 1.627 -4% (32.461)

Utilidad de operacién 293.779 (3.102) 1% 290.678
Resultados financieros {(8.295) 1.903 -30% (4.392)
Otros Ingresos 25722 10.316 40% 36.038

Utilidad antes de imptos 313.206 9.117 3% 322.324
Participacion de los trabajadores (46.981) (1.368) 3% (48.349)
Impuesto a la renta (73.163) (3.316) 5% (76.479)

Utilidad neta 193.063 4.434 2% 197.496

CONTROL DE CUADRE

0

©
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ANALISIS VERTICAL DE ACTIVOS

Propiedades, plantas y
equipo
7%

Inventarios
20%

Inversionas temporales
18% |

ANALISIS VERTICAL PASIVOS
Obligaciones
bancarias
Porcion corrientd %
de obligaciones -1
0%

Cuentas por pagar
13%

Total patrimonio
56%

Pasivos
acumulados
16%

Pasivo largo plazo
14%
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Periodo terminado el 31 de diciembre de

Variacion en el patrimonio (reexpresién monetaria)

Flujos originados (utilizados) en las
actividades de financiamiento

2.014 uUss

Utilidad del ejercicio 197.496
Cargos gque no requieren de movimiento de efectivo:

Depreciacién 32.461

Provisién incobrables 1.554
Cambios en :
Cuentas por cobrar 56.141
Inventarios (61.893)
Otros activos corrientes 20.548
Documentos por cobrar largo plazo 0]
Cargos diferidos 0
Otros activos a largo plazo 0
Cuentas por pagar (15.095)
Pasivos acumulados 10.466
Pasivos a largo plazo (7.319)
Flujos originados (utilizados) en las
actividades de operacién 234.360
Disminucién (incremento) activos fijos neto 6.075)
Disminucién (incremento) inversiones permanentes 0
Flujos originados (utilizados) en las
actividades de inversién {6.075)
Incremento (disminucian) de inversiones temporales (8.063)
Incremento (disminucién) de obligaciones bancarias (31.004)
Dividendos pagados en afio (193.063)

16.835

(215.295)
Incremento (disminucién) de efectivo en el afto 12.990
Saldo inicial de efectivo 71.211
Saldo final de efectivo 84.201
CONTROL DE CUADR E ]
FLUJOS DE EFECTIVO DEL ANO

234360 [

._;E;ofs’)_‘ N ’

{2165.298) |

i |'

{500.000) L- |

aFiujos originados (utilizados) en las actividades de operacién
@Flujos originados (utilizados) en las actividades de inversion
@Flujos originados (utilizados) en las actividades de financiamiento



BANCHESFOOD S.A.
DETERMINACION DE INDICES FINANCIEROS

2013 2014
| RAZTN COUCLANTE Exphca la capacidad de pago en el corlo plazo con
v Ci e 186 201 activos comientes.
Pasivo Circutante
| PRUERA ACKA Exphca la capacidad de pago con activos cormientes sin
¥ - 1,34 1,32 inchur jos ias {menor de
Pasivo Circularde en efective)
RAZIWES DEL EFECTIVO Explica ta capacidad de Pago de los pasivos de coro
Efectiv 014 0.18 plazo an wsite momento
Pasivo Circuiante
TARITAL DE TRABAJO NETO AL TOTAL DEL ACTIVO Exphica el nivel de kquidez a corto plazo que tiena (a
Cay tral o027 030 empresa
Tekal de Activo- _|
MEDIDAS DE SOLVENCIA A LARG P 2013 2014
RAZON DE DEUDA TOTAL Explica el firanciamianto recibide con recursas de lerceros
Easive Totl 0,48 0,44
Activo Total
RAZDN DE DEUDA CAPITAL Expéca el apalancamiento conlerceros y el nivel do
Feuda Total 084 0¥y solvencia de los accionistas frente a terceros
Lapital Total
MULTIPLICADOR DEL CARTAL . Emﬂcadedmin«odevaczsmelaimrsimdebs
Aty Toty 1,84 177 acclonistas se hakia representads por los aclives dela
“Cagital Tolal Compafila
RAZON DEUDA A LARGOD PLAZD Expiica e financiamiento que obtenemos de pasivos a largo-
Deurta 3 Lares Fam o020 0,20 plazo
Deuda u Largs Plass + Capdal Total
H'EESOUES’_EMVWHMT!&ES Emﬁmeinﬁnemd&vscaswesemdimemeﬂnueelaﬂo
Lhitoudes 5375 7430 asl como la capacidad de pago de intereses con las uiidades opera-
Irtergses cionales.
RAZON COBERTLRA EFECTIVO Expica a capacidad de PaQo de Intereses con tas utilidades
it 61 ! iagon 58,15 81,78 en afectivo
intereses
2,013 201
Indica el nimern de veces que ha rotade el inventario en el afto
8 560
Itvontarios
DIAS DE VENTA EN INVENTARIOS ndlica ol imens da dias que mi iventario permaneca en
365 dlas 53 a5 a anoresa antes de vendarse.
Rotaciin gs Irmentaries
DE CUENTAS FOR COBRAR Indica & nimero de veces que he racuperado m carlara
Ventas B33 nes durante & afic
Cuentas per cobrar
DIAS DE VENTA EN CUENTAS POR COBRAR Indica el nimero de dias promedio en recuperar mi cartera
3685 dias k1 3
Rotacite se Cuenéas por Cobrar
ROTACION DE cAPTTAL TRARAJD WETO Indica cuantas ventas se obtienen del capital de rabajo
Ventas 883 8.1
Cagpllal de Trhb_ug hists
ROTATION DE ACTIVOS FLIGS Indica cuantas ventas se generaron por cada & de activo fijo
Ventas 458 485
Artivos Malos —
DE ACTIVOS TOTALES Indica cuantas vertas se gieneraron por cada S/ de activo
Vertay 1.80 1,84
Aciives Totules
ROTACION DE CUENTAS FOR PAGAR Indica al numers de wycan en el afio que he cancelado
Casto de vertas v qastos comracicnpies 541 557 mis cuantas por g gar
Cuetias y documenios Dor pagar
BIAS DE CUENTAS POR PAGAR Indica umnwdumaemmdammmcancdarni
265 dias 67 68 financiamierts con provesdores
Rotacién cusntas por pagar
CICLG OPERATIVD Indica 1 nimero de dias desde la compra de fos
Dias de inventarios + Dlas ¢e cuentas por cobrar 3 L3 imventarios hasta su cobranza en efectivo
CICLO FINANCIERO | 0 BF EFECTIVO) Ingica ef rxmero de dias entre ef Papa a provesdoras en
Dlas de ciclo operativa - Dias de. ctas por pagar 5 1] efeclivo y ta cobranza a clientes en efnitivey
—
AS DE RENTABILIDAD 01 2014
MARGEN NETO 0 UTILIDAD X Bwica ta wilidad neta generada por cada S/ vendido
007 oy
Mortas
MARGEN BRUTO DE UTILIDAD Explica el margen de ganancia por cada &/ vendide
\Aibead Bnga nar 0,38
Varing
RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (ROA) I e yeluren de recursos uikizados para generar
Lt fets 012 013 utibdades on el aic
Tolal da Acthos
Indica el volumen de los recursos invertido por los
HRE EL CAPITAL (ROE) accionistas wiizados para generar utifdades en el aflo.
Adiigag bty 6.2 02 producto de la eficiencia operativa, eficlencia en &l yso
mm:; de activos y el apalancamiento fimanclern,
TASA DE RENDIMIENTO AUTOSOSTENEBLE (o)
[LIE 0.7 0,24 indica i crecimierda de bs Uifdades relenidas sobre el
Capital Terlal capital de los ccionistas.
‘IGEDHJAS-DE VALCR DE MERCADO 2043 24
UTILIDAD POR ACCION (UPA) Indica la wtildad neta por cada accion
\tikiad et 1.o7 1,10
Acciones en circulacion
VALOR CONTABLE POR ACCION Indica el valor contable de cada una de las acciones
Earimonio tofal 1 4h2 {valor patrimanial proporcionaty
Acciones en circuscion
RAZON PRECIO POR ACCION NQ DISPOMIBLE Indica e precio a que se venden lan acciones en
4] Q comparacion con fas. Wikendes que genarsn



