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Informe sobre los estados financieros QUITO e

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BANCHISFOOD S. A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de errores
importantes causados por fraude o error; la seleccién y aplicaciéon de politicas contables
apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo
con las circunstancias. Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo fueron preparados de acuerdo con las normas y
practicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las
cuales, difieren en ciertos aspectos de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de

auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del
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riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los prindpios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicién financiera de BANCHISFOOD S.A. al 31 de diciembre
del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa

fecha, de acuerdo con normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.
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MAE Auditores

Quito, Marzo 22, 2011
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BANCHISFOOD S.A.

BALANCE GENERAL
al 31 de Diclembre del 2010 y 2009

BANCHISFOOD S.A.
BALANCE GENERAL

al 31 de Diclembre del 2010 y 2008

ACTIVOS NOTAS
2.010 2,009

ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos 3 54.444 19.667
Inversiones Temporales 4 83913 173.739
Cuentas por Cobrar ] 245318 341.647
Otras Cuentas por Cobrar [] 24,383 41,003
Inventarios 7 137.948 226.319
Gasios Anticipados 2,887 3.534
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 548,593 806.910
ACTIVO FIJO 8
No Depraciables 59,873 50.873
Depreciables 535,080 487.349
Intangibles 41423 41.423
TOTAL DEL ACTIVO FLIO 636,377 588.645
Menos: Deprectacién acumulada 252,354 223.200
TOTAL DEL ACTIVO FIJO NETO 384.023 365.445
ACTIVO DIFERIDO
Gastos de Constitucion 1.276 1365
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 1.27¢ 1.365
TOTAL ACTIVOS 933.891 1.172.720

e a—— i

las notas 1 & la 14 son parte

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Proveedores

Obligaciones con los Empleados
Obligacionss con la Adm, Tributaria

Obligaciones con el |ESS
Otros Pasivos a Corto Plazo

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO

Otros Pasivos a Largo Plazo

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Pagado

Aportes Futuras Capitatizaciones
Reservas.

Resultados Acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ing. Francisco Escudero
Gerente

de los estados

NOTAS

2010 2,008
9 134783 193.133
9 840 88.144
2 114.287 145,683
9 8.374 2087
L) 48.492 25579
384.776 462.605
o o
[] []
364.776 462.608

——

10 185.000 185.000
123,625 123.625
5784 45.495
184.708 355.995

w1340

AN

oOUno

FERY e

{
..0......OQ..QQ...........0.0.......‘OCO.‘.....O

DD
ATt

ad
aS




.QQ.O0.0....OQQ...C.Q..Q0.0..QQ..O....Q....Q‘0.0«

BANCHISFOOD S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre del 2010 y 2009

INGRESOS NOTAS
2.010 2.009

VENTAS NETAS 11 2.337.855 2.402.524
Menos: Costo de Ventas 1.422.642 1.429.698
UTILIDAD BRUTA 915.213 972.826
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Administracion y Ventas 565.987 444,048
Gastos Financieros 951 1.059
Depreciacion y Amortizacion 47.371 33.820
Menos: Gastos de Operacién 614.309 478.927
UTILIDAD DE OPERACION 300.904 493.900
OTROS INGRESOS

Otros Ingresos 1_6__.979 19.967
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTO 317.883 513.867
15% Participacion de Trabajadores 47.682 77.080
+ Gastos no Deducibles 3.628

- Deduccion Trabajadores con capacidades especiales 4578 0
Impuesto a la Renta Causado 67.313 109.490
UTILIDAD DEL EJERCICIO 202.888 327.297
- 10% reserva Legal 20.289 32.730
UTILIDAD LIQUIDA 182.599 294.567

las notas 1 a la 14 son parte integrante de los estados financieros

.—y -
Ing. Francisco Escudero
Gerente
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BANCHISFOOD 8.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 - 2008 - 2010

§ CAPITAL APORTES FUT. RESERVA RESULTADO TOTAL
SOCIAL CAPITALIZAGION LEGAL ACUMULADO
A
Saldo a 31 de Diciembre del 2008 10,000 305.855 12,765 s 846.812
Utilidad Antes de imptos. Y Partic. 0
Transferencias 175.000 ~182,229 32730 -256.764 ~231.264
Utilidad Neta Ejercicio 204567 204.567
N
N Saldo ail 31 de Diciembre de! 2009 185.000 122.628 48498 355.986 710.118
e === e e
Transferencia a Dividendos -343.888 -343.888
Aumento a Reserva Legal 20.289 20.288
Utitidad def ejercicio 2010 182,509 182,509
Saldo al 31 de Diclembre del 2010 186.000 123.628 66.784 184.708 $69.118

las no a la 14 son parte integrante de los estados financi

fng. Francisco Escudero A
Gerente Contador



BANCHISFOOD S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 - 2010

Efectivo al inicio del afto

Fuentes de Efectivo
Operaciones:
Utilidad/Pérdida del Ejercicio
Depreciacion y Amortizacién

Capital de trabajo:
Incremento en Cuentas por Pagar
Emision de Acciones

Total Fuentes de Efectivo

Aplicaciones de Efectivo
Capital de trabajo:
Incremento en Cuentas por Cobrar
Incremento en Inventarios
Financiamiento a Largo Plazo
Producto de Financiamiento
Addquisicion de Activos Fijos

Total aplicaciones de efectivo

Adicién neta al efectivo

Efectivo, fin de periodo

2010
19.667

182.599
47.371
229.970

-77.540

a
-77.540
152.430

203.813
88.371

~343.888
-65.948

-117.653

34.777

54.444

las notas 1 a la 14 son parte integrante de 10s estados financieros

Ing. i scudero
Gerente

duardo Lara

2009
24.648

281.892
33.820
315.712

388.169
-182.229
205.939
521.651

-73.243
-105.323

-256.764
-91.303

-526.633

-4.982

19.667



BANCHISFOOD S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 - 2010

2010 2009
Efectivo al inicio del afio 19.667 24.648
Fuentes de Efectivo
Operaciones:
Utilidad/Pérdida del Ejercicio 182.599 281.892
Depreciacion y Amortizacion 47.371 33.820

229.970 315.712
Capital de trabajo:

Incremento en Cuentas por Pagar -77.540 388.169
Emision de Acciones 0 -182.229
-77.540 205.939
Total Fuentes de Efectivo 152.430 521.651
Aplicaciones de Efectivo
Capital de trabajo:
Incremento en Cuentas por Cobrar 203.813 -73.243
Incremento en Inventarios 88.371 -105.323
Financiamiento a Largo Plazo
Producto de Financiamiento -343.888 -256.764
Adquisicién de Activos Fijos -65.948 -91.303
Total aplicaciones de efectivo -117.653 -526.633
Adicién neta al efectivo 34.777 -4.982
Efectivo, fin de periodo 54.444 19.667

las notas 1 a la 14 son parte integrante de los estados financieros

Ing. i5CO Escudero duardo Lara
Gerente Conta
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BANCHISFOOD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SQCIAL

BANCHISFOOD S.A. La compaiiia se constituyd el 27 de Diciembre de 2004 y fue
registrada el 1 de febrero de 2005, con el objeto de realizar actividades como:
industrializacion, transformacion, produccién, administracion, comercializacion,
distribucion, asesoramiento, representacion, importacion y exportacion dentro de las
diferentes ramas de la industria tales como alimenticia, metalmecanica, eléctrica,
automotriz, ceramica, artesana, cuero, construccion de materia prima, productos
quimicos, electrénicos y cientificos, la actividad agricola, ganadera, mineral y de sus
derivados, el negocio inmobiliario, servicio de turismo y transporte, la prestacion de
servicios y representacion de hoteles, restaurantes, hosterias, paraderos y centros
de juego, el asesoramiento empresarial asi como las demas actividad vinculadas con
estas ramas. La adquisicidn, uso, posesion y disposicion de patentes, marcas y
nombres comerciales y todos los demas derechos de propiedad industrial propios y
ajenos, asi como el otorgamiento de franquicias. La compafiia no se dedicara a
ninguna de las actividades de las instituciones financieras o de mercado de valores.
Domicilio principal en la ciudad de Sangolqui canton Rumifiahui.

NOTA No. 2.- POLITICAS CONTABLES APLICADAS

a. Bases de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados al costo histdrico, de acuerdo a los
principios de contabilidad generalmente aceptados y a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad puestas en vigencia por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias.

b. Sistema Contable

La preparacion y elaboracion de informes financieros contables, se realiza en el
sistema contable denominado SAFI.

¢. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de
Transformacion Economica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacion, por lo
que desde ese entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el ddlar
estadounidense.



d. Activos fijos

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operadones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida Gtil estimada o siguiendo e método de linea recta en funcion de los
afios de vida util, basados en los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas

Edificios 5%
Vehiculos 20%
Muebles y Equipo 10%
Maquinaria y Equipos 10%
Equipos de Computacién 33%
Herramientas 50 - 33%

e. Provision Beneficios Sociales

BANCHISFOOD S.A. realizo la provision de los beneficios sociales que por Ley le
corresponde a los empleados, acogiéndose a las disposiciones vigentes y
establecidas en el Cddigo de Trabajo, como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y
Aportes al IESS.

f. Patrimonio

El patrimonio de BANCHISFOOD S.A. esta conformado por: capital, aportes futura
capitalizacion, reserva legal, resultados acumulados y resultado del ejercicio.

NOTA 3.- DISPONIBLE

Este rubro esta conformado por los siguientes valores:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2010 al 31/12/2009
k3 % 3 en daam *kk

1.- Cajas 1.013 1.030
2.~ Bancos

Banco Pichincha 9,845 8.125
Banco Produbanco 18.550 1.989
Banco Internacional 19.918 3.365
Banco Produbank Panama 5.117 5.157
Total al 31 de diciembre de 2009 - 2010 54.444 19.667

1.- Cajas: Registra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo
permite facilitar la operatividad de BANCHISFOOD S.A.




2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la Camara
en las diversas instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2010 los saldos de
estas cuentas se encuentran conciliados.

NOTA 4. - INVERSIONES

Registra el saldo de las inversiones temporales que mantiene BANCHISFOOD S.A. al
31 de diciembre de 2010, un detalle de estos rubros es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2010 al 31/12/2009
*%% an ddlam E 3 %
Inversion Interfondos 36.793 40.655
Inversion Produbanco 25.000 25.467
Inversion AFP Génesis 22121 82.581
Pdliza Produbank 0 25.037
Total al 31 de diciembre de 2009 - 2010 ________ 83.913 ___ 173.739

NOTA 5.- EXIGIBLE

Un detalle de las cuentas del activo exigible es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2010 al 31/12/2009
kK en délars E 2 2 3
Clientes 130.032 197.558
Empleados 13.208 45.135
Proveedores 2.849 6.318
Otras Cuentas Por Cobrar 47.547 50.388
Cuentas Reladonadas Proalmepropesi 51.682 42.248
“Total al 31 de diciembre de 2009 - 2010 _______ 245.318 341.647

NOTA 6.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Esta cuenta registra el pago del impuesto al valor agregado en la compra de bienes
y servicios, incluye también el valor de las retenciones en la fuente del impuesto a la
renta. Un detalle de esta cuenta es el siguiente:
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SALDO SALDO
Entidades Financieras al31/12/2010 al 31/12/2009
*%% an dé'am E X 3 3
Crédito Tributario IVA 6.379 15.470
Impuestos Anticipados 10.669 14.105
Impuestos Anticipados R. F. 7.336 11.428
Otros impuestos Varios 0 0
Total al 31 de diclembre de 2009 - 2010 24.383 41.003

NOTA 7.- INVENTARIOS

La composicion del saldo de los inventarios en el ejercicio auditado es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2010 al31/12/2009
2 £ 5 en dd'ars REX
Materias Primas 11.144 2.520
insumos de Produccion 11.769 10.271
Material embalaje y Empaque 47.173 42215
Repuestos y Accesorios 8.666 12.765
Productos en Proceso 9.908 21.212
Productos Terminados 35.867 125.109
Importacién en Transito 13.421 12.227
Yotal al 31 de diciembre de 2009 - 2010 137.948 226.319

NOTA 8.- ACTIVO F1JO
La composicién del saldo de los activos fijos y su movimiento en el ejercicio auditado
€s como sigue:
Saldo Adiciones Retiros Saldo
31/12/2009 Netas Netos 31/12/2010

Terrenos 51.542 51.542
Obras Civiles 8.331 8.331
Edificios 173.860 4938 178.798
Vehiculos 29.659  66.000 95.659
Maquinaria y Equipo 182.402 182.402
Equipo de Oficina 5.507 74 13 5.568
Equipo de Computacion 32.800 1.571 1.927 32.445
Muebles y Enseres 33.601 685 32.916
Otros Bienes Depreciables 2.367 2.367
Repuestos y Reparaciones 17.583 17.583 0
Herramientas 4.609 398 82 4.925
Implementos de Oficina 22 22 0
Adecuaciones en Curso 4.938 4.938 0
Patentes y Marcas 41.423 41.423
Total 588.645 72.982 25.250 636.377
- Depredacion Acumulada 223.200 47.282 18.127 252.354
Total Activo Fijo Neto 365.445 25.700 7.123 384.023




NOTA 9.- PASIVOS CORRIENTES

Registra el valor de las obligaciones contraidas por BANCHISFOOD S.A. y que
deberan ser cancelados en el ejercicio econémico 2011, el saldo de esta cuenta es

como sigue:

CUENTAS

SALDO
al31/12/2010

SALDO
al 31/12/2009

*** an délares ***

1.- Proveedores 134.783 193.133
2.- Obligaciones con los empleados
Sueldos 0 0
Décimo Tercer Sueldo 1.919 2.338
Décimo Cuarto Sueldo 6.063 4.057
Bonificacion F.R. por Pagar 0 1.491
15% Participacién Trabajadores 47.682 77.080
Descuentos Némina por Pagar 3175 4.177
Total 58.840 89.144
3.- Obligaciones con la Administracién
Tributaria
IVA Ventas 18.883 25.178
Retencién IVA Proveeodres 5.209 5.871
Retencion Fuente 1 - 2% 1.032 1.209
Retencion Fuente 25% 0 3.081
Retencién Fuente 8% 2.316 0
Impuesto Renta Empleados 131 852
Retencion sobre dividendos 19.403 0
25% Impuesto a la Renta por Pagar 67.313 109.490
Total 114.287 145.683
4.- Obligaciones con el IESS
Aportes IESS 4.944 6.033
Fondos de Reserva 1.078 712
Préstamos IESS por Pagar 2.352 2.321
Total 8.374 9.067
5.- Otros Pasivos a Corto Plazo
Anticipos de Clientes 4.736 4.329
Depositos por Identificar 0 250
Dividendos poa Pagar 43.756 21.000
Total 48.492 25.579
Total al 31 de diciembre de 2009 - 2010 364.776 462.605
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1.- Proveedores: Registra el saldo por pagar a personas naturales y juridicas por la
compra de bienes y servicios.

2.- Obligaciones con los empleados: Este rubro registra las obligaciones sociales
por pagar que mantiene BANCHISFOOD S.A. con sus empleados, con la Seguridad
Social y con terceros.

3.- Obligaciones con la Administracion Tributaria: Esta cuenta registra los
siguientes valores por cancelar a la Administracion Tributaria, en concepto de
impuestos cobrados en ventas y retenidos a los proveedores.

4.- Obligaciones con el IESS: Esta cuenta registra los siguientes valores por
cancelar a la Seguridad Social, en concepto de Aportes Personal y patronal, Fondos
de Reserva asi como Préstamos por Pagar.

5.- Otros pasivos a corto plazo: Esta cuenta registra los valores recibidos de
terceros como anticipo por servicios que debera entregaries BANCHISFOOD S.A..

NOTA 10.- CAPITAL SOCIAL

Un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2010 al 31/12/2009
*x¥ an ddlam £ '3 1 3
Diego Paéz 172.624 172.624
Pablo Silva 12.376 12.376
Total al 31 de diciembre de 2009 - 2010 185.000 185.000

NOTA 11.- INGRESOS Y COSTOS DE PRODUCCION

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas y Costos de
Produccidn es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2010 al31/12/2009
*%% an dd'ars * Ak
Ventas 2.337.855 2.402.524
Costo de Produccion y Ventas 1.422.642 1.429.698
Total al 31 de diciembre de 2009 - 2010 915.213 972.827
Representacion costo de ventas 60,85% 59,51%




NOTA 12.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de Diciembre las provisiones para pago de participacion de los trabajadores en
las utilidades, impuesto a la renta y reserva legal se calcularon de la siguiente
manera:

SALDO SALDO
al31/12/2010  al 31/12/2009
*** an dblares ***

Utilidad del Ejercicio 317.883 513.867
(-) Rentas Exentas 0 534
(+) Gastos Incurridos para generar ingresos exe 0 418
(+) Participacion Trabajadores Ing. Excentos 0 17
{+) Gastos no Deducibles 3.628 5.317
() deduccién pago Trabajadores discapacitados 4.578 4,046
Utilidad antes de participacion a trabajadores 316.934 515.040
15% Participacion de Trabajadores 47.682 77.080
Utilidad Gravable 269.251 437.960
25% Impuesto a la Renta 67.313 109.490
Utilidad después de Impuestos 202.888 327.297
10% Reserva Legal 20.289 32.730
Utilidad para Distribucion Accionistas 182.599 294.567

NOTA 13.- COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de las transacciones con compaiiias y partes relacionadas por el aiio
terminado es el siguiente:

COMPRAS /
VENTAS
*** en délares ***

Proalmepropasi 9.434

QUITO

NOTA 14.- SITUACION TRIBUTARIA

BANCHISFOOD S.A. ha cumplido con todos las obligaciones tributarias, como son el
pago del Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y anexos
transaccionales.



