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A los Seiiores Accionistas de
REFERENCECOREP S.A.

efectivo por el ejercicio anual termmado a esa fecha. Los estados financieros son respo
de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados, basado en las auditorias. Los estados financieros del afio 2006 no han sido
auditados y se presentan para fines de comparacién en la forma descrita por la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad No.1.

2.- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada’y ejecutada con el fin de obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, en base a pruebas, de la evidencia que soporta a las cantidades y a
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones contables hechas por la Administracion,
asi como un andlisis de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

3.- La Compafifa es propietaria del 50% de las acciones de Centro Comercial Los Chillos S.A. ¢
Inmobiliaria del Olmo Inolmo S.A. La Norma Ecuatoriana de Contabilidad 19 requiere que los
estados financieros se presenten consolidados con los de sus subsidiarias. Los estados financieros
individuales de la Compaiifa, adjuntos, se presentan con el objetivo tnico de cumplir con las

normativas legales societarias y tributarias vigentes y no se presentan consolidados con los de las
subsidiarias.

4.- En nuestra opinién, excepto por el efecto en los estados financieros individuales por la no
presentacion de informacién consolidada, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de Referencecorp S.A. al
31 de diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones, la evolucién de sus cuentas
patrimoniales y su flujo de efectivo por el ejercicio terminado a esa fecha, de conformidad Normas
Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.

5.- El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitiré por separado.

Quito, 16 de abril de 2008

BAKER TILLY ECUADOR CIA LTDA
An independent member of Baker Tilly International

o Jguien Glly fouadte

CPA Ing. Maria Elena
Sdcia
Matricula 22470

y an independent member of

BAKER TILLY
INTERNATIONAL




REFERENCECORP S.A.
BALANCES GENERALES

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo
Cuentas por cobrar

Clientes

Otras cuentas por cobrar
Impuestos prepagados

Total de Activos Corrientes
Propiedades

Inversiones permanentes
Cargos diferidos

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Total de Pasivos corrientes
Préstamos Accionistas

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

: er
ente General

Nota 2007 2006
LI Uss$
3 10.233
6.064
6 2.239.707
1.847
2.257.851
4 508.700 508.700
5 1.946.542 1.113.330
53.860
4.713.093 1.675.889
6 50.218 1.166.893
1.980
52.198 1.166.893
7 2.565.657
2.617.85§ 1.166.893
2.095.238 508.997
4.713.093 1.675.890

T ————

§ dded

Dorys Salgado
Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




REFERENCECORP S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2007 y 2006

Nota 2007 2006
USs USS
Ingresos por Arriendos 16.500
GASTOS 53.881
Operativos 53.881
PERDIDA OPERATIVA (37.381)
Otros ingresos y egresos neto 8 1.623.622
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1.586.241
Utilidad por accién 3,12
: N Dorys Salgado
rente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




REFERENCECORP S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Descripcién Capital Resultado del Total
Ejercicio
Nota (10)

Saldos al 31 de diciembre de 2005 508.997 508.997
Saldos al 31 de diciembre de 2006 (No auditado) 508.997 508.997
Resultado del afio 1.586.241 1.586.241
Saldos al 31 de diciembre de 2007 508.997 1.586.241 2.095.238

Q

Dorys Salgado

Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



REFERENCECORP S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2007 y 2006

2007 2006
(No auditado)
US$S Us$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 10.436
Efectivo pagado a proveedores y otros 111 (53.563)
Otros ingresos y egresos - netos (47.919)
Efectivo (usado) en de las operaciones (37.371) (53.563)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento en Inversiones Permanentes (1.113.330)
Efectivo neto (usado) de actividades de inversion - o (1.113.330)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento entregado a compaiiias relacionadas (2.518.053)
Financiamiento recibido de accionistas 2.565.657
Efectivo neto recibido por financiamiento 47.604 1.166.893
Aumento del efectivo 10.233 -
Efectivo al final del afio 10.233 -
- el Deller * Dorys Salgado
ente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




REFERENCECORP S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion del resultado del aiio con el flujo proveniente/(usado) en las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2007 y 2006

2007 2006
(No auditado)
US$S US$
Utilidad neta del ejercicio 1.586.241
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Ajuste Activos Diferidos 53.860
VPP Inversiones (1.696.541)
Pérdidad en Inversiones 25.000
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Activos diferidos (53.563)
Cuentas por cobrar, netas de anticipos recibidos de clientes (6.064)
Impuestos anticipados y por pagar 133
Efectivo neto (usado) en actividades de operacién (37.371) (53.563)

e Doris Salgado
rente General

Contadora

A

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




REFERENCECORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compadtia fue ituida el 22 de diciemb deZOO4 Tendré por objeto: &) La fabricacion, & 3 Xp 10 Ipra, venta,
tistribucid paq ienacion, rep y Y Ldelo.'v 1.-Dep 4 sgroquimicos, f suticos de
toda clase, derivados de hidrocart quipos de prospeccid pl 6n y explotacion de les; 2.- Do teléfonos, cables,
redes y les telefomi quip ial P y ios de si decommmmyuleoommmmmoomode
seguridad industrial; 3.- De equipos ¢ i édicos y quirtrgicos, medicamentos de uso b y animal, reactivos de lab
material de curacidn, equipoe de radiografia, materiales odontolégicos y muebles ¢ impl de uso hospitalario en general; 4.- De
equipo especial contra incendi imistros para bomb ynegmdadndlmnls.—Demdaclmede1T inticos, de impl y
eqmpoapmalapaaaylammnbndebuca,ﬁ-DeMclmdemmmﬂuymmmwahm&mmﬂnm
manufacturers, camaronera y agricols; 7.- De produ 1 icios y bebidas de todo tipo para consumo hnmano, vegetal y animal; 8.- Dx
papel, equipos de imp Y sus ref uioomodemnﬂnpxmeonﬂm,’.Downzdm-ew asi como sus partes,
repuestos, suministros y todas las partes internas que las mtegran; asi como de los medios para Ia conservacion de informacion; 10.- De
materiales eléctricos, de ferreteria y de ion;, 11.- De i para la explotacidn agricola, avicola y pecusria; 12.- De ropa
confeccionada y de tejidos; 13.- De 1 entos, ttiles y equipos de oficina, menaje de casa, sus repuestos y accesorios; 14.- De
amtmmtmudewnlqmutpoydemqtmmdemowhypewﬂm nnreplmsymu,b)Se podré  dedicar al
cultivo,  industriali y ializacion de toda clave de prod 4 y agricolas, €) Provision de mateviales,
insumos y equipos al sactor petrolero, minero y mad -d)mmdewlmmmlesmmmm

transmisién de imagenes, voz y datos, servicios finales, y servicios de valor agregado.- £) Prestacién de servicios de asesoria legal, contable,

ambnanncomoplmruvmdeevalwxényvuloncmdebmy g -f)Ls lizacion de estudios de ingenieria, disefio,
asesoria, fiscalizacion tales como: Estudios p definitivos, progs alcul d fio de
(specnﬁcamoxm,supavxsmde » iacionad: mhmmdehwmvﬂ,wmmmlquuucnn
'me]eanm/‘ Onica, 1 écnica/ geologia bajos de laboratorio, disefio de
de _ P "ﬂm‘cuu&wmdemlxhd,wyd-mdevm,p\mﬂ,plmfam
para perforacion, aerop helip p tanques, ductos, sk de combustibles, obras el de
bombeo, facilidadespara petrleo y sus derivados, 1 : de agua potable y alcantarillado, si 1 dotr
lectronicos y de icack £ 2 A0H deelecmcuhd, instrumentacidn y comtrol, obres paraactividades agricola/
fcx'estal,mmm,pwolau,ptmtosy" d les de riego, ferrocamriles, urbanizaciones, viviendas,
~g)[acmpﬁmpodmnnameommumhhméndemthdmdewcndadﬂo
mpaﬁm,mmpndalmnmoad;unmypouum bligack or ipack deotras compadtias. Para el
cumplimiento de su objeto la Compailia p iarse a otras p l Jm'khcas,(xxﬂhtxmhsoﬂcom&xm!eymallmmda

chedemyeammpe:mdmpwhlw:hmmde]mpohh&msmbhcﬂammkyu

La Compafiia en ci p jervicio econémico no cuenta con empleados bajo relacién de dependencia, ni por intermediacién laboral.

Actualmente la Compediia cuenta con ingresos por el arriendo del terreno a la Compafiia Ecuador Bottling Company Corporation por un
monto anual que asciende a US$ 16.500.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.lh.ufuda-e-hlu

Los estados fi cpresados en dol dounick son p dos en forma parativa en base a los requerimientos de la
NEC No. 1

&

b. Uso de estimaciones

La prep ion de estados financi de acuerdo con las Nommas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la Admini ion efectie
imack que inciden en la valuacion de d inados activos y pasivos y en la determinecion de los resultados, asi como en la revelacion de

pasivos coutingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso ble, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados

por la Administracion

¢. Propiedades

Corresponde al terreno que se encuentra vaiorado al costo, el cual se aporto en ia itucion de la Compania. El saldo neto de las propiedades

no excede, en su conjunto, el valor de realizacion del rubro.

d. Inversiones permanentes

Se registran al costo ajustado al valor patrimonial ional cestificado por las entidad recep delai ion, la Compafiia reconoce en sus

resultados la utilidad o pérdida generada al ajustar la i




NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2007 el valor de US$.10.233, corresponde a ios cobros a Ecuador Bottling Company Corporation. pondi alos
arriendos del terreno, este saldo se mantienen en caja general hasta su depésito.

NOTA 4 - PROPIEDADES

Corresponde al terreno, aportado por los accioni enla itucion de la Compaiiia, segim Escritura Publica celebrada 22 de diciembre del
2004, el cual se encuentra ubicado al Sur de Quito, en el cual se planea construir un nuevo centro comercial,

NOTA § - INVERSIONES PERMANENTES No. Accl % 2007 2006
Partic. Uss Uss
Centro Comercial los Chillos S.A. (1) 250.000 30% 1.946.541 250.000
Inmobiliaria del Olmo Inolmo S.A.(2) 25000 50% 25.000
BOYAR S.A. 1 1 1
Aporte Futura Capitalizacién Centro C: ial los Chillos S.A. (3) 750.000
Aporte Futura Capitalizacion Inmobiliaria de} Olmo Inolmo S.A. (3) 88.329
Saldo al 31 de Diciembre 1.946.542 1.113.330
El i de las i ¥ p en el afio 2007 es el siguiente:
Detalle 2007
USss
Saldo micial 1.113.330
Adiciones ajuste VPP (1) 1.696.541
() Retiros ajuste VPP (2) 25.000)
(-) Reclasificacion aportes futura capitalizacion (3) (838.329)
Saldo al 31 de Diciembre 1.946.542
(1) A 1a fecha 8iin no se ha emitido el mforme de auditoria por el ejercics inado el 31 de diciembre de 2007. La inversion se encuentra
ajustada al valor patrimonial proporcional, que se refleja en los resultados del ejercicio 2007. Ver Nota 8 numeral 1.
(2) A la fecha aim no se ha emitido el informe de auditoria por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007. Esta nversion ha sido ajustada
en USS.0, generando un pérdida de US$.25.000; debido 4 que el valor pairimonial proporcional gl 31 de diciembre de 2007, de mmobiliaia del

Olmo Inolmo S.A. es negativo en US$.244.819.

(3) Hasta el afio 2006, los aportes para futura capitalizacion se p en el grupo mvessiones permanentes, a partir del afio 2007 se realiza
la reclasificacion de estos valores a Cuentas por cobrar corto plazo, como se puede observar en la Nota 6, numeral 2.

NOTA 6 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A i in p un de las i con partes relacionadas que se en las diferentes areas de los estados
financieros:

2007 2006
Oftras Cuentas por Cobrar Uss Uss
Inmobiliaria Nuevo Mundo k do SA (1) 1.430.000
Aporte Futura Capitalizacion Centro C: ial los Chillos S.A. (2) 750.000
Aporte Futura Capitalizacion Inmobiliaria del Olmo Inolmo S.A. (2) 59.619
Saldo al 31 de Diciembre 2.239.707
Otras Cuentas por Pagar
Detlair Services S.A. (3) 1.166.893
DK Manag Services S.A (4) 50218

Saldo al 31 de Diciembre 50.218 1.166.893




(1) Corresponde al Anticy ntregado, el 12 de junio de 2007, a la empresa inmomundo para la adquisicion de un terreno para la futura
chmdemnmocmomcmlqwseubmenelwdehcnxhddem

(2) Ver Nota 5, numeral (3).

(3) Al 31 de diciembre del 2006 ponde a las por pagar que fueron cancelados, el 8 de junio de 2007, con el préstamo recibido de
los accionistas (Ver Nota 7 numeral), transaccion que no generd intereses en el afio 2007.

(4) El saldo a diciembre de 2007 spondy aUSSIZ?%c«rcpmdmamidospampmmmdeadmmMy,(&37422

por reembolsos de gasto para el pago de imyp prediales y p princip 8 en resultados del afio 2007.
NOTA 7 - PRESTAMOS ACCIONISTAS 2007
Uss
Qunita Holdings Limited (1} 384.849
Mania Investments Limited (1) 564.445
Samara Servicios S.A. (1) 333.535
Shopping Centers Investment (1} 1.282.829
Saldo al 31 de Diciemabre 2.565.657
(1) Pré ibido de los acciont aparhrde]umo(h2007 para financiar las operaciones de la Compaiiia, ain no se ha firmado un
convenio para el pago, esia 101 no generd

El valor total de los prestamos recibidos se usaron en los siguientes desembolsos:

Renaf:

io 2007
USS
Anticipo Inmobiliaria Nuevo Mundo Inmomundo S.A. , ver Nota 6, numeral (1) 1.430.000
Dellair Services S.A., ver Nota 6, numeral (3) 1.135.657
Saldo al 31 de Diciembre 2.565.657
NOTA 8 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETO 2007
USS
Otros Ingresos
Ingresos no Operacionaies. Ver Nota 5, numeral (1) 1.696.541
QGastos no Deducibles (72.919)
Saldo al 31 de Diciembre 1.623.622

NOTA 9- STTUACION TRIBUTARIA

La Compatiia no registra provision para impuesto a la renta por el afio 2007, ya que existe pérdida tributaria; y, en el afio 2006 no registro
ingresos y gastos. La conciliacién tributaria por el afio 2007 se resume a contimuacion:

2007

Uss

Resultado del Ejercicio del ejercicio 1.586.241
(Menos) Ingresos Exentos (1.696.541)
Mias / (Menos) Partidas conciliatorias 83.133
Base imponible impuesto a Ia renta 27.168)

La Compaifiia no ha sido fiscalizada. Se pendk de fiscalizacion los ejercicios 2004 al 2007.

Durante el ejercicio 2007 y 2006 no existieron transacciones con Compafiias relacionadas en el exterior que determinen la necesidad de realizar
un Estudio de Precios de Transferencia.




Cambios en el ré tributario

E1 29 de diciembre de 2007, se publi ’laLey“ fc ia para la Equidad Tributaria del Ecuador, en el Registro Oficial NO. 242. Esta ley fue

bada por la Asamblea Ce , e incluye, entre otros temas, modificaciones importantes al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen

Trih.nmolnumo enloreﬁzumealmmahkmmmalvdmwaphy(hmm&pmleguimhmdemmm
P gulad que incluye un imp del 0.5% a 1a salida de divisas. Esta Ley entro en vigencia a partir del 1 de enero de 2008.

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia Referencecorp S.A., al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es de USS. 508.997 dividido en 508.997
acciones ordinarias de US$ 1 cada una.

Al 31 de diciembre de 2007. el accionista principal de ia C ia, es Shopping Centers I con el 50% de participacion.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

En el afio 2008 se micia la ion de un nuevo proy en los t de propiedad de la Compaiiia que se 1i 3 Qui Sur. En
adicion a lo mencionado a 1a Nota 9, entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produy otros
eventos que, en la opinién de la adming 36n de la Compailia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

haymrcvelndomlosmnmm

/ST

Dorys Salgado




