AUTOBRIT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresados en Dolares de EULA))

ACTIVO Nota 2017 2016
CORRIENTE l
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes ;de efectivo (3) 389,787 106,101
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar  (4) 229931 62,973
Cuentas por cobrar partes refacionadas (10) 211,718 142,327
Activo por impuestos, cormente (11) 171,873 231,210
Inventarios | (5) 627,625 305,315
Servicios y otros pagos anticipados (6) 14,673 11,485
Total activo corriente | 1,645,607 859,411
NO CORRIENTE |
Instrumentos financieros
Cuentas por cobrar relacionadas 10 500,000 -
Vehiculos y equipos (7) 91,438 9,732
Total activo no corriente 591,438 9,732
Total activo 2,237,045 $69,143

! % :zirzﬂ/ EYST _
= :

S Tenorio | Javier Espinosa

Contador Generali Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrantes de estos estados financieros.



AUTOBRIT S.A.

- ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en Délares de E.U.A))

PASIVO : Nota

CORRIENTE |
Instrumentos financieros
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (%)

Cuentas por pagar partes relacionadas (10)
Pasivo por impuestos, corriente (11)
Beneficios definidos para:empleados (12)

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE
Instrumentos financieros :
Obligaciones con instituciones financieras 8)

Total pasivo no corriente -

Total pasivo

PATRIMONIO : (14)
Capital social ;
Reserva legal f
Aporte para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados; |
Efectos de aplicacion NIF
Perdidas acumuladas

Total patrimonio

Total pasivo y pat:rimonio:

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2017 2016
818,378 154,502
56,715 44 889
42 456 23 234
32,997 732
950,546 223 357
500,000 ;
500,000 -
1,450,546 223 357
300,000 300,000
19,387 19,387
651,220 651,220
(143,253) (143,253)
(40,855) (181,568)
786 499 645,786
2,237,045 869,143




AUTOBRIT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INFEGRAL

POR 1L.OS ANOS ?TERM]NADDS AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2616

{Expresados en Délares de E1J.A)

INGRESO DE ACTIV[DADES ORDINARIAS Nota
Ventas de bienes | (15)
Ventas de servicios : (15)

COSTO DE VENTAS 5 (16)

Margen Bruto

GASTOS |
Administracion y ventas (16)
Participacion a trabajadores (12)
Depreciacién 3 7
Financieros 3
Otros

OTROS INGRESOS (15)

Utilidad antes de impuesto a la renta

IMPUESTO ALA RENTA | 9
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

~ UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y RESULTADO INYEGRAL

T

€s lenorio
Contador General

2017 2016
2.854.251 870,420
41,166 66,064
2.895.417 936,484

(2,559,842) (791,919

335,575 144,565

(171,732)  (127,745)

(32,324) (30)
(10,323) (3,552)
(1,853) (8,060)

(15,883) (16,017)

(232,115)  (155,454)

103 460 (10,889)

79,709 11,340
183,169 451
(42,456) (13,969)

140,713 (13,518)

——n

140,713 (13,518)

2

Javier Espinosa
Gerente General

Las notas jadjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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AUTOBRIT 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS Aﬁbs TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresados en Ddlares de E.ULAL)

FLUJYOS DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de chentes, partes relacionadas y otros
Efectivo pagado a pmveedorés, compatfiias relacionadas, empleados y otros
Impuesto a la renta pagado
Efectivo recibido por otros ingresos
Efectivo pagado por gastos financieros

Efectivo neto provisto por ajctividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo (pagado) por vehiculos y equipo
Efectivo (pagado) por préstamo a partes relacionadas
Efectivo neto (utilizado en) 5cﬁvidades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones con instituciones financieras
Efective ncto provisto por (uﬁlizado en) actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Saldo al inicio del afio :

Saldo al fin del afo

Las notas adpmtas son parte integrante de estos estados financieros.

2017

2,783,068
(2,325,034)
(2,381)
45,915
(1,853)

499,715

(92,029)
(624,000)

{716,029)

500,000

300,000

283,686

106,101

389,787

=

2016

1,037,747
(923,608)

11,340
(8,060)

117,41%

106,101




AUTOBRIT S.A.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR 1LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en Délares de EU.AL)

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESQ O DESEMBOLSO DE EFECTIVO

Provision para participacion a frabajadores

Provision para impuesto a la renta

Depreciacion vehiculos y equipo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar comerciales,
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar

Disminucion del activo por impuestos, corriente

(Aumento) en inventarios

{Aumento) en servicios y otros pagos anticipados

Aumento en cuentas por pagar comerciales, partes relacionadas
¥y otras cueptas por pagar |

{Disminucion) Aumento del pasive por impuestos, corriente

{(Disminucion) en beneficios definidos para empleados

Efective neto (provisto por) actividades de operacion

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2017 2016
140,713 (13.518)
32,324 80
42,456 13,969
10,323 3,552
(112,349) 101,263
45368 53,242
(322,310) (73,150}
(3,188) (5,500)
675,702 45,046
(9.265) 1,513
(59) (9,078)
499,715 117,419
Javier Espinosa

Gerente General
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AUTOBRIT S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

L1 Informacijén general

La Compailia fue constituida en Quito, Ecuador €1 15 de febrero del 2005. Su objeto
social y actividad principal es la importacién, exportacion y comercializacion de
vehiculos, Tepuestos, accesorios y ofras actividades relacionadas.

Para el desarrollo de sus actividades Ia Compaiiia ha alcanzado los signientes acuerdos
0 contratos:

Con fechaj 8 de marzo del 2005, se suscribid un Contrato de Cesién de Derechos de
Distribucion  entre la Compafiia y Automotores Britdmicos del Ecuador
BRITANMOTORS Cia. Ltda_, en los siguientes términos:

v

Como antecedentes, se sefiala que el 29 de diciembre del 2000 Automotores y
Comercio AUTOCOM Cia. Ltda. habia suscrito un convenio de distribucién con
Automotores Britanicos del Ecuador BRITANMOTORS Cia. Ltda., en virtud
del cual, la primera cede a la segunda el derecho de importar vehiculos,
repuestos y accesorios de la marca Land Rover para Ecuador.

Conisiderando la sitwacién financiera y la imposibilidad de continuar importando
vehiculos Land Rover, la Cedente considerd oportuno la transferencia de esos
derechos.

En noviembre 15 del 2004 se habia aceptado que se constituya una nueva
corporacion e Ecuador a 12 cual le sean cedidos todos los derechos de
distribucién Land Rover, para lo cual se habia acordado Ia firma de wn nuevo
contrato de distribucion entre AUTOBRIT S.A. y Land Rover Exports Limited.

Con estos antecedentes se cede en forma total y definitiva todos los derechos
para la importacién y comercializacidn de vehiculos, accesorios y repuestos
Land Rover a favor de AUTOBRIT S.A.; Automotores Britanicos del Ecuador
BRHANMOTORS Cia. Ltda., declara que no existe obsticulos ni condiciones
de su parte para que AUTOBRIT S.A. pueda suscribir ¢l Contrato de
Distribucién exclusiva para el territorio ecuatoriano directamente con Land
Rover Exports Limited, los mismos que dejan sin efecto v sustituyen plenamente
a los contratos que la Cedente haya suscrito en ef pasado con dicha empresa.

Las ventas en tramite o proceso fueron completados por la Cedente.

Esté confrato entré en vigencia desde el 1 de abril del 2005 v tiene una validez
indefinida.
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[NFORMACIéN GENERAL Y OPERACIONES: (Continuaciéon)

v LaCesionaria reconocié a favor de la Cedente el valor de U$$320,000 a cambio
de los derechos cedidos, ya sea con pago en efectivo y/o a través de la
subrbgacidn de obligaciones de la Cedente con terceros, subrogacion que podia
efectuar directamente la Cestonaria o cualquier de sus accionistas.

Con fecha 4 de enero del 2013, se suscribié un contrato de concesién con INTRANS
ECUADOR S5.A., y establecieron entre otros términos, principalmente en los
sipuientes:

INTRANS ECUADOR. S A. concedio al Concesionario o Sub disinbmdora el derecho

no exclusivo de:

v Adquirir vehiculos de marca CAMIONES Y BUSES VOLKSWAGEN
importados por INTRANS ECUADOR S.A. asi como sus repuestos y
accesorios, 1dentificados como Concesionano CAMIONES Y BUSES
YOLKSWAGEN vy vender al piblico estos productos dentro del drea de
comercializacion a él asignada.

v Pres;tar servicios de postventa, mantenimiento y reparacion de los vehiculos
CAMIONES Y BUSES VOLKSWAGEN.

Mediante comunicacion del 13 de agosto del 2015 se dio por terminada esta relacién
comercial, Para el afio 2017 y 2016, las operaciones de la linea de CAMIONES Y
BUSES VOLESWAGEN representaron aproximadamente el 2% v 7 %
reSpectivamente de sus ingresos.

Mediante Resolucién No. SRU-DJU-RE-026 de fecha diciembre 16 del 2005 la
Administracién Aduanera autorizo a AUTOBRIT S.A., por el plazo de cinco afios la
operacion'y funcionamiento del Deposito Aduanero Comercial Privado y suscribié
para el efecto el respectivo contrato el 3 de febrero del 2006. Mediante Resolucion
GGN-CAJ-0827de fecha 28 de diciembre del 2010 sc autoriza la removacion y
amphaclén de fincionamiento del Depositos Comercial Privado en un édrea de
2.059m2 ubicada en Av. 6 de diciembre s/n y los Cedros, Quito por un plaze de 5 afios
contados a partir del 16 de diciembre del 2010; con fecha 3 de febrero y 2 de marzo
del 2016 mediante Resoluciones SEBAE-SAR-2016-003-RE y SENAE-SAR-2016-
0010-RE, mspemvamente s& autoniza continnar operando ¢l depasito por iguat al
tiempo de ‘cinco afios, es decir, hasta diciemnbre del 2020,

El Depmlto Aduanero Comercial Privado, para afianzar el pago de tributos y el
cumphmiento de formalidades derivadas del régimen concedido mantiene vigente al
2017 las garantias comespondientes por el monto de US$1,200,100, en la forma y plazo
mnfunne a lo dispuesto en el Art. 75 de la Ley Organica de Aduanas

Hasta el 2015, las ventas de vehiculos Land Rover que la Compaiiia importa se las
realizé exclusivamente a través de su compaiiia relacionada AUTEC S.A.
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1. INFDRMACI&N GENERAL Y OPERACIONES: (Confinuacion)

1.2

2.1

Sitnacion econdmica del Pais

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre de 2014 mantuvo una relativa
estabilidad, debido a los altos precios internacionales del petroleo, que son la fuente
principal de los ingresos de la Republica del Ecuador, y al financiamiento adicional
obtenido tanto interno y externo principalmente del Gobiemo de la Repiblica de
China, lo cual le permitié al Estado realizar inversiones en obras de infraestructura y
servictos piblicos que originaron un incremento en los gastos corrientes. La reduccidn
de los ingresos petroleros originaron el déficit en el presupuesto, generado un retraso
en el pago, a los proveedores del gobierno de la mayoria de los sectores econdmicos;
v, lo que también generé un déficit de la balanza comercial, por lo que el Gobierno
Ecuatorianio tomé ciertas medidas entre las cuales estaban: (i) el establecimiento de
cupos maximos para importacidn de productos de los sectores comerciales e
industriales; (ii) la restriccion de importaciones de ciertos productos; y, (iii) el
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones.
Adicionalmente con fecha 16 de abril del 2016, un terremoto con una magnitud de 7.8
grados en la escala de Richter, con epicentro cerca del canton Pedernales, provincia de
Manabi, produjo dafios en las estructuras, lo que originé una disminucién de las
actividades econdmicas en la zona afectada y resto del pais.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas wributarias y
laborales generan en todos los sectores econémicos (a) una disminucion de sus
operaciones; (b) una lenta rotaciéon de los inventarios y servicios y en la cobranza de
los clientes; y, (¢) una disminucién en la rentabilidad.

Los factores antes mencionados onginaron una desaceleracion del crecimiento de la
econoinia ecuatoriana y se mantiene la falta de fuentes adicionales de financiamiento,
asi como la reduccion de 1as inversiones del sector privado la cual se prevé que
contimie ¢n €l 2018; para mitigar esta situacion el nuevo Gobierno Ecuatoriano ha
disefiado varias alternativas que incluyen la eliminacidn de salvaguardias, por ofro lado
ha mejorado el precio internacional del petréleo, se ha temdo un alza en las remesas
del exterior, estas condiciones han permitido que al final del 2017 se presente un
crecimiento economico del 3.8% y s¢ espera fomentar la inversion la inversion
extranjeraly firmar nuevos tratados de libre comercio TLC con lo cual s¢ espera que
en mediano plazo mejore 1a situacion econémica del pais.

Durante lriws afios 2017 y 2016, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de Jos
bienes y s&rvicios locales han mantenido um proceso de ajustes, lo cual determiné un
indice de inflacion del (0.20)% v 1.12%, para éstos afios, respectivamente.

Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas

Internacionales de Informacion Financiera NIIF (para las PYMES) sin ninguna
restriceion,
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.2

A cnntinu:acién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaiiia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estén
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcion de las NIF (traducidas al espafiol} vigentes Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan..

Cualquier: informacién adicional requerida por las Normas Internaciomales de
informacion Financiera y Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de caracter general seran expuestos en el Informe
de la Administracién a la Junta de Accionistas, por lo tanto, Ia lectura de los estados
financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho informe.

Bases de presentacion

Los estados financieros de AUTOBRIT S A comprenden: los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el estado de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF para las PYMES.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es
Ja unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

222 Estiﬁmciones efectuadas por la Gerencia

La preparacton de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de 1a Compaiifa, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financicros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

La Qerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecnados en las
circunstancias y que cumplen con los requerimientos de NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regulammente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacién es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

La miformacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables y
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

23

2.4

2.5

2.6

estimaciones que tienen wn efecto importante sobre el monto reconocido de los
principales elementos de los estados financieros se resume en las notas
siguientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liguidas, que se puede:n transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion o desde la
fecha de presentacmn de los estados financieros.

Cuentas pm‘ cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaceidn
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar:a corto plazo cuando el reconocimignto del interés resulte intmaterial, menos
las pérdidas por deterioro.

La Compafiia reconoce ¢l activo financiero que se origina de un acuerdo de venta de
bienes o prestacion de servicios hasta el ciemre cnando tiene el derecho contractual
incondicional de recibir efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario de
dichos bienes o servicios.

Cuando e.}fcistc evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas, con
base a la antigiiedad y andlisis individua]l de su recuperacién,

Cuentas [ior cobrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafifa reconoce el activo
inicialmente al valor razonable mas cualquicr costo de transaccion directamente
atribuible. Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, Ias cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor
razonable del monto recibido o por recibir por la venta de bienes o prestacion de
$ervicio o préstamos otorgados segim las condiciones previamente acordadas.
Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan al costo
amortizado.

Inventarios

Los inventarios se regisiran inicialmente al costo de adquisicion, el mismo que incluye
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2. RESUMEN DEEPOLiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaciin)

2.7

28

todos los costos de compra o importacién y otros costos incurridos para dar a las
existencias su condicién y ubtcacion actuales. Su medicion y reconocimiento posterior
s¢ tealiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventanos cuyo costo de
adquisicion sea mayor al valor neto de realizacion.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos
los costos derivados de 1a adquisicién, asi como ofros costos indirectos necesarios para
su venta, valorados por el método de costeo individual por vehiculos y promedio
ponderado para repuestos.

Servicios ¥ otros pagos anticipados

En esta cuénta se registrardn principalmente el valor de las primas de los seguros y
otros que ain no han sido devengados al cierre del ejercicio econdmico.

Vehiculos y equipo

Las paxtidés de vehiculos v equipo son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada ' pérdidas por deterioro.

El costo de vehiculos v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segin Jo previsto por la Gerencia y cuando aplique la estimacion
micial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemenio o de rehabilitacién
de la ubicacién del activo.

2.8.1 Medicién posterior al reconocimiento inicial
Después del reconocimiento inicial, de vehiculos y equipo es registrado al costo
menos la depreciacion acumulada y €] importe acumulado de las pérdidas de
valor por detenioro. Los costos de mantenimiento de vehiculos y equipos son
reconocidos en resultados cuando se Incurren.

2.8.2 Métodos de depreciacién y vida wtil

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un ‘activo, u ofro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual,
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre la vida 1itil estimada de cada parte de una partida de
vehiculos y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de
consuno esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el
activo,

La vida 0til estimada para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:
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2. RESUMEN DE ?DLiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacijn)

29

2.10

Activo Vida 1til
Equipo y herramientas 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Vehiculos J afos
Equipo de computacion 3 afios

El método de depreciacion, vida atil v valor residual son revisados en cada
gjercicio ¥ se ajustan si es necesario.

2.8.3 Retiro o venta de vehiculos y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de vehiculos y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del active y es reconocida en resultados.

En caso de venta ¢ retiro posterior de vehiculos y equipo revaluados incluido
como costo ambuido, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Activos inta;:lgibles

Activos mtangibles, cuando aplique, corresponden a activos comprados
(principalmente software), se presentan al costo histérico de adquisicion, menos la
amortizacion acumulada. Para determinar el valor razonable de estos activos a la fecha
de adquisicion la Compaiiia obtuvo estudios téenicos de peritos independientes.

Su medicion y reconocimiento posterior serd con base a su costo nicial, menos la
amortizacion -acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor. ‘

Deterioro del valor de activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia el valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alpuna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula ¢l importe recuperable del activo a fin de
determinar el ‘'alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiifa calcula
el impoite rac?;parable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. '

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales,
¢ distribuidas al grupo més pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.
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2.11

2.11

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta
y €l valor en uso. Al estumar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futuros.

$i el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el vator en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(0 unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverse de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
Obligacibnes con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
Costos en que se haya incurrido en la transaccidn. Posteriormente, 108 recursos ajenos
se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de 10s costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembotso, se reconoce
en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de tasa
de interes efectiva.

Las obligaciones con instituciones financicras se clasifican como pasive corriente a
menos que 1a Compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante

al menos: 12 meses después de la fecha del balance,

Estas obligaciones se clasifican en ¢l pasivo cormiente y pasivo no cotriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

Cuentas ipur pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se
calcula utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.
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2.12

2.14

2.15

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
sifuacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolse
necesario para cancelar 1a obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar comao un
activo $i es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Cuentas ipor pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar a partes rclacionadas son pasivos fimancieros comente y no
corriente’ con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compatiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion  direciamente atribuible. Estos pasivos financieros se ongnan
principalimente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivo financiero con sus compaiiias relacionadas al momento del
otorgamiento de créditos. Los pasivos financieros derivados de préstamos de partes
relacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial.
Posterior al reconocimiento icial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado.

fmpuesto a la renta

El gasto 1501‘ impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta cormente y
el impuesto diferido.

2.15.1 Impuesto a la renta corriente
El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)

registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
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2.15.2

2,152

que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo.

Tmpuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos v pasivos mchudos en los estados
financieros y tas bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera
un activo por impuesto diferido, por causa de todas las diferencias temporanas
deducibles, en [a medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferido deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto a la renta difendo, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos ¢ en la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad
del activo por impuesto diferido o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

L.a Compailia debe compensar e} activo por impuesto difenndo con el pasivo por
impuesto diferido si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y el activo por impuesto diferido y el pasivo por impuesto diferido se
derivan del impuesto a la renta y 1a Compafiia tiene la intencion de liquidar su
activo y pasivo COmo netos.

Iﬂlpuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a Ia renta corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto,
y son inclhuidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una fransaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en ¢l patimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

2.16 Reconocimiento de ingresos

T.0s ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la
Compatiia se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar,
neto de devoluciones y descuentos comerciales.
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2.17

2.18

2.19

Los ingresos se reconocen cuando existe evidencia conmvincemte, generalmente
ejecutados por acuerdos de venta, que los riesgos y ventajas significativos de la
propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperacion de 1a consideracion es
probable; los costes asociados y el posible retomo de los bienes puede eshimarse de
forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de forma
fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los ingresos. El
momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
mdividuales del acuerdo de venta.

Adicionalmente, los ingresos de actividades ordinarias incluyen € valor razonable de
la contra prestacion recibida o por recibir por prestacidn de servicios, netos de
devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce ¢l ingreso en base al estimado del avance del servicio prestado,
para esto detemina las horas incumridas e insumos unhzados, hasta la entrega del
servicio al cliente, o al cierre del gjercicio econémico.

Costos y gastos

Los costos vy gastos se registran por el método del devengado. Los costos y gastos se
reconocen por el método del devengado a medida que son Incumdos,
indcpendientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Comeo norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, satvo aquellos casos en los que 1a compensacion sea
requerida ¢ permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Beneficios definidos para empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacion patronal y el desahucio por
terminacion de los contratos laborales, cuando aplique, son reconocidos aplicando el
método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideraron ciertos parimetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre 1a base de calculos
actuaniales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a medios de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en (ue QCUITEN.

Con t‘eché I de enero del 2016 la Gerencia habia decidido transferir los empleados de la
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Compafiia a su relacionada AUTEC S.A., guien asume las obligaciones laborales post
empleado de jubilacién patronal v desahucio; por lo cual no se registra mnguna provisién por

estos conceplos.

2.20 Clasificacién de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacidn financiera, los activos son clasificados como comente

cuando:

v Se esperarealizar el activo, o tiene Ia intencidn de vender o consumir en su ciclo

nommal de operacion;
v" Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
v

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo

sobre el cual se informa;
v' El activo es efectivo 0 equivalente de efectivo, sin ningin tipo de restriccion,

La Compailia clasifica un pasivo como corrienie cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
v' Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

v" El pasivo se debe liquidar dentro de 1os 12 meses sigumentes a la fecha del periodo

sobre el cual se informa;

v La Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el

que se informa,
2.21 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Nomma Intermacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requenmuentos contables

desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las
NIIF para su elaboracion, pero es un producto independiente y separado de las Normas

Internacionales de nformacion Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones gue reflejan las necesidades de los
usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y
beneficios. En comparacién con las NIIF completas es menos complgja en varios

aspectos:

v Se han omitido fos temas que no afectan a las PYMES.

¥ Mieatras que las NIIF completas permiten la eleccion de politicas contables, la

NIIF para PYMES s6lo permite 1a opcidn mas sencilla.
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v" Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y
medicion de los activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF completas

¥v' Sereqmere un namero significativo infenor de informacién a revelar.

v Y lanomma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil raduccidn.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
instituciones financieras como bancos y compafiias de seguros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

El JASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y publicacion
de 1as NIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros
con proposito de informacion general v en otra informacién financiera. Otra
informacién financiera comprende la informacion, suministrada fuera de los estados
financieros, que ayuda en la interpretacion de un conjunto completo de estados
financieros o mejora la capacidad de log usnarios para tomar decisiones econémicas
eficientes. El término “informacion financiera™ abarca los estados finaneieros con
proposito de informacion general y otra informacién financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicidn, presentacion e
informacion a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y condiciones
que son importantes en los estados financieros con propdsito de informacion general.
Tambi¢n pueden establecer estos requerimientos para transacclongs, Sucesos y
condiciones que surgen principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF
se basan en el Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la
mformacion presentada dentro de los estados financieros con proposito de informacion
general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar 1a formulacion uniforme y logica
de Tas NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para resolver cuestiones
contables.

Las NITF estan disefladas para ser aplicadas en los estados financieros con propdsito de
informacion general, asi como en otra informacion financiera, de todas las entidades
con ammo de laero. Los estados financieros con proposito de informacion general se
dirigen a la satisfaccion de las necesidades comunes de informacion de un amplio
especiro de vsuarios, por ejemplo accionistas, acreedores, empleados y publico en
general. El objetivo de los estados financieros es suministrar informacion sobre la
situacion financiera, el rendimiento v los flujos de efectivo de una entidad, que sea til
para 50 usuanos al tomar decisiones econdmicas.

Estados Financieros con propdsite de informacion general

Los estados financieros con propésito de mformacion general son los que pretenden
atender las necesidades generales de informacion financiera de un amplio espectro de
8uATios que no estan en condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades
especificas de informacidn. Los estados financieros con propésito de irfonmacion
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general comprenden los que se presentan de forma separada o dentro de otro
documento de cardcter piblico, como un informe anual o un prospecto de informacion
bursatil.

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique
a los estados financieros con propdsito de informacion general y otro tipo de
informacién financiera de entidades que ern muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como pequeiias y medianas enfidades (PYMES), entidades
privadas y entidades sin obligacién pablica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMER).

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define v
explica en la Seccion 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un
amplio rango de propositos, incluyendo el establectmiento de obligaciones de
informacion financiera. A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen
criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinartas, los activos,
los empleados u otros factores. Frecuentemente, ¢l término PYMES s¢ usa para indicar
o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados financieros con
proposito de informacion general para usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propietarios-gerentes, o para las auforidades fiscales u ofros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos Gnicamente para los citados
propositos no son necesariamente estados financieros con propésito de informacion
general.

Las leves fiscales son especificas de cada junsdiccion, y los objetivos de la
informacion financiera con propodsito de informacion general difieren de los objetivos
de informacién sobre ganancias fiscales. Asi, os improbable que los estados
financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES cumplan
completamente con todas las mediciones requenidas por las leyes fiscales y
regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir ia
“doble carga de informacién” para las PYMES mediante la estructuracion de los
informes fiscales como conciliaciones con los resultados determinados segin la
NITF para las PYMES y por ofros medios.

Autpridad de la NIIF para las PYMES

Lag decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utitizar las Normas del
TASE recaen en las antoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas
en cada junsdiceion; ¢n el caso de Ecuador es la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros. Esto se cumple para las NITF completas y para 1a NIIF para las
PYMES,
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Para esto, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige
la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccion 1 de 1a NIIF, de forma
que: (a) el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables y de informacion a
revelar que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las antoridades legislativas
y reguladoras, los emisores de normas, asi como las entidades que informan y sus
auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las
PYMES. Una definicién clara es también esencial para que las entidades que no son
pequefias y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la

NIIF para las PYMES, no afirmen que estan cumpliendo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion
SC.QICLCPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compafiias considerando entre
otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en
Septiembre del 2009 editd en espafiol la Norma Internacional de Infonmacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié
para efectos del registro y preparacién de estados financieros, calificar como PYMES

a las personas que cumplan las siguientes condiciones:

a)  Activos totales inferiores a US$4,000.000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior 2 US$5,000.000;
¢) Tengan menos de 200 trabajadores

Aquellas compatiias que cumplen con todas las condiciones antes sefialadas aplican
NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 v como tales éstas deberan elaborar y

presentaﬁ sus estados financieros comparativos con base a dichas normas.
De acuerdo con esta Resolucion, fa Compaiiia aplica NIIF para las PYMES.

Organizacion de la NIF para las PYMES

La NIIF bara las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una

Seccion numerada por separado y esta contenida en las siguientes secciones:

Introduccion

Seccién |

1.  Pequefias y medianas entidades

2. Conceptos y principios fundamentales

3. Presentacién de estados financieros

4.  Estado de situacion financiera

5.  Estado del resultado integral y estado de resuitados

6. Estado de cambios en ¢l pattimonio y estado de resultados y ganancias
acumuladas.
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros
Estados financieros consolidados y separados

0 00
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10.  Politicas contables, estimaciones y errores contables
11. Instrumentos financieros basicos
12. Ofros temas relacionados con los instrumentos financieros
13. Inventarios
14. Inversiones en asociadas
15.  Inversiones en negocios conjuntos
16. Propiedades de inversion
17. Propiedades, planta y equipo
18.  Activos intangibles distintos de la plusvalia
19.  Combinaciones de negocio y plusvalia
20.  Arrendamientos
21.  Provisiones y contingencias
Apéndice ~ Guia para el reconocimiento y 1a medicion de provisiones
22.  Pasivos y patrimonio

Apéndice ~Ejempio de la contabilizacion de deuda convertible por parte del

emisor,
23. Ingresos de actividades ordinarias

Apéndice ~ Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

seghn los principios de la seccion 23
24, Subvenciones del gobiemo
25.  Costos por préstamos
26. Pagos basados en acciones
27. Deterioro del valor de los activos
28. Beneficios a los empleados
29 Impuesto a las ganancias
30. Conversion de moneda extranjera
31. Hiperinflacion
32. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
33. Inf“cfnmacién a revelar sobre partes relacionadas
34, Actividades especiahizadas
35. Transicion a la NIIF para las PYMES

Todos 105 parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones mcluyen
apéndices de guia de implementacion y fundamentos de las conclusiones de que no

forman parte de la Norma y son, mas bien, guias para su aplicacion.

Mauteni}nienm de In NIIF para las PYMES

El {ASB ha realizado realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las PYMES
al aplicar la NITF para las PYMES considerando un espectro amplio de entidades que
han publicade estados financieros que cumplan con la Norma durante dos afios. El
TASRB propone modificaciones a fin de abordar los problemas de implementacion que
se hayan identificado en dicha revision; también consideré las nuevas NIIF y
modificaciones que han sido adoptadas desde que se emitié la NIIF. A partir del 1 de

enero del 2017 entraron en vigencia la NHF para Pymes revisada.
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El IASB emitié las enmiendas finales a la NIIF para las PYMES en mayo del 2015,
que entran en vigencia el 1 de enero del 2017.

Los cambios mas significativos, entre otros, contenidos en la nueva version de la NLIF
para las PYMES se resumen a contituacion:

v"  Impuesto a las Ganancias, el contenido de la Seccién 29 de la NIIF para las
PYMES fue completamente reformado y alineado con los principios
establecidos en 1a NIC 12 de las NIIF Completas.

v Acﬁvidadw Extractivas, la Seccion 34 incorpora algunos parrafos de 1a NIIF 6
Exploracién y Evaluacion de Recursos Minerales - norma que establece los
pril}cipios para la contabilidad de actividades extractivas en las NIIF Completas.

v"  Opcion del modelo de revaluacion en la medicién posterior de las
Propiedades, plants y equipo: Originalmente, la NIIF para las PYMES (2009),
3610 permitia el modelo de costo para la medicion posterior de 1as Propiedades,
planta y equipo. El IASB permitio la incorporacion de esta opci6n en Ia NITF
para las PYMES, para la medicion posterior de las Propiedades, planta y equipo.

v Deﬂnici&n de valor razonable acorde con la NIIF 13 — Medicion del Valor
Razonable (de acuerdo a la nueva definicién de valor razonabie).

v Dei;ltro de las Secciones 11 y 12, actualizar la opcion de politica contable con
NIIF 9 — Instrumentos Financieros (y no con la NIC 39 -~ Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién).

v Médi¢i6n de las plantas productores como si fueran propiedades, plania y
equipo (¥ no como activos bioldgicos).

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacién por el Consejo de la NIIF para las PYMES

Fundamentos de las conclusiones (infonmacion por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de presentacion y requerimientos de
mmformacion a revelar por seccién (informacién por separado).

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es
como signe:
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: (Continuacién)

2017 2016
Bancos
Internacional 5.A. 389,787 106,101

389,787 106,101

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2017 2016

Clientes (1) 229,541 62,973
Anticipos a pmvc:edmres 390 -
229.93] 62,973

(1) Parael 2017, corresponde principalmente a Eagletrade $_A por US$82,368; Davmotor
Cia. Ltda por US$71,920; Schreder Ecuador por US$ 46,000, Para el 2016
corresponde a John Bakker por U5$34,754; Ital Llanta por US$26,662; Eagletrade S.A
por US$1,557.

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de inventarios fue como sigue:

. 2017 2016

Vehiculos (1 115,144 263,325
Represtos 20,393 -
Inventarios en transito {2} 492,088 41.990
627,625 305,315

—

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comesponde a vehiculos importados por
US$115,144 y US$H175,373 de marca Range Rover y Discovery; v, para el 2016
también incluye a vehiculos comprados localmente en afios anteriores por US$87,952
a Intrans Ecuador S.A. de Ja marca Volkswagen.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a pagos o provisiones para importaciones
en transito de vehiculos Land Rover Velar y Evoque por US$492.088. Al 31 de
diciembre del 2016, la mayor parte de esta cuenta corresponde a pagos o provisiones
para importaciones en frinsifo de furgonetas por US$35,533 correspondientes a afios
anteriores.
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6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los servicios y otros pagos anticipados fue como sigue:

2017 2016
Seguros 14,673 11,485

7. VEHICULOS Y EQUIPO;

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de vehiculos y equipo fue como sigue:

2017 2016
Costo 170,757 78,728
Depreciacion acumulada (79,319) (68.996)
91,438 9,732

Clasificacién:
Vehiculos (N 80,484 -
Equipos y herramientas 7,532 9,592
Equipo de computacion 2,270 140
Muebles y enseres 1,152 -
01,438 9,732

(1) Duranic el 2017 por requenmientos de la marea Land Rover, la Compaiiia adquirio
un vehiculo para exhibicion.

Durante el 2017 y 2016 el movimienio de vehicnlos y equipo fue como sigue:
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 las obligaciones con instituciones financieras estaban

conformadas de la siguiente manera:

2017 Corriente No corriente

Total

Banco Santander Internacional

Préstamo sobre firmas a 1098 diags plazo, que
devenga una tasa de interés del 4.5% anual,
con un solo pago al vencimiento del ¢apital en
noviembre del 2020 y pago de interés anual.

500,000

T ——

Esta obligacion se encuentra garantizada con garantia personal del Gerente General.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar fue como sigue:

Proveedores exterior n
Aanticipo de clientes (2)
Proveedores locales (3)
IESS por Pagar

2016
32,394
105,161
14,934
2,013

154,502

(1) Para el 2017 y 2016, comesponde a Land Rover por coinpra de vehiculos por
US55433,421 y USH0; y repuestos por US$166,834 y US$31,974 respectivamente.

(2) Para el 2017, corresponden a anticipos recibidos de: Q2 Saloon Autos Cia. Lida.
US$74,000; Flexiplast 5. A. por US$55,000; Alfredo Pefia por U$$20,000; Ivin Jarrin
por US$10,000; Alexandra Diaz por US$5,000; Marcelo Darguea por US$5,000;
Otros por US$161; para el 2016 corresponde a Emiliano Donoso Vinueza por
US$105,000, para la compra de vehiculos Range Rover que fueron liquidados en el

2013 y 2017 respectivamente.

(3) Para el 2017 y 2016 incluye principalmente a: Suarez & Svarez Constructora por
US$8,260 y USEBB40; provisionss de gastos por US$16,662 y US$H2,294

respectivamente.

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue

cOmo sigue;
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16, PARTES RELACIONADAS: (Continuacijn)

2016
Autec 5.A.

Venta de repuestos 399321
Almacenaje 53226
IV A ventas (compras) 59,684
Reembolso de gastos 11,195
Retenciones (19,672)
Cabros (315,349}
Cruce de cuentas (94,184)

Pagos 23,000

11. IMPUESTOS:

Active y pasive por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen del activo y pasivo por impuestos, cormente
fue como sigue:

2017 2016

Activo
IVA crédito tributario (1) 122,680 190,258
Retenciones en Ia fuente 46,812 40,952
Anticipo impuesto renta 2,381 -
49,193 40,952
171,873 231,210

Pasivo
IV A por pagar - 4326
Retencrones de impuestos - 4,939
Impuesto a la renta 42,456 13,969
42,456 23234

{1) Con fecha 30 de agosto del 2017, mediante Resolucion No. 117012017RDEV196504
el Servicio de Rentas Infernas SRI resolvio aceptar la devolucién de retenciones de
Impuesto al Valor Agregado comrespondientes a los meses de enero a diciembre del
2015, por US$51,194, la misma que fue vendida en septiembre del 2017

Movimienio

Para el 2017 y 2016 el movimiento de impuesto a 1a renta fue como sigue:
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11. IMPUESTOS: (Continuacién)

2017 2016
Activo
Saldo inicial al 1 de enero del 40 952 69.070
Compensacion (13,969) (30,301)
Reliquidacién impuesto 2013 - (4,010}
Retenciones en 1a fuente del aiio 19,829 6,793
Anticipo 2,381 -
Saldo final al 31 de diciembre del 49,193 40952
Pasivo
Saldo inicial a1 1 de enero del 13,969 30,301
Compensacion (13,969) (30,301)
Reliquidacién de impuestos 2013 - 4,610
Reliqmdacién mpuesto 2013 - (4,610)
Provision del afio 42,456 13,969
Saldo final al 31 de diciembre del 42,456 13,969
Impuesto a 1a renta reconocide en vesultados
Para el 2017 y 2016 ¢l gasto del impuesto a la renta incluye:

2017 2016

Gasto immpuesto a la renta corriente 42 456 13,969

(Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido - -

Gasto impuestos a la renta del afio 42 456 13,969

Conciliacién tributaria

Para el 2017 y.2016 una reconciliacion entre la utilidad contable v la utilidad gravable fue
como sigue:
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IMPUESTOS: (Continuacién)

. 2017 2016
Utilidad antes de padticipacion a trabajadores 215,493 531
15% participacién a trabajadores 32,324 80
Utilidad antes del cdlculo de impuesto a la renta 183,169 451
Mas (Menos)

Gastos no deducibles 9,814 21,478
Rase imponible 192,983 21,929
Impuesto causado a la tasa del 22% 42 456 4,824
Impuesto minimo definitivo, reducido (D) 4,076 13,969

P

(1) Mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece una rebaja del 40% en el valor a pagar
del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 (de
la tercera cuota), cuando los ingresos brutos anuales de la misma sean de
US5$1,000,001 o mas; por lo cual para el 2017 este valor comresponde al anticipo
minimo rcducldo

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de impuesto a la renta ufilizada segin la
nonmativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicion del activo (pasivo) por impuestos
difenidos, cuando aplique, la Compaiiia también utiliza una tasa de intpaesto a 1a renta del
22%.

Declaracién impuesto a la renta aio 2017

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicic econdmico 2017, la administracion tiene programado
presentar Ia declaracién en os plazos previsios en la normativa tributana.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2014 al 2017, afn estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren
en paraisos fiscales, junsdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o
que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de
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IMPUESTOS: (Continnacién)

impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de
sociedades que'va del 10% al 13% adicional segiin corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a 1a renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
piblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio
fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacién
de la siginente formuia:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v"  El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

¥ El cero punto cuatro por ¢iento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto:a la renta.

En cada rubro se debersn descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la anutoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
comiente, s¢ paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le corresponda,
en julio y septiembre del siguiente afio. E] anticipo es crédito tributario cuando el impuesto
causado es sperior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste
se establece como impuesto minimo definitivo.

Estudio de precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial
No. 324 del 25 de abrl del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe
integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los
sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales.

En ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 20135, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas
que establece ¢l contenide del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de precios de transferencia. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas. El importe pam presentar el Anexo de operaciones, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados supeniores a US$3,000,000. En tanto que ¢l importe
para presentar el Informe integral de precios de iransferencia asi como el anexo, ha sido
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11. IMPUESTOS: (Continuacién)

establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$15,000,000,
excluyendo, entre otras, las transacciones efectuadas con terceros independientes y partes
relacionadas siempre y cuando éstas: no estén sujeto al impuesto Gnico, gue obtengan
ingresos de transporte internacional; no hayan declarado pérdida tributaria; no se dediquen
a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables; si se han beneficiado de
incentivos tributarios y/o se acogen a la tarifa de reinversion de ufilidades y/o en operador o
administrador de Zona Especial de Desarrollo Econdmico ZEDE; y si sus accionistas estan
domiciliados en paraisos fiscales; en ningin caso se sumaran los montos de operaciones
con partes que scan relacionadas ‘nicamente por propor¢ién de transacciones; dicha
reforma entrd en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCG16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016 y
sus reformas segim Resolucion 617 publicada en el R.O. Suplemento 149 del 28 de
diciembre del 2017 del Servicio de Rentas Intemnas, se establece las normas técnicas para la
aplicacion del régimen de precios de transferencia y 1a prelacion en la utilizacion de los
métodos para aplicar el poncipio de plena competencia,

De acuerdo a la Administracion de la Compaiiia, s¢ analizard este requerimiento y se tomaran
las medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no existen operaciones
con partes relacionadas que alcancen los montos establecidos o que puedan afectar el margen
de utilidad obtemido por la Compafiia al cierre del ejercicio, ya que se ba dado camphimiento
al pnincipio de plena competencia.

Ley Orginica para Ia Reactivacién de 1z Economia, Fortalecimiento  de la
Dolarizacién ¥ Modernizacién de la Gestién Financiera “Ley 07

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afio I No. 130, se realizaron, entre otras, las signientes reformas que entraron
én vigencia el 1 de enero del 2018:

v" Las entidades de] sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de
fusion de cooperativas de los dos ditimos segmentos (y ottos segmentos) v gue
cumplan con los requisitos y condiciones establecidas por la Junta de Politica y
Regulacion Monetania y Financiera, gozardn de una exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante 5 afios, desde el primer afio en el que se produzca la fusion.
El Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracion y su duracion.

v Lasnuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia
de esta Ley, gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante 3 afios contados
a partir del primer ¢jercicio fiscal en el que se generen ingresos, siempre que generen
empleo neto ¢ incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de
conformidad con los limites y condiciones que se establezea por reglamento.
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11. IMPUESTOS: (Continuacién)

De las deduccioncs

v

Sera deducible (inicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion
del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacion de pago de estos beneficios.

La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidania imcluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de orgamizacion
econOmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacion de este beneficio
se estableceran en Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

v

Las Sociedades constituidas en el Ecnador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas aplicarin 1a tanfa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de mepor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital.

Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor mmposicion sea
mferior al 50%, la tarifa sera del 28% ( 25%+ 3%) se aplicara a la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la
sociedad que incumpla ¢l deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras
sauciones que fueren aplicables.

En caso de que una sociedad informe como altimo nivel de su cadena de propiedad a
una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser un
titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efecthivo, ni revele
lareal propiedad del capital.

El deber de informar esiablecido, se entendera cumplido, sélo si es que la sociedad
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Solo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componenie
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IMPUESTOS: (Continuacién)

nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utifidades en
¢l pais, podrin obtener una reduccion de diez 10% de 1a tarifa del impuesto a la renta;
es decir 15% sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo
destinen ala adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riggo,
material vegetativo, plantulas y todo msumo vegetal para produceidn agricola,
acnicola, forestal, ganadera v de floricultura, que se ufilicen para sn actividad
prochactiva, y en la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia
que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo; el auvmento de capital debe cumplir con los requisitos que establezca el
Reglamento y perfeccionarse con la inscripeion en el Registro Mercanti] hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo siguiente.

Los sujetos pasivos que remviertan sus utilidades, en el Ecunador, en proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgico
acreditados por la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnologia € Innovacion
tendrin una reduccion del 10% cuando operen en un territone del conocimiento; del
8% cuando sea en otros espacios del conocimiento y del 6% para el resto de actores,
Esto aplica unicamente para sociedades productoras de bienes sobre el monto
reinvertido, en fas condiciones que lo establezca el Reglamento.

Para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una rebaja de tres
3% en la tanifa de impuesto a la renta; es decir, el 22%.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente
gjercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tubutana.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideraran en el cdlculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion,
asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder 1a reduccién o
exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos,
términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamenio,

E} BRI podra disponer la devolucién del anticipo, cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio econdmico
respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo (TIE) promedic de los contribuyentes en general o por segmentos
(se establece mediante resolucion). Sin embargo, el exceso sujeto a devolucién no
podrd ser mayor, que la diferencia resultante entre el anticipe y ¢l impuesto causado.
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IMPUESTOS: _(Continuacign)

“El contribuyente presentard su peticion debidamente justificada”™

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de
no ser autorizada su devolucion se constifuird en pago definitivo de impuesto ala renta,
sin derecho a crédito mbutario posterior.

El SRI podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y ¢l
impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

St el SRI encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que
correspondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente.

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmenios de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripeion territorial,
hayan sufrido wna disminucion sigmficativa de sus ingresos y utilidades, a peticion
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SRI y
dictamen del ente rector de las finanzas piblicas, el Presidente de la Republica,
mediante decreto, podra reducir o exonerar el valor del anticipo.

La reduccion, exoneracion o devolucion antes referidas podran ser autorizadas sdlo
por un gjercicio fiscal a la vez.

Para el caleulo del anticipo, se excluirin de los rubros correspondientes, cuando
corresponda, ios montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo, la adquisicién de nuevos activos productivos que permian ampliar Iz
capacidad productiva futura, generar un mayor mivel de produccion de bienes o
provision de servicios.

Bancanzacidn .

v

Sobre operaciones de mas de USH 1,000 (antes USF 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucidn del sistema financiero para realizar el
pago, a través de gires, transferencias de fondos, tarjetas de erédito y débito, cheques
o cualquier otro medio de pago elecironico.

Para que el costo o gasto, por cada caso, superior 2 US$ 1,000 sea deducible para el
calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se
requiere la ufilizacion de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya
constancia y el comprobante de venta se justificara la deduccidn o el crédiio
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IMPUESTOS: (Continuacién)

al impuesto a la renta del afio 2016, en proporcién de los montos de los créditos
otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016 , siempre y cuando su
destino sean lag 2onas afectadas.

2. Loé ingresos obtenidos por las entidades del sistema financiero en los afios 2017
y 2018, por los créditos otorgados a partir del 16 de abni hasta diciembre del
2016, se encuentran exentos del pago de impuesto a la renta.

3. Hasta por un afio posterior a la vigencia de la ley, se encuentran exonerados del
pago del impuesto a la salida de divisas y aranceles aduaneros, las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido afectacion econdmica
directa en sus activos productivos como consecuencia del terremoto.

4. Be dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos denvados de
toda obligacidn tributana y fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley, para
los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién econdimica directa en sus
activos como consecuencia del desastre.

5. Seexonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al gjercicio
fiscal 2015.

6.  Exonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto
a la renta del periodo fiscal 2016, a todos los sectores econdmicos de los
siguientes cantones de la provincia de Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa, Clmedo,
Pajin y Puerto Lépez.

Otros aspecto§ tributarios vigentes para el 2017 v 2016

v

Se manﬁéne el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos 2 la Produccidn, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio ¥ organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales,

la depreciacion correspondiente al valor activado por desmantclamiento serd
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocerd ¢l impuesto diferido por este comcepto, que podrd ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzea el desmantelamiento y cuando exista la
obligacidn contractual de hacerlo,

Las ganancias o perdidas que sujan de la medicion de actvos no corrientes
mantenidos para la venta no seran sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su
registro contable, se reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra ser
utilizado en el momento de 1a venta o ser pagado en el ¢aso de que 1a valoracién haya
generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Se entendera producida uma enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
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IMPUESTOS; (Continuacién)

v

Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto
a la enajenacion de derechos representativos de capital, siempre que ocurran las
siguientes condiciones de manera concurrente:

1. Que en cualgquier momento en un gjercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital corregpondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la sociedad
no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o
indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones basicas
desgravadas.

En el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, podrd solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el extenior como
sustento para evitar la doble imposicion.

e considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a larenta
la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de
capital.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

De la misma manera se considera ingreso gravado €l incremento patrimonial no
justificado.

Exenciones

v

Se eliminia la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del
valor real de la trangaceién.

Se aprepa una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias bdsicas”, la exoneracion sera de 10 afios contados a
partit del primer afio en que se generen ingreses atribuibles a dicha inversion. Si las
inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.
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1. IMPUESTOS; {Continuacién)

4

¥

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas, que posteriormente fue establecido como maximo en el 20% de la base
imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del calenlo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera mcluir en la
formula el valor del revalfio de }os activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el
tubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el
Codigo de 1a Produccion

Impuestos diferidos

Para efectos tribuiarios y en estricta aplicacion de la técnica coptable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos difendos, 1a Gerencia estima que a futuro
s¢ podria generar efectos por este concepto inicamente en los siguientes casos y condiciones:

v

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
neto de realizacion del inventario, seran consideradas como no deducibles en el
periodo en ¢l que s¢ regisiren contablemente; sin embargo, se reconocerd un iMpuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en ¢l momento en que se
produzea la venta o autoconsumao del inventaro.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada comono deducible en el periodo en el que se registre contablemente;
sio embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepte, el cual podrd
ser utilizado en el momento en que efectivamente se produzea el desmantelamiento y
unicamente en 1os casos en que exista la obligacién contractual para hacerlo

El valor del deterioro de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el periodo
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11. IMPUESTOS: (Continuacién)

12.

v

en ¢l que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto difendo
por este concepto, el cual podra ser ntilizado en el momento en que se transfiera el
activo o a la finalizacion de su vida 1til.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles
en ¢l periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
mmpuesto diferido por este concepto, el cual podra ger utilizado en ¢l momento en que
el coniribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
por la cual se efectud la provisién.

Los valores por concepio de gastos estimados para la venta de activos no commiente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el periodo
en ¢l que se registren contablemente; sin embargo, s¢ reconocera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la venta,
siempre y cuando la venta carresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores. en
los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los términos
y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 ua resumen de beneficios definidos para empleados fue

COomo sigue:
2017 2016
Participacion a trabajadores (1) 32,324 80
Beneficios sociales 673 652
32.997 732

(1} Participacidn a trabajadores

De uonfohnidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como

sigue:

‘ 2017 2016
Saldo inicial al 1 de enerc del 30 8,033
Pagos . (80) (8,035)
Provision del afio 32,324 20

Saldo final al 31 de diciembre del 32,324 30
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13. GESTION DE RIESGOS:

En el curso nomal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de maner
sipmificativa al valor econdmico de sus flujos v actives y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicidon de los nesgos que enfrenta la Compafija, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripeion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

13.1

13.2

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al miesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicién de riespo de crédito que
mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacién son:

‘ 20 2016

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 389,787 106,101

Cuentas por cobrar comerciales y otras coentas por

cobrar 229931 62973
Cuentas por cobrar partes relacionadas, comiente 211718 142,327
Cuentsa por cobrar partes relacionada, no corriente 500,000 -
1,331,436 311.4M

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por Ia gestion de liquidez y ha establecido
un marcg de trabajo para la gestion de liquidez de manera que pueda manejar sus
operaciones y los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Gerencia administrativa el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos
financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses
desde la fecha de cierre de los estados financieros:

: 2017 2016
Activo corriente 1,645,607 850411
Pasivo corriente 050,546 2733 357

Indice de liquidez 1.73 3.85
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GESTION DE RIESGOS: (Continuacién)
13.3 Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras, presenta un patrimonio
positivo, busca maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion
de los gastos, deuda v pattimonio.

PATRIMONIO:

Capital social -

Al 3] de diciembre del 2017 y 2016, el capital social se encuentra conformado por 300.000
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas, distribuidas como

sigue.

‘ No.
Accionista Acciones Capital Yo

Autec S.A. 105,000 105,000 35%
Espinosa Vacas Daniel Ricardo 70,735 70,735 23%
Durini Teran Mamuel Francisco 53,529 53529 18%
Espinosa Vacas Julio Javier 335,368 35,368 12%
Espinosa Vacas Maria Elena 35,368 35,368 12%

300.000 300,000 100%

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a 1a reserva legal el 10% de la uiilidad neta
annal, hasta que ésta llegne por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de ligudacién de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Aportes para futuras capitalizaciones

Para los afios 2017 y 2016, aportes para faturas capitalizaciones corresponden al saldo de
aportes efectuados por los accionistas en afios anteriores menos absorcion de pérdidas del
2014 y capitalizaciones del 2013, los cuales fueron en su momento debidamente aprobados
en Junta General de Accionistas.

Resultados acurmulados

v"  Efectos de aplicacion NEIF

Los ajustes resuitantes del proceso de conversion a Normas Internacionales de
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14. PATRIMONIO: (Continnacion)

Informacién Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo
determina la Seccién 35 Transicion a NIIF para las PYMES y se conformé de la

siguiente manera:

Ajuste 'de partidas conciliatorias

Ajuste por deterioro de cuentas por cobrar
Ajuste de impuestos, comiente

Baja de retenciones en la fuente de afios anteriores
Ajuste de beneficios defimidos para empleados
Ajuste de cuentas por pagar

Baja de provisiones

Reconocimiento de pasivo por impuestos diferidos

v Uﬁlidadcs retenidas (Pérdidas acamuladas)

746
(52,816)
(9,366)
(79.263)
(177)
(366)
1,063
(3.072)
(143 253)

Las utilidades retenidas, estin a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos: las pérdidas acumuladas para efectos trnbutarios, pueden

amortizarse en cinco afios posteriores al que se generan.,

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES DE ORDINARIAS:

Para ¢l 2017 y 2016 el ingreso de actividades ordinanas fue como sigue:

Venta de bienes

Venta de vehigulos Land Rover (1)
Venta de repuestos

Venta de vehiculos Volkswagen

Yeniz de serﬁcios
Apgenciamiento
Bodegaje

Oiros ingresos
Reembolso de gastos
Descuentos en compras
Reembolso de seguros
Otros ‘

2017

2,282,505
504,782
66,964

2 854,251

21,122
20,044

o

41,166

43723
33,794
1,417

775

79,700

2016
417,000
592,894

60,526

870,420

22621
43,443

66,064

9,981

1,350

11,340
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15. INGRESOS DE ACTIVIDADES DE ORDINARIAS: (Continuacion)

(1) Para el 2017 y 2016 cormresponde a la venta de 18 y 3 unidades importadas

respectivamente,

16. COSTQY GASTOS:

Para el 2017 y 2016 un resumen de los costos y gastos fue como sigue:

Caostos

Costo de ventas vehiculos Land Rover
Costo de ventas repuestos

Costo de ventas vehiculos Volkswagen

Gastos de administracién v ventas

Reembolsos

Gastos sueldos y salarios
Sepuros

Gasto arriendo

Vigilancia y guardiania
Honorarios y asesorias
Impuestos, tasas y contnbuciones
Gastos de mantenimiento

Otros

2017 201
2,006,708 366,103
465,182 354,554
87,952 71,262
2,559,842 791,919
2017 2016
44,288 9,981
29,994 29,560
21,281 12,392
20,870 20,870
18,624 20,798
16,651 19,711
16,516 6,767
1,932 6,695
1,576 1471
171,732 127,745

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA;

Enire ¢l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de este informe (18 de abril del
2018) no se han producido eventos adicionales que en opinion de la Gerencia de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos © en sus potas.
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18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados

por la Gerencia y seran presentados a 1a Junta General de Accionistas para su aprobacién
final

-/W_{Mﬁﬁo Javier Espinosa
ontador General Gerenfe General




