AUTOBRIT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Délares de E.U AL}

ACTIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar compafiias y partes
relacionadas

Activo por impuestos corriente
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados

Total activo corriente

NO CORRIENTE:
Equipo y mobiliario

Total activo no corriente

Total activo

Tidtes Tl
Contador General

Las 1jotas adjuntas son parte integrantes de estos estados financieros,

(Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 10)
(Nota 9)
(Nota 5)
(Nota 6)

(Nota 7)
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872,750

103,700

229,135

361,979
665,478
8,860

______________

1,688,884

_SouPibesllos

Francﬁ’s MNavas
Gerente (General



AUTOBRIT S A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Dolares de E.U.A)

PASIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financieros

Obligaciones con instituciones financieras (Nota 3)
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar (Nota 8)
Cuentas por pagar compafiias y partes
relacionadas ‘ (Nota 10)
Pasivo por impuestos corriente (Nota 9)
Beneficios definidos para empleados (Nota [1)
Total pasivo corriente
Total pasivo
PATRIMONIO (Mota 13)

Capital social
Reserva legal ‘
Aporte para futuras capitalizaciones
Resultados acumufados:
Efectos de aplicacion NIIF
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

208,836

300,000
17,864
651,220

(143,253)
(161,917)

--------------
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488,917

493,635
45,364
12,288

1,040,204

300,000
15,748
651,220

(143,253)
(175,035)

______________

648,680

1,688,884



- ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR 1LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Délares de E.ULA.)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2015 2014

Ventas de bienes j (Nota 14) 1,834,609 4,263,011
Ventas de servicios ‘ 77,134 68,133
Otros ingresos 34,016 4,144
1,945,759 4,335,288
COSTO DE VENTAS (Nota 13) 1,637,501 3,895,009
Margen Bruto 308,258 440,189
GASTOS l
Sueldos y salarios 81,231 42 467
Participacion a trabajadores (Nota 11) 8,035 11,299
Administracién y ventas yNota 15) 141,591 244,285
Seguros 10,819 10,471
Depreciacion f (Nota 7) 6,448 7,543
Financieros ‘ 4,299 16,147
Otros ; 10,300 51,898
262,723 384,110
Utilidad antes de provisicjfn para impuesto a la renta 45,535 56,079
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 9) 30,301 34,921
UTILIDAD DEL ANQ . 15,234 21,158

—————— A A m——  ESSSEssee—————

OTROS RESULTADOS INTEGRALES : :

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 15,234 21,158
e rﬁ%v»asﬂ& resloe
- NoTio Francis Navas
Contador Genen?al Gerente General

Las notas fadjumas son parte integrante de estos estados financieros,
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AUTOBRIT S.A.

' ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR 1L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, compaiiias telacionadas y otros
Efectivo pagado a proveedores, compaiiias relacionadas, empleados y otros
Efectivo pagado por costos financicros
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacidn
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo (pagado) por equipo y mobiliario
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido por obligaciones con instituciones financieras
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

(Disminucion) neta del efectivb y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Saldo al inicio del afio :

Saldo al fin del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2015
2,134,315
(2,245,034)
(4,299)

(103,700)

103,700

______________

2014

2,501,431
(2,629,408)
(16,081}

--------------

--------------

i T ——— —

(145,814)

249,514

--------------



AUTOBRIT §.A.

CONCILIACTONES DE LA UTILIDAD DEL ARO CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresados en Dolares de E.ULA)

2015 2014
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 15,234 21,158
. PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provisién para participacion a trabajadores 8.035 11,2699
Provision para impuesto a la renta 30,301 34,921
Depreciacion equipo y mobiliario 6,448 7,543
Baja de inventarios ‘ - 757
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar comerciales,
relacionadas y otras cuentas por cobrar 222,572 (102,994)
Disminucién del activo por impuestos corriente 47,226 562,351
Disminueién en inventarios 433,313 945,454
Disminucion (Aumento) en servicios y otros pagos anticipados 2,875 (4,017)
(Disminueién) en cuentas por pagar comerciales,
relacionadas y otras cuentas por pagar (828,207) (1,550,068)
(Disminuci6n) del pasivo por impuestos cortiente (42,222) (38,307)
(Disminucion) en beneficios definidos para empleados (10,593) (32,155)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion (115,018} (144,058)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




AUTOBRIT 5.A.

CONCILIACIONES DE L.A UTTLIDAD DEL ANQ CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
POR 1.0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014

{(Expresados en Délares de E.1J.A.)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION ¥ FINANCIAMIENTO QUE
NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

[
[ —]
ey
n

La Compafiia apropid reserva legal por US$2,116 con cargo a utilidad del afio 2014.

axl

AUTEC §.A. por Li$$46,240.

<,

La Compafiia compensé cuentas por cobrar contra cuentas por pagar con su relacionada

La Compaifiia compensé el valor del impuesto a la renta causado del 2014 con cargo a

impuestos retenidos por US$34,921. Resultado de esta operacidn se disminuyeron pasivo

por impuestos cottiente y activo por impuestos corriente en el mencionado valor.

(o)
=
o
LN

N

AUTEC S.A. por US§1,597,019.

La Compafifa compensé cuentas por cobrar contra cuentas por pagar con su relacionada

v" La Compafifa compenso el valor del impuesto a la renta causado del 2013 con cargo a
impuestos retenidos por US$29,255. Resultado de esta operacion se disminuyeron pasivo

por impuestos corriente y activo por impuestos corriente en el mencionado valor.

v" La compafifa apropid reserva legal por US$15,748 con cargo a utilidades del afio 2013 y

2012.

R Fondd Qb

e
A I m
rlo Frrﬁb‘ls Navas

Contador General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



AUTOBRIT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES:

La Compafifa fue constituida en Quito, Ecuador el 15 de febrero del 2005. Su objeto social
y actividad principal es la importacién, exportacién y comercializacién de vehiculos y
repuestos, accesorios y otras actividades relacionadas.

Para el desarrollo de sus actividades la Compafiia ha alcanzado los siguientes acuerdos o
contratos:

Con fecha 8 de; marzo del 2005, se suscribié un Contrato de  Cesién de Derechos de
Distribucién entte la Compafifa y Automotores Britanicos del Ecuador BRITANMOTORS
Cia. Ltda., en los siguientes términos:

v

Como antecedentes, se sefiala que el 29 de diciembre del 2000 Automotores y
Comercio AUTOCOM Cfa. Ltda. habiz suscrito un convenio de distribucidn con
Automotores Britanicos del Ecuador BRITANMOTORS Cia. Ltda., en virtud del
cual, la primera cede a la segunda el derecho de importar vehiculos, repuestos y
accesorios de la marca Land Rover para Ecuador.

Considerando la situacién financiera y la imposibilidad de continvar importando
vehiculos Land Rover, la Cedente considerd oportuno la transferencia de esos
derechos. .

En noviembre 15 del 2004 se habia aceptado que se¢ constituya una nueva
corparacién en Ecuador a la cual le sean cedidos fodos los derechos de distribucion
Land Rover, para lo cual se habfa acordado la firma de un nueve contrato de
distribucion entre AUTOBRIT 8.A. y Land Rover Exports Limited.

Con estos;antecedentes se cede en forma total y definitiva todos los derechos para la
importacion y comercializacion de vehiculos, accesorios y repuestos Land Rover a
favor de AUTOBRIT 8.A.; Automotores Britanicos del Ecuador BRITANMOTORS
Cia. Ltda., declara que no existe obsticulos ni condiciones de su parte para que
AUTOBRIT S.A. pueda suscribir el Contrato de Distribucion exclusiva para el
territorio ecuatoriano directamente con Land Rover Exports Limited, los mismos que
dejan sin efecto y sustituyen plenamente a los contratos que la Cedente haya suscrito
en ¢l pasado con dicha empresa.

Lag venta$ en tramite o proceso fueron completados por la Cedente.

Este contfato entrd en vigencia desde el 1 de abril del 2005 y tiene una validez
indefinida.

La Cesionaria reconocié a favor de la Cedente el valor de 1UU8%320,000 a cambio de
fos derechos cedidos, ya sea con pago en efectivo y/o a través de la subrogacién de
obligaciones de la Cedente con terceros, subrogacién que podia efectuar
directamente la Cesionaria o cualquier de sus accionistas.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES; (Continuacién)

Con fecha 4 de {enero del 2013, se suscribid el contrato de concesidn con INTRANS
ECUADOR S.A., en los siguientes términos;

v

Como antecedentes, INTRANS ECUADOR 5 A. importa chasis, chasis para buses,
buses completos, chasis con equipo aliado, entre otros productos y repuestos de
marca CAMIONES Y BUSES VOLKSWAGEN y ha resuelto concesionar la sub-
distribucion para vender y dar servicio a dichos productos, a través de una red de
concesionarios.

El C‘oncesionario tiene como objeto social la comercializacién de vehiculos ¥ ha
solicitado a INTRANS ECUADOR S.A. se le conceda a sub-distribucion de los
productos que ella importa.

INTRANS: ECUADOR S.A. designa a AUTOBRIT S.A. como sub-distribuidor no
exclusivo de los productos CAMIONES Y BUSES VOLKSWAGEN, esto es, chasis
cabinados, chasis para buses, buses completos, chasis con equipo aliado, entre otros
productos y repuestos que se agreguen como adéndum al contrato, importados por
INTRANS ECUADQOR 8.A. vy le autoriza a mantener lugares de exhibicidn, venta y
setvicio en el area de comercializacion asignada al mismo en este contrato. El
Concesionario se obliga a no establecer un nuevo fugar de venta o de servicios a
estos productos fuera del territorio de ventas asignado en el contrato,

INTRANS ECUADOR S.A. concede al Concesionario el derecho no exclusivo de:

v

Adquirir vehiculos de marca CAMIONES Y BUSES VOLKSWAGEN importados
por INTRANS ECUADOR S.A. asi como sus repuestos y accesorios, identificados
como Concesionario CAMIONES Y BUSES VOLKSWAGEN y vender al piblico
estos productos dentro de! area de comercializacion a é] asignada.

Prestar sérvicios de postventa, rmantenimiento y reparacién de los vehiculos
CAMIONES Y BUSES VOLKSWAGEN.

Apayar al Concesionario en la promocion de ventas.

Prestar cursos de entrenamiento y seminatios de manera regular sobre materias
relevantes para el Concesionario.

Poner a disposicién del Concesionario programas entrenamiento en-casa y de
entrenamiento autodidacta asi como literatura relevante para los especialistas.

Aconsejar al Concesionario sobre equipo o sobre las facilidades de operacion,
herramientas especiales, recursos operativos y literatura de acuerdo con los
lineamientos de INTRANS ECUADOR 8.A. y de la fabrica.

Este contrato tendrd la duracién de doce (12) meses calendario contado a partir de la
suscripcidn. El contrato serd renovado automiticamente por igual periodo de tiempo (1
afio) si lag partes no han notificado previamente lo contrario; este contrato venci6 en enero
del 2014 y no se renovo formalmente; mediante comunicacion del 13 de agosto del 2015 se
dio por terminada la relacion comercial; por lo cual las ventas de esta marca se redujeron
significativamente para el 2015.
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INFORMACIC'):N GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

Mediante Resolucion No. SRU-DJU-RE-026 de fecha diciembre 16 del 2005 la
Administracién Aduanera autorizé a AUTOBRIT $.A., por el plazo de cinco afios la
operacion v funcionamiento del Depésito Aduanero Comercial Privado y suscribio para el
efecto el respectivo contrato el 3 de febrero del 2006, Mediante Resolucién GGN-CAJ-
0827de fecha 28 de diciembre del 2010 se autoriza la renovacion y ampliacidn de
funcionamiento del Depésitos Comercial Privado en un drea de 2.059m2 ubicada en Av.
6 de diciembre s/n y los Cedros, Quito por un plazo de 5 afios contados a partir del 16 de
diciembre del 2010; con fecha 3 de febrero y 2 de marzo del 2016 mediante Resoluciones
SEBAE- SARQGI@OOB-RE y SENAE-SAR-2016-0010-RE, respectivamente se autoriza
continuar opcrando el depdsito por igual al tiempe de cince afios, es decir, hasta diciembre
del 2020.

El Depdsito Aduanero Comercial Privado, para afianzar el pago de tributos y el
cumplimiento de formalidades derivadas del régimen concedido mantiene vigente al 2013
las garantias corfespondientes por el monto de U8$400,000,00 y US$200,000, en Ia forma
y plazo conforme a lo dispuesto en el Art. 75 de la Ley Orgénica de Aduanas.

Hasta el 2013, lé.s ventas de vehiculos Land Rover que 12 Compafifa importa se las realizo
exclusivamente a través de su compafiia relacionada AUTEC S.A. (Ver Nota 10).

En el afio 2012, segiin acuerdos previos, la Compaiifa inicié la comercializacién de
CAMIONES Y BUSESVOLKSWAGEN. El respectivo contrato de comeesién con
INTRANS ECUADOR S.A. para designar a la Compafifa comeo sub-distribuidor no
exclusivo de dichos productos que incluyen, chasis cabinados, chasis para buses, buses
completos, chasis con equipo aliado, entre otres productos y repuestos y para la instalacion
de talleres de servicio CAMIOSNES Y BUSESVOLKSWAGEN se firmé en enero del
2013 como s¢ indico anteriormente. Para el afio 2015 y 2014, las operaciones de la linea de
CAMIONES Y BUSESVOLKSWAGEN representaron aproximadamente el 12% y 42 %
respectivamente de sus ingresos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafifa presenta pérdidas acumuladas por
US5305,170 y US$318,288 respectivamente (incluido efectos de aplicacion NIIF). De
acuerdo con la ley de Compafifas vigente, cuando las pérdidas acumuladas superen el 50%
del capital social y el total de las reservas, la Compaiifa entrard en causal de disolucion, si
los accionistas no proceden a reintegrar o a limitar el patrimonio al capital existente,
siempre que éste baste para conseguir el objeto social de la Compaiiia, para lo cual en afios
anteriores los accionistas realizaron aportes para futuras capitalizaciones, aumentaron el
capital y absorbieron pérdidas. Como se presenta en los estados financieros, para el 2015 y
2014 la Compama presenta resultados positivos. De acuerdo con estimaciones de la
Gerencia se espera que esta situacién continde y que las operaciones de la Compaifa se
desarrollaran normalmente

Situacidn econamzca del Paix

En los ultimos afios la actividad econdmica del pais, y en otras regxones del mundo, se ha
visto afectada por varios factores, prmmpalmente por la caida del precio internacional del
petroleo y la apreciacion del délar, situaciéon que marea un panorama dificil de la economia
ecuatoriana que basa gran parte de su presupuesto en la exportacion del petroleo. En este
escenario la balanza comercial presenta un déficit importante, el desequilibrio en este
indicador genexa una preocupacién sobre todo en una economia dolarizada como la de



4
INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

Situacion econdmica del Pals (Continuacion)

Ecuador y que ha afectado a la liquidez por la mayor salida de divisas. Por otra parte €l
Producto Interno Brute PIB ha tenido una disminucion considerable, €sto es un indicador
de un deterioré, de la capacidad productiva de los sectores econdmicos, incrementos
significativos en los precios internos. Estas condiciones adversas originaron entre otros,
una época de recesion econémica y un consecuente incremento de las tasas de desempleo.
Como consecuencia de tales efectos, el Gobierno ecuatoriano con el propdsito de lograr un
control de la estabilidad de la dolarizacidon ha tomada ciertas medidas las cuales
contemplan, entre otras, obtener financiamiento externo principalmente de la Republica de
China para la gjecucion de obras de infraestructura, sin embargo, por la falta de liquidez
antes sefialada el Gobierno termind el afio con altos pagos pendientes o deuda flotante
importante; reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pafs.
Como parte de tales reformas se establecid desde afios anteriores una reduccion en los
cupos de importacion para una lista de articulos y productos incluidos materias primas; y
las salvaguardiag arancelarias o inctemento de tasas de impottacion.

La contraccion de la economia ha afectado a la actividad comercial automotriz y en este
mercado a la operaciones de la Compafifa debido principalmente como se indico
anteriormente a la reduccidn de cupos de importaciéon cada vez mas pequefios
considerando esta situacion sumada a la falta de liquidez y en general a las condiciones
ccondmicas que vive en el pais afectan a este sector de la economia lo que se refleja en la
reduccidn de las ventas de la Compafiia en un 55% en relacion al afio anterior; [os expertos
consideran que esta situacién se mantendra en el mediano plazo.

En estas circunstancia y debido a que no se cuenta aiin con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la economia nacional, a la fecha
este mnforme, no se puede medir su eventual incidencia en la posicidn econdémica y
financiera de la Compaiiia.

El Directorio del Consejo Nacional Contra el Lavado de Activos, mediante resolucion No.
UAF-DG-50-2013-0002 (actualizada) publicada en ¢l Registro Oficial No.930 de fecha 10
de abril del 2013; Notifica a las petsonas juridicas que tengan entre sus actividades como
objeto social, la comercializacion de vehiculos de forma habitual, como sujetos obligados a
informar a la Unidad de Anilisis Financiero (UAF), que deben cumplir con las
disposiciones previstas en la Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo. La Compafifa debera presentar los
siguientes reportes a la Unidad de Anélisis Financiero:

1. Reporte de operaciones o transacciones econémicas inusuales e injustificadas, o de
tentativas ‘de operaciones y transacciones econdmicas inusuales e injustificadas. Se
debera adjuntar todos los sustentos del caso. El reporte de tentativas se deberd
realizar sc’xlo cuando se tuviere constancia material del intento del hecho;

2. Repotte de operaciones y transacciones individuales cuya cuantia sea ipual o superior
a diez mil doblares de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras
monedas; asi como las operaciones y transacciones miltiples que, en conjurnto, sean
iguales o superiores a dicho valor, cuando sean realizadas en beneficio de una misma
persona y.dentro de un perfodo de treinta (30) dias;
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacion)

3.

Reporte de no existencia de operaciones y transacciones econdmicas que igualen o
superen el umbral legal.

Durante el 2015 y 2014 segin criteric de la Getencia se han entregado los reportes
requeridos de forma oportuna y que la Compafifa ha dado adecuado cumplimiento de estas
obligaciones y de los mecanismos internos implementados, mismos que constan en el
Manual sobre Mecanismos para Control y Prevencion al Lavado de Activos.

Dutante los afios 2015 y 2014, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de fos bienes y
servicios locales han mantenido un preceso de ajustes, lo cual determind un indice de
inflacion del 3.4% y 3.7%, aproximadamente para éstos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1

2.2

Declaracién de cnmplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para las PYMES) sin ninguna
restriceidn.

A continuacidén se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafifa’ para la preparacion y presentacidn de sus estados financieros, estos estin
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por
el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptados por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador, estas polfticas han sido definidas en
funcion de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2015 y
2014, aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos que se presentan.

Cualquier' informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Superintendencia de Compafiias que contenga comentarios
de la Gerencia de caracter general serdn expuestos en el Informe a la Gerencia, por lo
tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto
con dicho informe.

Bases de presentacion

Los estados financieros de AUTOBRIT 5.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 20135 v 2014, el estado de resultados integral, de
cambios en el pairimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

2.2.1 Moheda de presentacion

Los registros contables de la Compafiia se lievan en D6lares de E.U.A., que es
la unidad monetaria adoptada por la Reptiblica del Ecuador.
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2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La pteparacién de fos estados financieros adjuntos de conformidad eon NIIF
requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafifa, con el propdsito
de déterminar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas

estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las

circunstancias y que cumplen con los requerimientos de NIIF.

Las ;estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que

la estimaci6n es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacidn sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que
tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados

financieros se resume en las notas siguientes.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion o desde la

fecha de presentacion de los estados financieros.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un metcado activo. Estos activos
micialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo
amortizado usando ¢l método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial, menos las

pérdidas por deterioro.

La Compaifiia reconoce el activo financiero derivados de la venta de bienes o
servicios prestados hasta el cierre, cuando tiene el derecho a recibir efectivo u otro

activo financiero por parte del beneficiario del mencionado bien o setvicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provisién por la
diferencia entre su valor en libros menos ¢l importe recuperable de las mismas, con

base a la antigiiedad y andlisis individual de su recuperacion.
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2.5 Compafifas y partes relacionadas, Activo

Las cuentas y documentos por cobrar a compafifas y partes relacionadas son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compafifa reconoce ¢l activo inicialmente al valor razonable mas cualquicr costo de

transaccion directamente airibuible.

Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, los cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable
del monto recibido o por recibir por la venta de bienes o prestacion de servicio o

préstamo otorgados segiin las condiciones acordadas.

Posterior al reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran al costo

amortizado.

2.6 Inventarios

Estdn registrados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo que incluye todos
los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su condicidn
y ubicacion actuales. Su medicidn y reconocimiente posterior se realiza al finalizar
cada perfodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicion sea mayor

al valor neto de realizacion.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen
todos los costos derivados de la adquisicion, asi como otros costos indirectos

necesarios para su venta, valorados por el método promedio ponderado

2.7 Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registaran principalmente el valor de las primas de los seguros y

otros que aun no han sido devengados al cierre del ejercicio economico.

2.3 Equipo y mobiliario

Las partidas de equipo y mobiliario son valorizadas al costo menos depreciacion

acumulada y pérdidas por deterioro,

El costo de equipo y mobiliario comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento vy retiro del elemento o de

rehabilitacién de la ubicacion del activo.

2.8.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, €l equipe y mobiliario es registrado al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de valor por deterioro. Los costos de mantenimiento de maquinaria y equipo

son reconocidos en resultados cuando se incurren.
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2.8 Equipoy mobiliario (Continuacion)

2.8.2 Métodos de depreciacion y vidas utiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u ofro monto que se sustituye por el costo, menos su valor
residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en ¢l método de
depreciacion lineal sobre las vidas Gtiles estimadas de cada parte de una partida
de equipo y mobiliario, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén
de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el
activo,

Las vidas Gtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Activo Vida util
Equipo y herramientas 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Vehiculos 5 aflos
Equipo de computacion 3 afios

El método de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en
cada gjercicio y se ajustan si es necesario.

2.83 Retiro o venta de equipo y mabiliario

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipo y
mobiliario es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de equipo y mobiliario revaluados incluido
como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

2.9 Activos intangibles

Activos intangibles corresponden a actives comprades de forma separada
(principalmente software), se presentan al costo historico de adquisicidn, menos la
amortizacion acumulada. Para determinar el valor razonable de estos activos a la
fecha de adquisicidn la Compafiia s¢ basa en estudios técnicos internos.

Su medicion y reconocimiento posterior sera con base a su costo inicial, menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
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2.10 Deterioro del valor de los activos

2.11

Al final de cada periode, la Compafiia evalia e valor en [ibros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han suftide alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar e} alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los
activos comunes son también asignados 2 las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mdés pequefio de unidades generaderas de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) caleulado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro ¢s revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho active (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al
costo amortizado utilizando el método de Ia tasa de interds efectiva, El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se
calcula utilizando €l método de interés efectivo, excepto para las clentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interds resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de sitnacion financiera, que se clasifican como pasivo no cortiente.
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212

2.13

2.14

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
Compaiifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario pata cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente clerto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas son pasivos financieros
corriente y no corriente con pages fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. La Compafifa reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos pasivos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivo financiero con sus compafifas y partes relacionadas al momento
del otorgamiento de créditos. Los pasivos financieros derivados de préstamos de
compafiias y partes relacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido al
reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financietos
se valorizan al costo amortizado.

Impeuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
el impuesto a fa renta diferido.

2.14.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto 2 la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo.

2.14.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos inclujdos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable.
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2.14

2.15

Impuesto a la repta (Continuacidn)
2.14.2 Impuesio a la renta diferido

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impugstos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfedo en el que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del perfodo.

La Compafifa debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo
per impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, {rente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaitia tiene la intencidn
de liguidar su activo y pasivo como netos.

2.14.3 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sed en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la venta de bienes en ¢l curso de las actividades ordinarias de la
Compafiia se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerciales.

Los ingresos se reconocen cuando existe evidencia convincente, generalmente
ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas significativos de la
propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperacion de la consideracién es
probable, los costes asociados y el posible retorno de los bienes puede estimarse de
forma fiable.
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2.15

2.16

2.17

2.18

Reconocimiento de ingresos (Continuacion)

Si es probable que Jos descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de forma
fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccién de los ingresos, El
momento de la transferencia de riesgos y beneficios varfa dependiendo de los
términos individuales del acverdo de venta,

Adicionalmente, los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor razonable de
la contra prestacion recibida o por recibir por prestacion de servicios, netos de
devoluciones y descuentos,

La Compafifa teconoce el ingreso en base al estimado del avance del servicio
prestado, para esto determipa las horas incurridas e insumos utilizados, hasta la
entrega del servicio al cliente, o al cierre del ejercicio econdmico.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran por el método del devengado. Los costos y gastos se
reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el perfodo
mds cercano en € que se conocet.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en Jos que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Instrumentos financieros activos

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando virtualmente exista una transaccion de compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante
un periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y son
medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto
para aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenides hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar v activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconecimiento inicial. A la fecha de los estados
financiergs, la Compafifa mantiene basicamente cuentas por cobrar originados de las
operacionies de actividades ordinarias.
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2.18 Instrumentos financieros activos (Continuacidn)

2,181

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activo no corriente.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

2.18,2 Baja de un activo financiero

La Compaiiia dard de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y
transfiera de manera sustancial los tiesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. 8i la Compaiifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continfia retenienda el contro! del activo transferida, la Compafifa reconocerd
su participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. Si la Compalia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido.

2.19 Instrumentos financieros pasivos

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acverdo contractual,

2.19.1

2.19.2

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivo financiero medidos al
costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacidn durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de sttuacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccién, Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva.
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2.19 Instrumentos financieros pasives (Contimuacion)

2.19.3 Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compafiia da de baja en ctientas un pasivo financiero si, y sélo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

2.20 Clasificacion de activos y pasivos corrientes

221

En el estado de sitnacidén financiera, los activos son clasificados comeo corriente
cuando:

v

Se espera realizar ¢l activo, o tiene la intencidn de vender o consumir en su
ciclo normal de operacién;

Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes despuds del periodo
sobre ¢l cual se informa;

El activo es efectivo o equivalents de efectivo, sin ningtn tipo de restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como carriente cuando:
Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses sigulentes a la facha del
periodo sobre e} cual se informa,

La Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del perfodo sobre el
que se informa.

Pronunciamientos contables y su aplicacién

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjumto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las
NIF para su elaboracién pero es un producto independiente y separado de las
Normas Internacionales de Informacidén Financiera NIIF completas.
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2.21 Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuacion)

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los
usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y
beneficios. En comparacién con las NIIF completas es menos compleja en varios
aspectas:

¥ Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

v Mientras que las NIIF completas permiten la eleccion de politicas contables, la
NIIF para PYMES s0lo permite la opcion mas sencilla,

v" Se han simplificado la mayorfa de los principios para el reconocimiento y
medicién de los activos, pasivos, ingresos, y gastos de fas NIIF completas.

v" Be requiere un nimero significativo inferior de informacion a revelar.
v Y lanorma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccicn.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
instituciories financieras como bancos y compaiiias de seguros.

Normas Internacipnales de Informacion Financiera

El JIASB . consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y
publicacion de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados
financieros con proposito de informacién general y en otra informacién financiera,
Otra informacion financiera comprende la informacion, suministrada fuera de los
estados financieros, que ayuda en la interpretacidon de un conjunto completo de
estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones
econdmicas eficientes. El término “informacién financiera” abarca los estados
financieros con propésito de informacitn general y otra informacion financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicién, presentacién e
informacién a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y
condiciones que son importantes en los estados financieros con propodsite de
informacién general. También pueden establecer estos requerimientos para
transacciones, sucesos y condiciones que surgen principalmente en sectores
industriales especificos. Las NIIF se basan en el Marco Congeptual, que se refiere a
los conceptos subyacentes en la informacién presentada dentro de los estados
financieros con propdsito de informacidn general. El objetivo del Marco Conceptual
es facilitar la formulacion uniforme y 16gica de las NIIF. También suministra una
base para el uso del juicio para resolver cuestiones contables.

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propésito
de informacidn general, asi como en otra informacién financiera, de todas las
entidades con animo de lucre, Los estados financieros con proposite de informacién
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2.21 Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuacion)

Estades Financieros con proposito de informacicn general

general se dirigen a la satisfaccidn de las necesidades comunes de informacion de un
amplio espectro de usuvarios, por ejemplo accionistas, acreedores, empleados y
plblico en general. El objetivo de los estados financieros es suministrar informacion
sobre la situacion financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad,

que sea Gitil para esos usuarios al tomar decisiones econémicas.

Los estados financieros con proposito de informacion general son los que pretenden
atender las necesidades generales de informacién financiera de un amplio espectro de
usuarios que no estdn en condiciones de exigir informes a la medida de sus
necesidades especificas de informacidn. Los estados financieros con proposito de
informacion general comprenden los que se presentan de forma separada o dentro de
otro documento de caracter piblico, como un informe anual o un prospecto de

informacion bursétil.

Sin embargo, es esencial una clara definicién de la clase de entidades a las que se
dirige la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccion 1 de la NIIF
de forma que: {a) el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables y de
informacién a revelar que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las
autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de normas, asi como las
entidades que informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de
aplicabilidad de la NIIF para las PYMES. Una definicion clara es también esencial
para que las entidades que no son pequefias y medianas entidades, y, por tanto, no
cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estin

cumpliendo con ella.

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se
aplique a los estados financieros con propésito de informacién general y otro tipo de
informacion financiera de entidades que en muchos pafses son conocidas por
diferentes nombres como pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades
privadas y entidades sin obligacion pablica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma
Internacional de Informaci6n Financiera para Pequedias y Medianas Entidades (NIIF

para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal y como 1o usa el JASB, se define y
explica en la Seccidn 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un
amplio rango de propdsitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de
informacién financiera. A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen
criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos,
los empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para
indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados

financieros con propésito de informacién general para usuarios externos,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.21 Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuacion)

La NIIF para las PYMES (Centinuaciin)

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propietarios-gerentes, © para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos tnicamente para los citados
prop6sitos no son necesariamente estados financieros con proposito de informacién
general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la
informacién financiera con propdsito de informacion general difieren de  los
objetivos de informacidn sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los estados
financieros preparados en conformidad con la NIF para las PYMES cumplan
completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y
regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccidn puede ser capaz de reducir la
“doble carga de informacion” para las PYMES mediante la estructuracion de
los informes fiscales como conciliaciones con los resultados determinados segin
la NIIF para las PYMES y por otros medios.

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del
IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de
normas en cada jurisdiccidn, en el caso de Ecuador es la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros. Esto se cumple para las NIIF completas y para la
NIIF para las PYMES,

Para esto, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige
la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccion 1 de la NIIF, de forma
que: (a) el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables y de informacion a
revelat que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las autoridades
legislativas y reguladoras, los emisores de normas, asi como las entidades que
informan Yy sus auditores estén informados del alcance pretendide de aplicabilidad de
la NIIF para las PYMES. Una definicion clara es también esencial para que las
entidades que no son pequefias y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los
requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estdn cumpliendo
con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion
SC.QICLCPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compafifas considerando entre
otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en
Septiembre del 2009 edité en espafiol la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvid
para efectos del registro y preparacion de estados financieros, calificar como PYMES
a las personas que cumplan las siguientes condiciones;

a)  Activos totales inferiores a US$4,000,000;
b)  Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢c)  Tengan menos de 200 trabajadores
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuacién)

Auwtoridad de la NIIF para las PYMES (Continuacion)

Estos pardmetros se considerarin como base a los estados financieros del ejercicio
econdmico anterior al periodo de transicidn, es decir 2010. Aquellas compafifas que
cumplan con todas las condiciones antes sefialadas aplicardn NIIF para las PYMES a partir
del afio 2012 y como tales éstas deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaiiia aplica N{IF para las PYMES,

Organizacion de la NIIF para las PYMES

LaNIIF para las PYMES se organiza portemas, presentandose cada tema en una
Seccion numerada por separado, estd contenida en las secciones 1 a la 35 y en ¢l Glosario.

Todos los parrafos de la NIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen
apéndices de guia de implementacion que no forman parte de la Norma y son, mds bien,
gufas para su aplicacion,

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revisidn exhaustiva de la experiencia de las PYMES al
aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado
estados financieros gue cumplan con la Norma durante dos afios. El IASB espera proponer
modificaciones a fin de abordar los problemas de implementacion que se hayan
identificado en dicha revisién a partir del 2016. También considerard fas nuevas NIIF y
modificaciones que hayan sido adoptadas desde que se emitié la NIIF.

Detalle de la norma vigente NITF para las PYMES

Introduceion

Deccion

1 Pequefias y medianas entidades

2 Conceptos y principios generales

3 Presentacion de estados financieros

4  Estado de situacion financiera

5 Estado del resultado integral v estado de resultados

6  Estado de cambios en el patrimonio y estado de resuitados y ganancias

acumuladas,

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Estados financieros consolidados y separados
0  Politicas contables, estimaciones y errores

Ll = I = <Rt |
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacion)

Detalle de la norma vigente NITF parq las PYMES (Continuacion)

Seccion

11 Instrumentos financieros basicos

12 Otros temas relacionados con los instrumentos financieros

13 Inventarios

14 Inversiones en asociadas

15  Inversiones en negocios conjuntos

16  Propiedades de inversion

17  Propiedades, planta v equipo

18  Activos intangibles distintos de la plusvalia

19 Combinaciones de negocio y plusvalia

20 Arrendamientos

21 Provisiones y contingencias
Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicion de provisiones

22 Pasivos y patrimonio
Apéndice —Ejemplo de la contabilizacion de deuda convertible por parte del
emisor.

23 Ingresos de actividades ordinarias
Apeéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias segin los principios de 1a seccion 23

24 Subvenciones del gobierno

25 Costos por préstanos

26  Pagos basados en acciones

27  Deterioro del valor de los activos

28  Beneficios a los empleados

29  Impuesto a las ganancias

30  Conversion de la moneda extranjera

31 Hiperinflacion

32 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

33  Informaciones a revelar sobre partes relacionadas

34 Actividades especiales

35  Transicidén a la NIIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacion de la NITF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacidn por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacién de informacién a revelar y
presentar (informacion por separado).

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de]l 2015 y 2014 un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es
como sigue:
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: (Continuacién)

2015 2014

Caja - 622
Bancos

Internacional 5.A. (1) - 103,078

- 103,700

(1) Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta presenta un sobregiro por US$11,318.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2015 2014
Clientes ‘ (1) 229,354 409,514
Anticipos a proveedores (2) 46,360 119,421
Otras (3) 6,521 200

282,435 529,135

(1) Para el 2015, corresponde principalmente a PMR Automotores por US$170,464;
Luis Dévila por US$25,000; Hernana Guzman US$10,000. Para el 2014 corresponde
principalmente a Cooperativa de Transporte las Orquideas por US$279,950; William
Ibatra por US$69,375.

(2) Para el afio 2015 incluye principalmente anticipos a: Land Rover por US$46,277.
Para el afio 2014 incluye principalmente anticipos a: Land Rover por US$62,225 y
Buskarina S.A. por US$18,000

(3) Para el 2015 incluye una nota de crédito del SRI pendiente de utilizar o negociar por
US$6,303 (Ver Nota 9).

INVENTARIOS:

Al 3] de diciembre del 2015 y 2014, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Vehiculos (1) 147,414 353,404
Repuestos 48,425 82,750
Inventarios en transito (2} 36,326 229,324

232,165 665,478
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5. INVENTARIOS: (Continuacion)

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a vehiculos importados por
US$147.414 y US$353,404 y comprados localmente a INTRANS ECUADOR S.A.
de la marca Volkswagen.

(2) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a pagos o provisiones para importaciones
en transito de furgonetas por US$35,533. Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a
pagos o provisiones para importaciones en transito de vehiculos y respuestos Land
Rover por US$219,131 y US$10,193 respectivamente,

6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los servicios y otros pagos anticipados se formaban
de {a siguiente manera:

2015 2014
Seguros 5,985 8.860

7.  EQUIPO Y MOBILIARIO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de equipoe y mobiliario fue como sigue:

2015 2014
Costo 78,728 78,728
Depreciacion acumulada (65,444) (58,996)
13,284 19,732

Clasificacion;
Equipos y herramientas 12,332 17,725
Equipo de computacion 752 1,411
Muebles y enseres - 513
Equipos de oficina - g3
13,284 19,732

— e —

El movimiento durante el 2015 y 2014 de mobiliario y equipo fue como sigue:
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥V OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2015 2014

Proveedores exterior (1) 72,946 57,703
Proveedores locales (2) 27,108 356,478
Anticipo de clientes (3) 162 67,560
Otras (4) 28,788 7,176
129,004 488,917

(1) Para el 2015 y 2014, corresponde a Land Rover por compra de repuestos por
US$72,526 y US$57,283 respectivamente.

(2} Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente a: Suarez & Suarez
Constructora para obras civiles de adecuaciones del depdsito comercial por
US$22,000. Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente a: Buskarina S.A.
para ia compra de carrocerias por US8$178,393; Odaplus por estudio de mercado para
la insercidn de la marca Jaguar en Ecuador por US$100,000; INTRANS ECUADOR
S.A. por la compra de chasis para buses, buses completos, chasis con equipo aliado,
entre otros productos y repuestos por US$64,693,

(3) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a valores entregados por: Edison Brito por
US$$30,000 v Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. por US$20,000 para Ia compra de
vehiculos Range Rover Sport.

(4} Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 incluye principalmente valores provisionados
por concepto de impuestos a la salida de divisas ISD por US$3,307 y 2,735; y
provisiones para importaciones de repuestos y vehiculos Land Rover por US$25,435
v US%3,870 respectivamente.

IMPUESTOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un resumen del activo y pasivo por impuestos fue

como sigue:

Activo y pasivos por impuestos corriente

2015 2014

Activo
IVA crédito tributario (1) 245,683 249,698
Retenciones en la fuente 69,070 112,281
314,753 361,979

Pasivo
Retenciones de impuestos 3,142 10,443
Impuesto a la renta 30,301 34,921

-

33,443 45,364
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9. IMPUESTOS: (Continuacién)
.
Activo v pasivos por impuestos corriente (Continuacion)
(1) Con fecha 13 de octubre del 2014, segiin tramite No. 117012014154739, Resolucion
— No. 117012014RREC124545 el Servicio de Rentas Internas resuelve aceptar
parcialmente la solicitud de devolucién de retenciones de Impuesto al Valor
: Agregado correspondientes 2 los meses de enero del 2009 a diciembre del 2013, por
US$433,780 de IVA aceptado y US$42,470 no aceptado por registro de utt valor
mayor al que le correspondia por concepto de crédito tributario.
Movimiento
- Para €1 2015 y 2014 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:
2013 2014
Activo
Saldo inicial al 1 de enero del 112,281 110,447
Retenciones en la fuente del afio 16,161 31,389
Compensacion (34,921) (29,555)
Recuperacion impuesto a la renta y baja 1)) (24,451) -
Saldo final al 31 de diciembre del 69,070 112,281
‘ Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del 34,921 29,235
Compensacién (34,921} {29,255)
Provisién del afio 30,301 34,921
Saldo final al 31 de diciembre del 30,301 34,921
\\ prtrr e ——} ———————_————
(1) Con fecha 20 de diciembre del 2014, seglin tramite No. 117012014215730,

Resolucion No. 117012014RDEV157011 el Servicio de Rentas Internas resuelve
aceptar la solicitud de devolucion de pago en exceso por concepto de impuesto a la
renta del ejercicio fiscal 2012, el cual se conforma de devoluciones por US$12,389 e
interés por US§873.

Con fecha 29 de diciembre del 2014, segin tramite No. 117012014215748,
Resolueion No. 117012014RDEV156314 ¢l Servicio de Rentas Internas resuelve
aceptar la solicitud de devolucion de pago en exceso por concepto de impuesto a la
renta del ejercicio fiscal 2012, el cual se conforma de devoluciones por US$12,062 ¢
interés por US$726.

Impuesto a la renta reconocido en resultados

“ Para €] 2015 y 2014 el gasto del impuesto a la renta incluye:
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Impuesto a la renta reconocido en resultados (Continuacién)

2015 2014
Gasto impuesto a la renta corriente 30,301 34921
(Gasto impuesto a la renta diferido - -
Gasto impuestos a la renta del afio 30,301 34,921

Conciliacion tributaria

Para el 2015 y 2014 una reconciliacion entre la utilidad segan estados financieros y la
utilidad gravable de la Compaiifa fue como sigue:

015 2014
Utilidad contable 33,570 67,378
Ajuste por precios de transferencia - 7,946
Utilidad antes de provision para participacion a
trabajadores 53,570 75,324
15% participacion a trabajadores (8,033) (11,299
Utilidad antes del célculo de impuesto a la renta 45,535 56,079
Mas (Menos)
(Giastos no deducibles 384 43 010
Amortizacion de pérdidas tributarias afios anteriores - (24,772)
Ajuste precios de transferencia - 7,946
Base imponible 45,919 82,263
Impuesto causado a la tasa del 22% 10,102 18,098
Impuesto minimo definitive 30,301 34,921

Tasa de impuesto a la renia

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la tasa de impuesto a la renta utilizada segiin la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicién del active (pasive) por
impuestos diferidos, cuando aplique, la Compafifa también utiliza una tasa de impuesto a la
renta del 22%.

Declaracion impuesto a la renta afio 2015

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacién la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econdmica 2015.

Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2012 al 2015, ain estdn sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin corresponda.

Determinacion dgl anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las emptesas
plblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberén determinar en su declaracién
carrespondiente al e¢jercicio econdmico corrients, el anticipo a pagarse con cargo al
gjercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacidn de la siguiente formula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en Ia fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuasto causado sea
menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo. Como es el caso de
la Compaiiia para el 2015 y 2014.

El anticipo estimado para el afio 2016 de la Compaiifa es de US$13,969 calculado segin la
formula antes indicada.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafifa mantenia pérdidas fiscales amortizables
para gjercicios futuros por US$28,406, Esta pérdida podrd amortizarse contra resultados
positivos en los proximos cinco afios siguientes al que se originaron, sin que excedan del
25% de Ja utilidad tributable de cada aflo. Durante el 2014 amortizé US$24,772; dichas
perdidas amortizables tenian vigencia hasta el 31 de diciembre del 2015.

Estudic de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto a Ja renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en e] exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un mento acumulado superior a US$ 3,000,000, deberdn presentar al Setvicio de Rentas
Internas SRI e] Anexo de operaciones con Partes Relacionadas.



A

27
IMPUESTOS: (Confinuacion

Estudio de precios de transferencia  (Continuacién)

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a US$ 5,000,000, deberdn presentar a més del Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucién NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero de] 2011,
se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un plazo de un mes
posterior a la presentacién de su declaracién el mencionado anexo. De igual manera
deberdn presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
perfodo fiscal, por un monto acumulado entre USS1,000,000 y US$3,000,000 si estas
operaciones son superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacién deberé ser
presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su
declaracién.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial
No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales.  El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto
que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el
anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los
U8$6,000,000 dicha reforma entrd en vigencia a partir del 25 de enero del 2013.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-000004535 de] Servicio de Rentas Internas
que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas. El importe para presentar el Anexo de operaciones, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superiores a US8$3,000,000. En tanto que el importe
para presentar el Informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido
establecido para operaciones por momtos acumulados superior a los US$15,000,000,
excluyendo, entre ofras, las transacciones efectuadas con terceros independientes y partes
relacionadas siempre y cuando éstas: no estén sujeto al impuesto (nico; que obtengan
ingresos de transporte internacional; no hayan declarado pérdida tributaria; no se dediquen
a la exploracidn o explotacién de recursos naturales no renovables; si se han beneficiado de
incentivos tributarios y/o se acogen a la tarifz de reinversién de utilidades y/o en operador
o administrador de Zona Especial de Desarrollo Econémico ZEDE; y si sus accionistas
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IMPUESTQS: (Continuacién)

Estudio de precios de trapsferencia (Continuacion)

estin domiciliados en parafsos fiscales; en ningln caso se sumaran los montos de
operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de
transacciones; dicha reforma entr6 en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015.

La Gerencia de la Compafifa determiné que debido a las operaciones realizadas con uno de
sus prineipales clientes, partes relacionadas locales, mas las operaciones de compra con sus
proveedores habituales se encuentra obligada a cumplir con estas obligaciones, y considera
que no existen operaciones con estas partes relacionadas que puedan afectar el margen de
utilidad obtenido por la Compafifa al cietre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento del
principio de plena competencia. Para el 2015 se estimd que no aplica ajuste por este
concepto. Para el 2014 el resultado del estudio determiné un ajustes por este concepto de
US8§7,946.

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produecitén v Prevencion
del Fraude Fiscal

2013

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Reptblica reformd el Reglamento
para la Aplicacién de la Ley de Incentivos g la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal,
que entr6 en vigencia el 1 de enero de 2015, A continuacion un resumen de las principales
reformas:

v Sustituye la palabra “distribuidos™ per la palabra “repartidos” en las normas que se
refieven a dividendos,

v Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gastos,
estos incluyan indistintamente costos y gastos.

v Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccion, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

¥ Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales [a
depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la
obligacién contractual de hacerlo.

v Sustituye la norma que establece en qué casos las panancias o pérdidas que surjan de
la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a
impuesto a la renta ¢n el periodo de su registro contable, se reconocera el impuesto
diferido por este concepto, que podré ser utilizado en el momento de la venta o ser
pagado en el caso de que la valoracién haya generado ganancia y cuando la venta sea
un ingreso gravado con impuesto a la renta.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Yey Orgipica de Incentivos a la Produccidn v Prevencion

del Frande Fiscal (Continuacién)

2015 (Continuacion)

v

Afiade que se entenderd producida una enajenacién indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la
aplicacién del impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital,
siempre que ocurran las siguientes condiciones de maneta concurrente:

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mds de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacién realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones
basicas desgravadas.

Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el
impuesto a la enajenacién de derechos representativos de capital, podré solicitar al
SRI un certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el
exterior como sustento para evitar la doble imposicion.

Indica cémo se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacién
de derechos representativos de capital, en los casos en que la enajenacién se realiza a
través de la Bolsa de Valores,

Establece el derecho de retencién de dividendos para las sociedades ecuatorianas,
que en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera
correspondido cancelar al accionista; quienes podrdn repetir o cobrar a los
accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad.

Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante
resolucion, los agentes de retencion, mecanismos, porcentajes y bases de retencion
en la fuente para efectos del impuesto a la enajenacion de derechos representativos
de capital.

Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previo
peticion fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique
la presuncién de haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas ISD en las
exportaciones de bienes o servicios generados en el pais, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al
Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destinoe o desde que se presté el
servicio.
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IMPUESTOS: (Continpacion)
Aspectos tributarios de la Lev Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion

del Fraude Fiscal (Continuacion

2014

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobé la Ley Organica de
Incentivos a la Produceion y Prevencion del Fraude Fiscal. A continuacién un resumen de
las principales reformas:

Reformas al Cédigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto™, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en fugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales,
incluyendo nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para
efectos tributarios en el Ecuador.

Impuesto a la renta
Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.

Exenciones

V' Se establece una limitacidn a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efective de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, [a
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

v Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasjonal proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberin informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.

v Se elimina la exencién de los intereses ganados por depdsito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

v"  Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracion serd de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las
inversidn es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mais.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios de la_ Ley Orghnica de Incentivos a la Produccién v Prevencion
del Fraude Fiscal (Continuacién)

2014 (Continuacion)

Impuesio a la repta  (Continuacion)

Dedugibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no
serd deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos v de consultoria en general, efectuado
entre pattes relacionadas,

Se permite el reconocimiento de actives y pasives por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamente establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre pattes relacionadas,

No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones u
otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor
imposicion. 8i dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagarn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.
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IMPUESTOS: (Continyacién)

Aspectos tributarios de la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal (Continuaecion)

2014 (Continuacion)

Impuesto a la renta  (Continuacion)

Anticipo de impuesto a [a renta

v’

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la
férmula el valor del revaliio de los actives por aplicacién de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacidn tecnologiea v aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el
Cédigoe de la Produccion.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por bmpuestos
diferidos, la Gerencia estima que a futuro se podria generar efectos por este concepto
Gnicamente en los siguientes casos y condiciones:

vf

Las pérdidas por deterioro parcial producte del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizacidén del inventario, serdn consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, e cual podré ser utilizado en ¢l momento en que
se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, €l cual podrd ser utilizade en el momento en que efectivamente se
produzea el desmantelamiento y Unicamente en los casos en que exista la obligacién
contractual para hacerlo

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productive del contribuyente, serd considerado como no deducible en el
periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podri ser utilizado en el momento en gue
se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida wtil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocers un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién
por la cual se efectud la provisién,
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IMPUESTOS: {(Continuacion)

Aspectos tributarios de la Lev Orgzdnica de Incentivos a la Producciéon y Prevencion
del Fraude Fiscal (Continnacidn)

2014 {Continuacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno (Continuacién)

v Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, serdan considerados como no deducibles en el
periode en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la
venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la
renta.

v" Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores,
en los términos y condiciones establecidos en 1a Ley v Reglamento.

v' Los créditos tributarios no utilizados, generados en perfodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de los saldos con compaiifas y partes
relacionadas fue como sigue:

2015 201
Cuentas por cobrar corriente
AUTEC §,A. 24,128 -
24128 -
Cuentas por papar corriente
AUTEC S.A. 18) - 450,395
Javier Espinosa (Accionista) 19,841 39,017
FINANTRADE 5.A. - 4,223
ANDES BREWING S.A. 5,500 -
25,341 493,635

(1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a saldos por pagar por costos de
nacionalizacion de vehiculos y repuestos.

Durante los afios 2015 y 2014 las principales transacciones, no en su totalidad, que se
realizaron con compafifas y parte relacionadas fueron como sigue:

AUTEC 5.A,
2015 2014
Venta repuestos 381,931 583,796
Agenciamiento 71,612 63,376

IVA ventas (compras) 52,228 89,593
Retenciones 21,957 -
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10. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacidn)

AUTEC 8.A.

2015 2014
Pagos realizados por (466,466) (546,363)
Pagos 100,000 340,637
Comisiones 12,580 107,395
Cobros (96,786) (340,102)
Compensaciones (460,164) 1,597,019
Servicios taller recibidos (18,315) (80,717)
Anticipos recibidos - (1,130,000)
Venta de notas de crédito SRI - 433,480
Cobro notas de crédito SRI - (433,480)

11. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de beneficios definidos para empleados
fue como sigue:

2015 2014
Participacion a trabajadores (D 8,035 11,299
Beneficios sociales 1,695 989
9,730 12,288

(1) Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compafiia en un 153% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. El movimiento de la provisidn para participacion a trabajadores
fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero del 11,299 32,488
Provisidn del afio 8.035 11,299
Pagos 11,299 (32,488)
Salda final al 31 de diciembre del

8,035 11,299

Con fecha 1 de enero del 2016 la Gerencia decidié transferir los empleos de la Compafifa a
su relacionada AUTEC $.A., quien asume las obligaciones laborales post - empleo de
Jjubilacién patronal y desahucio; por lo cual no se registr6 una no visiébn por estos
conceptos,



12.

35

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestidn de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuttados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaifiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeién de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

12.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

A continuacién se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
martiene la Compaflia a la fecha de presentacién son:

2015 2014
Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo - 103,700

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 282 435 529,135

Cuentas por cobrar compafifas y

partes relacionadas 24,128 -
306,563 632,835

12.2 Riesgo de liguidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final de administrar la liquidez y ha establecido
un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera que pueda
administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestidn de liquidez de la Compafifa. La Gerencia administra el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2015 2014
Activo corriente 859,466 1,669,152
Pasivo corriente 208,836 1,040,204

Indice de liquidez 4,12 1.60
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)
12.3 Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras busca
maximizar €l rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos,
deuda y patrimonio.

PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el capital social estaba conformado por 300.000
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas.

Con fecha 26 de agosto de 2013, se celebrd el contrate de cesion de acciones entre el Sefior
Javier Espinosa Teran por sus propios y personales derechos y en calidad de Apoderado
Especial de su conyuge como Cedentes y por otra parte los sefiores Julio Espinosa Vacas y
Maria Espinosa Vacas como Cesionarios. Mediante este acto los Cedentes ceden 70.736
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una a favor de los Cesionarios,

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafila,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Aportes para futuras capitalizaciones

Para los afios 2015 y 2014, aportes para futuras capitalizaciones corresponden a aportes
efectuados por los accionistas en afios anteriores, los cuales fueron debidamente aprobados
en Junta General de Accionistas, menos capitalizacion del 2013 y absorcion de pérdidas en
el 2014,

Resultados acumulados
v" Efectos de aplicacién NIIF

Los ajustes resultantes del procese de conversién a Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo
determina la Seccién 35 Transicién a NIIF para las PYMES y se conformé de la
siguiente manera:
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13. PATRIMONIQ: (Continuacion)

Ajustes por la conversion a NIIF:

Ajuste de partidas conciliatorias 746
Ajuste por deterioro de cuentas por cobrar (52,816)
Aljuste de impuestos corriente (9,366)
Baja de retenciones en la fuente de afios anteriores (79,265)
Ajuste de beneficios definidos para empleados (177)
Ajuste de cuentas por pagar (366)
Baja de provisiones 1,063
Reconocimiento de pasivo por impuestos diferidos (3,072)

(143,253)

v Resnltados acumulados

El saldo positivo de esta cuenta, cuando aplique, est a disposicion de los accionistas
de la Compafifa y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos eventuales.

14. INGRESOS DE ACTIVIDADES DE ORDINARIAS:

Para el 2015 y 2014 los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue:

2018 2014
Yenta de bienes
Venta de vehiculos Land Rover 1,234,821 1,890,919
Venta de vehiculos Volkswagen 217,857 1,788,296
Venta de repuestos 381,931 583,796

1,834,609 4,263,011

Venta de servicios
Agenciamiento 77,134 68,133

[T ———

Otros ingresos (1) 34,016 4,144

1,045,759 4,333,288

=

(1) Parael 2015, incluye principalmente a baja de provisiones por pagar a su relacionada
AUTEC §.A. por US$22,396; reembolso de gastos por US$7,311 e intereses por
devolucién de impuestos por US$1,599.

Para ef 2014, incluye principalmente el valor de bodegaje cargado a AUTEC 8.A.
relacionado con el Deposito Comercial Privado que mantiene la Compafifa por
US$3,834,



38

15, COSTO Y GASTOS POR SUNATURATLEZA:

Para el 2015 y 2014 un resumen de los costos y gastos de administracidn y ventas por su
naturaleza fueron como sigue;

2015 2014
Costos
Costo de ventas vehiculos Land Rover 1,091,020 1,699,271
Costo de ventas vehiculos Volkswagen 203,989 1,664,493
Costo de ventas repuestos 340,492 531,335

1,637,501 3,895,099

Gastos de admjnistracion y ventas

Honorarios y asesorias 37.943 128,827
Gasto arriendo 21,227 22,949
Vigilancia y guardiania 22,044 20,485
(arantia a clientes y transporte 5,000 2,785
Baja de inventarios - 757
Otros 535,377 68,482

141,591 244,285

15. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE AUDITORIA

Segiin Segin
registros informe de
contables Débito Crédito auditoria

Activo

Efectivo y equivalentes de

efectivo {11,318) 11,318 - -
(11,318) 11,318) - -

Pasivo

Obligaciones con instituciones

financieras - - 11318 11,318

: . 11,318 11,318

(11,318) 11,318 11,318 (11,318)
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de este informe (17 febrero del
2016) no se han producido eventos adicionales que en opinidn de la Gerencia de la
Compaiifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién final.



