AUTOBRIT §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

La Compafiia fue constituida en Quito, Feuador el 15 de {ecbrero del 2005, Su objeto
social ¥ actividad pnncipal es la importacion, cxponacidn y comercializacién de
vehiculos v repuestos, accesorios v lujos v otras actividades relacionadas.

Con lecha 8 de marzo del 2005, se suscribio un Contrato de Cesion de Derechos de
Distnibucion  entre la Compafia vy Automotores Britdnicos  del  Fouador
BEITANMOTORS Cia. Ltda., cn los siguientes términos:

v Como antecedentes, se sefiala que el 29 de diciembre del 2000 Automolores y
Comercio ALUTOCOM Cia, Ltda. habia suscrito un conveno de distribucion con
Automotores Britdnicos del Feuasdor BRITANMOTORS Cia. Lida., cn virtud del
cual, la pnmera cede a ks segunda ol dereche de importar vehicules, repuestos ¥
accesonios de la marca Land Rover para Ecuador.

v Considerando la situacion financicra v la imposibilidad de continuar impertandy
vehiculos Land Rover, la Cedente considerd opartuno la transferencia de esos
derechos.

v En noviembre 15 del 2004 s¢ habia aceptade que se conslituya una nueva
corporacidn en bkcuador a la cual le sean cedidos todos los derechos de
distribucion Land Rover. para lo cual se habia acordado la lirma de ut nueve
contrato de distribucion entre AUTOBRIT S A, v Land Rover Exports Limited.

v (on estos antecedentes se cede en forma total ¥ defimitiva todos los derechos para
la importacion y comercializacién de vehiculos, accesorios y repuestos Land
Rover a Javor de AUTOBRIT S5.A Automotores Dritanices del Feouador
BRITANMOTORS Cia. [.1da.. declara que no existe obstacules ni condiciones de
su parle para que AUTOBRIT 5.A. pucda suscribir el Contrate de Distnbucion
exclusiva para el termilone ecualoriano dircctamente con Land Rover Exports
| imited, los mismos que dejan sin efecto ¥ sustituyen plenamente a los conlratos
que la Cedente haya suserito en el pasade con dicha empresa.

v Las ventas cn trAmite o proceso fueron completados por la Cedente,
I:ste contrato entro en vigencia desde el 1 de abril del 2005 ¥ ticne una validez
indefinida.

¥ La Cesionana reconocid a favor de la Cedente el valor de UIS3320,000 a cambio
de los derechos cedidos, ya sca con pago en elective y/o a través de la
subrogacion de obligaciones de la Cedente con terceros, subrogacion que podia
electuar direclamentc la Cesionaria o cualquier de sus aceionistas,
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuaciin)

Mediante Resolucién No. SRU-DJU-RE-026 de [echa diciembre 16 del 2005 [a
Adminisiracion Aduanera auterizé a AUTOBRIT 5.A., por el plaze de cinco afos la
operacion y funcionamento del Depésito Aduaners Comercial Privade y suscribid para el
eleclo el respective contrato el 3 de lebrere del 2006, Medianle Resclucion GGMN-CAT- de
fecha 28 de diciembre del 2010 se autonza la renovacion y ampliacion de funcionamiento
del Depodsitos Comercial Privado en un area de 2.059m2 ubicada en Av. 6 de diciembre
s/n ¥ los Cedros, Quito por un plazo de 5 afios contados a partir del 16 de diciembre del
210, Ll Deposite Aduaners Comercial Privado, para afianzar el pago de tributos v el
cumplimiente de formalidades derivadas del régimen concedide mantendra vigente la
correspondiente garantia por ¢l monto de US3400.000,00, en la forma v plaro conforme a
lo dispuesto en el Art 75 de la Ley Organica de Aduanas,

Durante el 2012 v 2011, las ventas de vehicules Lond Rover que la Compafiia importa se
las realiza exclusivamente a través de su compaiiia relacionada Autec S.A. {Ver MNota 13)

En ¢l ane 2012, segidn acuerdos previes, {a Compaflia inictd la comercializacion de
CAMIONES Y BUSESVOLESWAGEN. El respective conlrato de concesidn con
INTRAMNS ECUADDR 5.A. para desipnar a la Compafiia como  sub-disttibuidor no
exclusivo de dichos productos gue incluyen, chasis cabinados, chasis para buses, buscs
completos, chasis con equipo aliado, entre otros productos ¥ repuestos y para la instalacion
de talleres de servicio CAMIOSNES Y BUSESVOLKSWAGEN se encuentra €n  proceso
de revision y aprobacion final La Gerencia considera que el mencionado contrato se
formalizara en el siguiente periodo. Para ¢l afio 2012, las operaciones de la linea de
CAMIONES ¥ BUSESVOLKSWAGEN representaron aproximadamente el 34 % de sus
INEIesOs y COSLoS,

El Directorio del Consejo Wacional Contra ¢l Lavado de Activos, mediante resolucian Mo,
UAF-DG-5S0-2013-0002 {actualizada) publicada en ¢l Registro Oficial No. 930 de fecha 10
de abril del 2013; Noufica a las personas juridicas que tengan entre sus actividades como
obje1q social, la comercializacion de vehiculos de forma habitual, como sujetos obligados a
informar a la Unidad de Andlisis Financiero (UAF), que deben cumnplic con  las
disposiciones previstas gn la Ley de Frevencion, Deteccion v Erradicacion del Delito de
l.avado de Actives y Financiamiento del Terrorismo. La Compafiia debera presentar tos
siguientes reportes a la Unidad de Analisis Financiero:

1. Reporte de operacicnes o transacciones economicas inusuales e injustificadas, o de
tentativas de operaciones y transacciones econdmicas inusuales e injustificadas. Se
debera adjuntar todos los sustentos del caso. El reporte de tentativas se deberi tealizar
sile cuando se tuviere constancia material del intento del hecho;

2. Reporte de operaciones y transacciones individuales cuya cuantia sea igual o superior a
dive mil délares de los Cstados Unidos de América ¢ su equivalente en otras monedas;
asi como las operaciones y transacciones multiples que, en conjunto, sean iguales o
superiores o dicho valar, cuando sean realizadas en beneficio de una misma persona y
dentro de un periodo de treinta (30) dias;

3. Reporte de no existencia de operaciones y transacciones econdmicas que igualen o
superen 2l umbral legal.

Durante los afios 2012 y 2011, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes ¥
servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un indice de
inflacion del 4.2% v 5.4%, aproximadamente para éstos afios, respectivamente.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Declaracion de cumplimiento

|.05 estados financieres adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Iinanciera NIF (NI para las PYMES). [.os estados
de situacion financiera de acuerdo & WIIF al 31 de diciembre del 2011 ¥ ef estado de
sitwacion financiera de apertura al 1 de ecnero del 2011, han sido preparados
ex¢lusivamentle para ser ulilizados por la Administracion de Ta Compaiiia comao partc
del proceso de conversion a NEHF con propositos comparativos para el ano lerminado
a gsa fecha.

Los estados (inancieros de AUTOBRIT 8. A gl 3] de diciembre del 2011 y 2010,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad pencralmente
accptados cn el Ecuador, los cuales fueron considerados come los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF para las
PYMES, Seccion 35, Transicion a la NIIF para las PYMES para la preparacion
del estado de situacion {inanciera de acuerde a NIIF al | de enero y al 31 de
diciembre del 2011 Loy PUGA anlenores difieren en ciertos aspectos de las NIIF
(Ver Nota 3).

A continuacion se describen las principales politicas comables adoptladas en la
preparacion de estos estados financigros, Tal comoe lo regquieren las NIIF, estas
polilicas han sido delinidas en luncién de lgs NIIF para las PYMES vigentes al 31
de dicicenbre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
prescntan.

Bases de presentacian

Los estados financiercs de AUTGBRIT 5.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enere det 2011 {lecha de transiciony y 31 de diciembre del 2012
y 2011, el estado de resultados integral, de cambips en e] patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas Fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF para las PYMLS,

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se [levan en Délares de E.LULA., que
g4 la unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectnadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieres adjuntos de cenlormidad con
NIIF requiere que la Gerencia de la Compafifa realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad ccondmica de ia
entidad, con el propdsito de detenminar la valuacién y presentacion de
algunas pariidas que forman parte de los estados financieres. Los resultados
redles pueden diferir de cstas estimaciones.

[.as esiimaciongs y supucsios relevantes son revisados regularmente. [Las
revisiones de las estimaciones contables son reconccidas en el periode en
gue la estirnacion cs revisada v en cualquier periodo futuro alectado.

[.a informacion sobre juicios critices en la aplicacion de politicas contables
que ticnen ¢l efecto mas importante sobre ¢l monle reconocide en los
estados financieros, s¢ descnibe en las nolas siguientes,
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RESUMEN DE POLITIHCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.3

2.4

1.5

2.6

2.7

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective v equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liguidos,
depositos o inversiones (inancieras liquidas, que se pucden transformar rapidamente
en efective en un plazo inlerior a tres meses desde el inicio de la inversion.

Cuentas por cobrar comergiales y otras cuentas por cobrar

L.as cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financigros
con pages fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
actives inicialmente se rgconogen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan
al costo amortizado usando ¢l metodo de intereés efectivo, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plaze cuando ¢l reconocimicnto del interés resultara inmaterial,
menes las pérdidas por deteriors con base a la antigliedad y andlisis individual de su
recuperacion.

La Compaiiia reconoce el activo financiero derivados de la venta de bienes ¥ los
servicios prestados al ciemre, generando el derecho a recibir efective v otro activo
financiero por parte del beneficiario del mencionadoe bien o servigio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cucntas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision
por la diferencia entre su valor en libros menos ¢l importe recuperable de las
misimas.

Companias y partes relacionadas {activo)

Las cuentas v documentos por cobrar a compaiias v partes relacionadas son
activos financieros con pagos fijos o determinables que ne cotizan en un mercado
activo. La Compaiiia reconoce el activo inicialmente ¢l valor razonable mas
cudlguier costy de transaceidon directamente atribuible. Estos actives financieros
s¢ originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales
para el reconocimiente inicial sc cuantifican al valor razenmable del monto
recibido o por recibie por la venta de bienes o prestacion de servicio o préstamo
otorpgados segun las condiciones acordadas,

Posteriormente €] reconocimiento inicial, los activos financicros s¢ valorizan al
cOsto amorivzado.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo que incluye
todos los costos de compra y otros ¢ostos ingurridos para dar a las existencias su
condicion ¥ ubicacitn actuales. Su medicion y reconocitniento posterior se realiza
al finalizar cada periode contable gustando los inventarios cuyo coste de
adquisicion sea mayor al valor nelo de realizacion.

Servicios ¥ otros pagos anticipados

En esta cucnta s¢ registraran principalmente el valor de las primas de los sepuros
que aun no han sido devengados al cierre del glercicio ccondmico.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién}

2.8

Mobiliarie y eguipo

l.as partidas de mobiliario ¥ equipe son valorizadas al costo menos depreciacion
acumutada y pérdidas por deierioro.

El costo de maobiliario ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mas 1edos
los costos directamente relacionzdos con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia ¥ cuando
aplique la estimacidn inicial de coalguier costo de desmantelamiento ¥ retiro del

elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion del activo.

2.8.1 Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, el mobiliario ¥ equipe es registrado al
costo menos la depreciacion acumulada v €] importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de maquinaria
¥ equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.8.2 Métodos de depreciacion y vidas utiles

283

[.a depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menes su
valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con basc en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada parte de una
partida de mobiliario y equipe, pucste quc éstas reflejan con mayor
exaclitud el patrdon de consumo csperado de los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo.

Las vidas Gtiles estimadas para log periodos actuales v comparativos son las
siguientes:

Activo Vida 0til {en afios)

Maguinaria y herramientas 10 afics
Muebles y ensercs 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Vehiculos 5 ailos
Equipo de computacion 3 afos

El mélodo de depreciacion, vidas utiles y valeres residuales son revisados
en cada ejercicio ¥ se ajustan si €5 necesario.

Retiro o venta de mobiliarie y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retirc ¢ venta de una parhda de
mobiliario ¥ equipe es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo ¥ es reconocide en resultados.

En case de venta o reliro postetior de mobiliario ¥ equipe revaluados
incluide como costo atribuido, el salde de la reserva de revaluacion es
ransterido directamente a utilidades relenidas,
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién
2.2  Activo intangible

Activos intangibles correspouden a activos comprades (principalmente software),
s presentan al coste historico de adquisicidn, menoes la amortizacion acumulada.
Para determinar €] vaier razonable d¢ estos activos a la fecha de adquisicion la
Compafiia obtuvo estudios €Enicos miemos.

Su medicidn y reconocimiento postericr serd con base a su costo inicial, menos ia

amortizacidon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas per detericre del
valor.

2.10 Peterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evalua los valores en libros de sus actives a
fin de determinar si existe algun indicative de que estos actives han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar ¢l alcance de la perdida por deterioro (de haber alpuna).
{uando no e5 pesible estimar ¢l importe recuperable de un activo individual, la
Compafiia calcula el impoerte recuperable de la unidad generadera de efectivoa la
que perienece dicho activo.,  Cuando se idemifica una base razonable ¥
consistente de distribucidn, los activos ¢omunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupe mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distnbucion razonable ¥ consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja jas valcraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinerc ¥ los riesgos especificos para €l active para los cuales
no s¢ han ajustado los estimadoes de flujo de efectivo futuroes.

51 ¢l importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo)}
calculade es menor que su valor en libros, el valor en libros del activoe (o unidad
generadora de efectivo) s¢ reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro €5 revertida, el valor ¢n libtos degl active (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimadoe revisado de su importe
recuperable, de tal manera que 21 valor en libros incremeniade no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para diche activo (o unidad generadora de efectivo} en afios antericres.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en
resultados.

2.11 Cuentas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuenlus por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.
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2.12

2.13

Cuentas por pagar comercizles y otras cuentas por pagar (Continuacion)

Listos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, més cualquier cosle
de transaccicn directamente atribuibie. Posterior al reconocimiento inicial, se
valonza al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por
intereses (incluyendo los imtereses implicitos) se reconoce como costo financiera
¥ se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasive no cormente.

Compaiiias ¥ partes relacionadas {Pasivo)

Las cuentas por pagar a ¢companias y partes relacionadas son pasives financieros
de commentc ¥ no corriente con pagos fijos 0 determinables que no cotizan en un
mercado active. La Compaiiia reconoce €l pasivo inicialmente al valor razonable
mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos
financieres se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
adicicnalmente se reconocen pasive financiero con sus compafiias y partes
relacionadas al memento del otorgamiento de créditos. Los pasivos financieros
denvados de préstamos de compafiias ¥ partes relacionadas se valorizan al valer
del préstamo mecibide al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta represents la suma del impuesto a la renta por
pagar ¢orrignte y el impuesio diferide,

2.13.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o pastos impombles o
deducibles y partidas que nunca son gravables ¢ deducibles. El pasivo de
la Compartiia por congeplo del impuesto corrignte se caleula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.
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2.13 Impuesto a la renta

2.13.2

2.13.3

Impueste diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporatias entre ¢l
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estadoes financieros
y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. F] pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
mmpuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades pravables futuras conilra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El activoe ¥ pasive por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que €l
activo se realice o €l pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondients a cambios en la tasa de impuesto o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo
por impuestos diferidos o en la forma esperada dg recuperar el valor en
libros de un activo, se reconocce en €l resnitado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo,

La Compaiiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el
pasivo por impuestos diferidos s1, ¥ s6lo si tiene reconecide legalmente el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos v el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuestc a la renta y la
Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasives Ccomo netos.

Tmpuestos corriente y diferidos

Los impuestos corriente ¥ diferidos, se reconocen comoe ingreso ¢ gasto, v
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera det resultado, va sea en
piro resultado integral o directamente en ¢l patrimonioc, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen ¢uando la Compaiiia tiene una obligacién presente
{ya sea legal o impligita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién,
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2.14. Pruvisiones (Continuacion)

El importe reconccido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesaric para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riespos v las incertidumbres correspondientes.
{uando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
fiujo de elective.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requenides para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar ¢omo
un activg 81 es virlualmenie ¢ierto que se recibird €] desembolse y ¢l valor de la
cuchta por cobrar puede ser medide con fiabihidad.

2.15 Heconocimiento de ingresos

2.16

L.os ingresas por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la
Compafiia se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
cobrar, nete de develuciones, descuentos comerciales ¥ el volumen de
descuenlos.

Los ingresos se reconocen cuando existe cvidencia convincente, gencralmente
gjecutades por acuerdo de venta, que los riespos y ventajas significativos de la
propiedad ban sido transferidos al cliente, la recuperacion de la consideracion es
probable, los costes asociados v el posible retorne de los bienes puede estimarse
de forma fiable

51 es probable que los descuentos se otorguen y ¢l monto puede ser medido de
lorma fiable, cntonces el descuento se reconoce como una reduccicn do los
mpresos, Ll momento de la transferencia de ricsgos ¥ beneficios varia
dependiendoe de los términos individuales del acuerdo de venta.

Adicionalmente, los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor
razonable de la conira prestacidn recibida o por recibic por prestacién de
servigios, netos de devoluciones y descuentos.

La Compaila reconoce el ingreso en base al estimado del avance del servicio
prestado, para esto determina las horas incurridas ¢ insumos utilizados, hasta la
entrega del servicio al cliente, o al cierre del gjercicio economico.

Costos v gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los coslos vy pasios se
reconocen a medida que son incurridos, independientementc de la fecha en que sc
realice el pago, ¥ se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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2.17 Compensacion de saldos ¥ transacciones

2.18

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion,

Instrumentos financicros activos

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando virtualmente cxista una transaccién de compra ¢ venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un pericdo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente, ¥ son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de
la transaccion, excepto para aquellos activos financieros clasificados ul valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son imicialmente medidos al vaior
rezonable v cuyos costos de la transaceion se reconoecen ¢n resultados,

Todos los actives financicros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compailia clasifica sus activos financieros en las sipuientes calegonias, & valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
veEncimienta, preéstamos ¥y cuentas por cobrar y actuves (inancieros dispombles
purda la venta. La clasihicaeion depende del propdsito con el que se adquiricron los
inslrumentos  financieros. La Gerencla determina la clasificacion de sus
instrumentos financicros en ¢l momente del reconocimiento inicial. A la fecha de
los estados financieros, la Compafiia mantiene basicaments cuentas por cobrar
originados de las operaciones de actividades ordinarias.

2.18.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son aclives financieres no derivados con pagos
lijus © determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en achivos corrientes, excepto los vencimicntos superiores a 12 meses
desde la lecha del estado de sitwacion financiera, que se clasifican como
activo no corriente.

Las cuentas por cobrar ingluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuenlas por cobrar.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.18 Instrumentos financieros activos (Continuacion)

2.18.2 Baja de un active financiero

La Compafiia dara de baja un active financiero Onicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financicre, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo f{inancierc. 5i la Compafila no
transflere ni retiene sustancialments todos los mesgos vy beneficios
inherentes a la propiedad ¥ continta reteniende el control det active
transferido, la Compafiia reconocera su participacion en ¢l activo ¥ la
obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compailia
reliens susltancialmente lodos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido.

2.19 Imnstrumentos financieros pasivos

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acvuerdo contractual.

2.19.1

2.19.2

2.19.3

Pasivos financieros

L.os instrumentos financicros se clasifican como pasive Hnanciero
medidos al costo amortizado.

Los pasivos [nancieros se clamfican como pasivo corriente 8 menos que
la Compafila tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen iniclalmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en )a transaccion. Postenionmente, se miden
a su costo amortizade v cualquier diferencia enire los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y €l valer del reembolse,
se reconoge en el estado de resultados durante la vida del acuerde con el
método de 1a tasa de interés efectiva.

Baja ¢n cuentas de pasive financiero

La Compafiia da de biya en cuentas un pasivo financierc si, y sole @,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Comparniia.
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2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.20 Clasificacidn de saldos en corriente ¥ no corriente

2.21

En €] estade de situacion financiera, los activos son ¢lasificados como corriente
cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de vender o consumir en su
cicle normal de operacion,

v  Manticne el activo principalmente con fines de negociacidn;

v Lispera realizar el activo dentre de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningin tipo de
restriceion,

[.a Compailia clasifica un pasivo como comente cuando:

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,

Mantiene un pasive principalmente con el propésito de negociar;

E! pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguienles a la lecha del
periodo sobre el cual se informa,

La Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
subre el que se informa.

N N

Pronunciamientos contables
Las sipuientes normas han side adopadas en estos estados financieros:

[.2 Norma loternacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades PYMULUS 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para lus PYMES.

il Consejo de Normas [nlernacionales de Contabilidad {IASB) se ha basade en
las NIIF para su elaboracion pero es un producto independiente v separado de las
Normas Internacienales de Informacion Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de
lus usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre
costos v beneficios. En comparacion con Jas NIIF completas es menos compigja
En varios aspectos:

¥v"  Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES,

v Miontras que las NIIF completas permiten la clececién de peoliticas
contables, la NIIF para PYMES sdlo permite la opeidn mas sencilla,

¥ Se han simplificado lza mayoria de los principios para ¢l reconocimiento ¥

medicién de los activos, pasives, ingresos, vy gastos de las NIIF completas.

Se requiere un nimero significativo inferior de informacién a revelar.

Y la norma se ha redactade en un lenguaje claro y de facil traducecion,

LK
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién

2.21 Pronunciamientos contables {Continuacion)

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titules cotizan en bolsa e
inshitugiones financieras como bancos ¥ compaiiias de scguros.

Normas Internacionales de Informacion Fingnciern;

El [ASB consigue sus cbjetivos fundamentalmente a traveés del desarrollo ¥
publicacién de las NIIF, asi como promeviendo el uso de tales normas en los
estados financieros con propdsite de informacion general ¥ en otry informacion
financiera. Mra informacion financiera comprende la informacidn, suministrada
fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretacion de un conjunte
completo de gstados financieres o mejora la capacidad de los usuarios para tomar
decistones ceconomicas eficientes, El término “informacién financicra™ abarca los
cstados financieros con propésito de informacidén general v otra informacidn
financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de  reconooimiento, medicion,
presentacién ¢ informacidn a revelar que se relieren a las transacgiones y otros
sucesns vy condigiones que son importantes en los estados financieros con
propésite  de informacion general. También pueden establecer  estos
requerimientos  para  fransacciones, sucesos ¥ condiciones que  surgen
principalmente en sectorcs industriales especificos. Las NIIF se basan en el
Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos subvacentes en la informacién
presentada dentro de los estades financieros con proposite de informacion
general. El objetive del Marco Conceptual es facilitar la formulacion uniformne v
logica de las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para
resolver cuestiongs contables.

Estadoy Financieros con propdsite de informacidn general:

Las NIIF cstan disciladas para ser aplicadas en los estados financieros con
proposite de informacion general, asi como en otra informacion financiera, de
todas las entidades con animo de lucro. Los estados financieros con propésito de
informacion general se dirigen a la satisfaccidon de las necesidades comunes de
informacion de un amplio espectro de usuarios, por ejemplo accionisias,
acreedores, empleados y publico en general. E]l objetivo de los estados financieros
@5 surministrar informacion sobre la sitwacion financiera, el rendimiento y los
flujos de efectivo de una entidad, que sea Utl para esos usuarios al tomar
decisiones econdmicas.

Los estados financieros con proposito de informacion general son los que
pretenden alender las necesidades generales de informacion financiera de un
amplio espectre de usuarios que no estian en condiciones de exigir informes a la
medida de sus necesidades especificas de informacion. Los estados lnatcicros
con propésito de informacion general comprenden los que se presentan de forma
scparada o dentro de otro documento de cardeter publico, como un informe anual
@ un prospecto de informacion bursatil.
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RESUMEN K POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.21 Pronunciamientos contables (Continuacion)

La NIIF parg fay PYMES:

Fl TASB también desamralla v publica una norma scparada que pretende que se
aplique a los estados [inancieros con propdsite de informacidan gencral ¥ otre lipo
de informacidn financiera de entidades gue cn muchos patses son conocidas por
diferenies nombres como peguedias ¥ medianas entidades (PYMLS), entidades
privadas ¥ entidades sin obligacion poblica de rendir cuentas, Lisa nomma es ja
Norma [nternacional de Informacion Vinanciera para Pequefias v Medianas
Entidades (K117 para las PYMES),

Fi término pequefias ¥ medianas entidades, tal y como 1o usa el 1ASB, sc define ¥
explica en la Secaidn | Pequefias v Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones
en todas partes del mundo han desarmollado sus propias definiciones de PYMES
para uhn ampho rango de propésitos, incluvende ¢l establecimiento  de
obligaciones de informacion {inancicra, A menudo esas detfiniciones naclonales o
regionidles mncluven criterios cuantiticados basados cn los ingresos de actividades
ordinarias, los activos. los empleados u otros factores. Frecuentemente, ¢l térming
PYMES s¢ usa para indicar o incluir entidades muy pequetias sin considerar s
nublican estados inancieres con propdsito de informacion general para usuaros
CRIErnos,

La NIF para las PYMES:

A menudo, las PYMES producen estados {inancicros para el uso exclusivo de los
propictarios-gerentes, © para las autondades fiscales u otros organismos
subernamentales. Los estados financieros producidos dnicamente para los citados
propasilos ne son hecesariamente  cstados  Nnancicros con  proposite de
informacion general.

Las leyes fiscales son especificas de cady jurisdiccion, ¥ los objctivos de la
intormacion financiera con propdsito de inlormacion general dificren de  log
objevos de informacidn sobre ganancias fiscales, Asi, es improbable gue log
estados financieros preparados en conformidad con la NI para las PYMLS
cumplan completamente con lodas las mediciones requeridas por las leves
tiscales v regulaciones de una junsdiccion. Una jurisdiccion puede scr capaz de
reducir la “doble carga de informacidn” para las PYMES mediante la
gstructuracidn  de  los  informes Nscales  comoe  conciliaciones  con los
resultados determinados sepun 1a NIIF para las PYMES v por otros medios,

Antaridad de fa NHF porg las PYMWES:

|.as decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas
del IASD recaen en las autoridades legislativas v reguladoras ¥ en los emisores de
normas en cada jurisdiccion, en el caso del Ecuador en la Supenintendencia de
Compahias. Esto se cumple para las NIIF completas v para la NUF para las
PYMES,
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuucion)

2.21 Propnunciamientos contables (Continuacion)

Eitados Financieres con propasite de iformacion general:

Sim embargo. ex esencial una clura definicion de la clase de entidades a las gue se
dirige  la NIIF para las  PYMES, -lal como sc csiablece en la seccion 1 de a
NI (Fara o] vaso de heuador Ver Nota 3 sipuicnte), de lomma que: {a) el [ASB
pucda decidir sobre los requerimientos contables ¥ de informacion a revelar que
san apropiados para esa clase de entidades v (b)) Tas autonidades legislauyas v
reguladoras, [os emisores de normas, asi gomo las enudades que informan v sus
auditores estén inlomnados del alcance pretendido de aplicabifidad de [a NIIF
para las PYMES. Una definicion clara es también csencial para que fas entidades
gue o son pequenas ¥ omedianas entidades, v, por tanto. no cumplen los
requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estan cumplicndo
von ella,

OQrgariizacion de fa NUF parg los PYMES;

La NI para las PYMES se orpaniza por temas,  presentandese cada tema
e una Seccion numerada por separadoe. es1d contemda en las seeciones 1 a ta 33
y ch el Glosario,

Todos los pirrafos de Ja NIIF tienen b misma autoridad. Algunas secciones
incluyen apendices de guia de implementacion gue no lorman parte de la Norma
v 50m, mas bicn, guias para su aplicacidm.

Mantenimivnto de fa NIIF para lay PYMEN

-] LASE ticne previsto realizar una revision exhaostiva de la experiencia de las
PYMIES al aplicar fa NUE para lus FYMES cuando un espectro amplio de
entidades haya publicado estados hnancieros gque cumplan con la Norma durante
dus afios. Kl LTASE espera proponer madilicaciones a An de abordar los problemas
de  implementacion que se hayan identificado on dicha revision. También
considerara las nuevas NIIF y modilicaciones que hayan sido adoptadas desde
que se emitio la NUF.

Detalle de lg norma vigente NIHF parg lay PYMES.

Introductian

Seccion

Pequefias v medianas eotidades

Conceptos v pringiplos generales

Presentagcion de estados Inancieros

Estado de situacion financicra

Estado del resultado intepral v estado de resuliados
listado de cambios ¢h el patnmonio ¥y estado de resultados ¥ ganancias
acumuladas

Estado de lujos de efective

Nuas a loys estados financicras

0 Psiados {inancieros consolidados v scparados

ool e el

xR |
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L. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion}

2.21 Pronunciamientos contables (Continuacion)

Deralle de fa norma vigente NHF para {as PYMES: (Continuacion)}

Secejon (Continuacisn)

¥
I
12
13
14
15
16
17
18
1G
20
21

22

23

24
25
26
2T
28
24
30
31
32
33
34
A5

Puliticas contables, estimaciones ¥ ¢Trores

Instrumentos financieros basicos

Otros temas relacionados con 1os instrumentos financieros
Inventarios

Inversiones ¢n asociaday

Inversiones en negaclos conjuntos

Propiedades de inversidn

Propicdades, planta ¥ equipo

Auvtivos intangibles distintos de la plusvalia

Combinaciones de negocio v plusvalia

Arrendamicios

Pravistonus y conbingencias

Apéndice — (Guia para €l reconocimieno y la medicidn de provisiones
Pasivos ¥ palrimonio

Apéndice — Ejempio de la  comabilizacion  de dewda conwvertible por
parte del ctnisor

Ingresos de actividades ordinarias

Apéndice Ljemplos  de reconocimiento de  ingresos ae  acuvidades
prdinarias scpon los pnngipios de la seccidn 23

Subvenciones del gobictno

Costos por présiamos

Papos basados en acciones

Deterioro del valor de los activos

Beneficios 4 los empleados

iimpugsio a las ganancias

{onversion de la moneda extranjcra

Hiperintlacion

Hechos ocumdos despues del periodo sobre el que s informa
Intormaciones a revelar sobre partes relacionadas
Actividades cspeciales

Transicion a la NIHF para las PYMLUES

Crloxario di rermings

Tubla de fuentes

Aprohacion de la NIIF para las PYMUES por parte del consgje

Fundamentos de las conclusiones {informacidn por separado)

Ustados Findicieros dustrativos v lista de comprobacion de informaciom a revelar
y presemtar (informacion por separado)
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ADCPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NITF:

l.a Supcrintendencia de Compaiiias cstablecid mediante Resolucion No. 06.0Q. ICLO04
dcl 21 de aposto del 2006, la adopeidn de las Mormas Intemacionales de Infomacion
I'inancicra NI ¥ su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias v cntidades
sujetas & su control ¥ vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion Nao. ADM 08199 del 3 de julic del 2008,

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada ¢n el Registro Oficial No. 498 de
lecha 31 de dictembre del 2008, la Superintendencia de Compafitas ratifica v establece
|z obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionaies de [ntormacién Financiera NITF
dc acucrdo a un croncgrama, cstableciendo tres grupos de compariias que se encueniran
bajo su control ¥ vigilancia que deberan implementar dichas normas a partir de los afos
2004, 2017 v 2012 respectivamente. De acuerdo con este crenopgrama, la Compafia
Jdebe cumplir con este requerimiento a partir del afio 2012 v pars efectos comparativos
el afio 24 1.

Con lecha 12 de enere del 2011, mediante Resolucion SCLQUIICICPAIFRE. L 0L, la
Supcrintendencia de Compafiias considerando entre otros, que ¢l Consejo de Normas
Intcrnacionales  de Contabilidad (IASB) en Scptiembre del 2009 cdiié cn espafiol fa
Norma Internacional de Informacion Iinanciera para las Pequefias vy Medianas
Lntidades, NLIIY para las PYMES, reselvid para efectos del registro vy preparacion de
gstados financieres, calificar como PYMES a las personas que cumplan las siguientes
condiciones:

al  Activoes tolales inferiores a US$4,000,000;

bt Hegistren un valor brulo de ventas anuales infenor a USES,000.000,

¢} Tengan menos de 200 trabajaderes

l:5t0s pardmetros se consideraran como base a los estados financieros del gjercicio
econdomice anlener al periedo de transicion, s decir 20010, Aquellas compafias que
cumplan con loday las ¢condiciones antes sefdaladas aplicaran NHF para las PYMES a
partir del afo 2012 vy como lales éstas deberan elaborar v presentar sus cstados
nancieros comparativos con base a dichas normas,

De acuerdo con estas resoluciones, la Compariia se encuentra en el tercer grupo y
aplico NI1F para las PYMES.

Cuntorme a cstas resoluciones, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia preparo
sus estados financieros de acuerde con principios de comabilidad generalmente
aceplados en el Ecuador, Desde el | de enero del 2012, los estados tinancieros de la
Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF para tas PYMES.

De acuerde a lo ames indicado, la Compafiia definiéd corno su periodo de transicion a
las N1IF el afo 2011, establcciende como fecha para la medicion de los efectos de
primncra aplicacién el 1 de enero del 2011.
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ADOPCION POR PRIMERA YEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacion)

La aplicacion de las NIIF supone, con respectc a los principios de conlabilidad
generalmente aceptados en €l Ecuador que se encontraban vigentes al momente de
prepararse los estades financiercs correspondientes al afo 2011;

v

v

¥

Cambios ¢n las politicas contables, criterios de medicion vy forma de presentacion
de los estados financiceros.

La incorporacion de un nuevo estade financierc, el estado de resultados
integrales.

Un incremento sigmlicative de la informacion inclnda en las notas a los estados
financieros.

Para la preparacion de los presenics cstados financieros, se han aplicade alpunas
excepciones obligatorias y exenciones optalivas a la aplicacién retroactiva de las NIIF
que se establecen ¢n la Seccion 35 de NIIF para las PYMES.

3.1 Excepciones a la aplicacidon retroactiva aplicadas por la Compaiiia

3. 1.1 Estimaciones

Las NIIF para las PYMES establece que las estimaciones de la Compaflia
realizadas segun las NITF. en lu lecha de transicidn, serin coherentes con las
estimaciones hechas para la misma lecha segin los PCGA  anteriores
(despugs de realizar los ajusies necesanos para reflejar cualquier diferencia
en Jay polincas contables), a menos que exista evidencia objeliva de que costas
gstimaciones {ueran errdneas,

La Compafiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, ¢n
la fecha de transicion, que no fueran requeridas en esa {echa segun los PCGA
anteriores. Para lograr coherencia con la Seceidn 32 “Hechos ocurridos
después del periodo sobre el que se informa”, dichas estimacicnes hechas
segin las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de transicion.
En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transician a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran
las condiciones de mercado en esa fecha.

Fsta exenwidn también se aplicard a los periodos comparatives presentados
en los primeros estados financieros segun NIF.

AUTOBRIT 5.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el
calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha
de transicion (1 de enero del 201 1) ni para el primer pericdo comparativi (31
de diciembre del 2011).
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NHF:  (Coatinuaciin)

3.2 FExenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compania

3.2.1

Uso del valor razoenable como coste atribaido

L.a cxencion de las NI para las PYMES, Seccidn 35,10 permite optar, en
la fecha de transielén a [as NIIF, para la medicion de una partida de
propiedad, maquinaria y cquipo, acltivos intangibles y propiedades de
inversion por su valor razonable, v utilizar este valor razonable como ¢l
casto atribuide en esa fecha, La Seccion 35,10 establece que la Compatiia
podra elepir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida
de propiedad, magetitacia ¥ equipd un active imangible o unn propiedad de
INVCrsian, ya sca a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en
la fecha de la revaluacion, sl ésta lue a esy lecha sustangijalmente
comparable:

a}  al valor razonable; o
by al costo, o al costo depraciado segun (as NIIF.

AUTOBRIT S.A. ha considerade, ¢l costo depreciado bayo POGA
antentores come cesto atribuide 4 la fecha de transicidn, ya que es
comparable con su costo depreciado de acuerdo a NI,

Designacion de instrumentos financicros reconocidos previamente

[a ¢xencion de la Seccion 35 permite que eh base a los hechos v
circunstancias que existan en la techa de transicidn a las N1II, la Compania
realice la desipnacidn de sus instrumentos  financicros  reéconocidos
previaments de la siguicnte manera:

¥ Un pasivo financicro (siempre que cumpla cicrtos crilerios) sea
designade como un pasivo linanciero a valor razonable con cambios en
resultados.

¥ Un activo financiero sea medide como a valor rayenable con camios
el resultados,

v Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor
razonable con cambios en otro resultado integral,

Adicionalmente, las  NULF para las PYMES cstablecen que si para la
Compafiia es impraciicable aphcar retroactivamente ¢! método del interés
cfective o los requenmcntes de deterioro de valor de los activos
financieros, ¢l valor raronable del active financicro a la fecha de la
rransicion a las NIF serd el noevo costo amortizado do cse activo
financiero,
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacion)

3.3. Conciliacién entre el patrimonio NIIF y Principios d¢ Contabilidad
Generalmente Aceptados en ¢l Ecuador (Continuacién)

Dicicmbre 31, Enero 1,

2011 2011
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
mformado previamente 618,104 632,616
Ajusies por la conversion a NilF:
Ajuste de pantidas concilhialorias (13 746 198
Ajuste por delerioro de cuentas por cobrar Y {52,810} (51.098)
Ajuste de impuestos corriente (3} (% 560} {8,429)
Baja de de retenciones en la fuente de
afios anteriores (4] (79.263) (79,265)
Ajuste de benelicios definidos para empleados (3} (177} -
Ajuste de cuentas por pagar (6} (366} 11,722
Baja de provisiones {7} 1.063 -
Rea::cmj:rcimienm de pasive por impucstos (8} (3.072) (2.742)
diferido
{143,253y  (129,614)

Patrimonio de acuerdo a NIIF 474,851 502,992

Explicacion resumida de los ajustes por conversiom a NIIF con efectos
patrimoniales:

(1) Ajuste de partidas conciliatorias: Al 31 de diciembre y 1 de encro del
2011, s¢ incluian como partidas conciliatorias chegues girades ¥ no
cobrados que superaban los 13 meses de vigencia ¥ clertos débitos y
créditos bancarios nelos por US$746 v USE198 respectivamente, razdn por
la cual, se ajustaron estos valores con cargo a resultados acumulados,

(2) Ajuste por deteriore de cuentas por ¢obrar: Al 31 de diciembre ¥ 1 de
encro del 2011, en base a un analisis de recuperacidn de créditos efecluados
por la Gerencia, se delermind wvalores gque no serdn recuperados o
compensados por LiS$52,816 v US$51,098 respectivamente, razon por la
cua! se registrd la baja de dichos valores.

(3} Ajuste dc impuestos corriente: Al 3] de diciembre v 1 de enero del 2011,
en base a un analisis de cumplimiento de obligacioncs tribuiarias, se
determinaron ciertos valores de Impuesto al Valor Agregade VA,
retencicnes en la fuente de IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por US$9.366 y USEB429 netos respectivamente, que debian
ajustarse. Por 1al motivo, la Gerencia decidié mjustar los mencionados
valores con cargo a resultades acumulados,
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3.  ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NIIF 1;: (Continuaciin)

3.3.

Conciliacién entre el patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador {Continuacidn}

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF con cfectos
patrimoniales: {(Continuacion)

(4)

(3)

(6)

(7)

(8)

Baja de retenciones en al fuente de aiios anteriores: Al 31 de diciembre
vy | de enero del 2011, los estados financierns incluian en el rubre de activo
por impuestos corriente, retenciones en la fuente de impuesio a la renta de
afigs anlerores por US$79,265. Considerando que estas relencioncs no
[ueron recuperadas v que han perdido su vigencia, la (Gerencia determing la
baja del mnencionado valor.

Ajuste de beneficios definidos para empleados: Al 31 de diciembre del
2011, derivado de un analisis de ndmina s¢ determind un ajuste en sueldos
por pagar de US$177.

Ajuste de cucntas por pagar: Al 31 de diciembre v 1 de enero del 2011,
en base a un andlisis de cumplimiento de obligaciones de pago, la Gerencia
delermind que oblipaciones con ciertos proveedores por US3366 ¥
US3(11,722) con saldo contrario a su naturaleza respectivamente no seran
cancelados, liguidados o compensades, razon por la cual la Gerencia
decidic ajustarlos.

Baja de provisiones: Al 31 de diciembre del 2011, la Gerencia determind
que ciertas provisiones no seran liquidadas conforme estimaciones iniciales
por LISE1,063, razdn por la cual, se decidid ajustar el mencionado valor con
cargo a resultados del affo 2011,

Reconocimiento de pasive por impuestos diferido: Las NI requeren el
reconocimicnto de  impuestos diferidos usande el metodo del balance gque
esta orientado al caleulo de las diferencias temporaras entre la base
tributaria de un active © un pasive ¥ su valor conlable en el balance. Los
ajustes en b valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion
de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias lemporarias
que fucron repistradas como pasive por impuestes diferidos. Al 1 de enero
del 2011, los efecios de las diferencias temporarias ccasionaron el repistro
de un pasivo por impuestos diferido ¥y una disminucion neta en resultados
acumulados por US$2,742. Al 31 de diciemnbre del 2011, los efectos de las
diferencias lemporarias ocasionaron un incremento en el pasivo por
impucstos diferides, con lo cual el saldo al cierre de ese afio Tue LJS$3,072.
Fl efecto neto de los mencionades impucstos diferidos ocasiond una
disminucion de USE330 en los resultados del ejercicio 20117,
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF 1: (Continuacion)

3.3,  Conciliacion cnotre ¢l patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en ¢l Ecuador (Continuacitn)

Un resumen de las diferencias temporarias ¥ los electos impositivos futuros
fueron calculados como sigue:

Diferencias tcm porarias

Diciembre 31, Encre 1,
2011 2011

Diferencias femporariay pasivas imponibles:

Adiciones:

Ajuste de partidas conciliatorias 171 198
Ajuste de cuentas por pagar 1,063 11,722
1.434 11,920
Tasa neta utilizada para el calculo del impuesto diferido 23% 23%
Saldo inicial de impuesto difenido pasivo 2,742 -
Adictones de impuesto diferido 330 2,742
Pasivo por impuestos difendos 3072 2,742

Conciliacion del Resultado Integral por cl aiiv terminado al 31 de diciembre del 2411

2011

Resultado de acuerde a PCGA anteriores informadoe  previamente (14,512}
Ajustes pour la conversion a NIIF:

Ajusie de parhidas conciliatorias 548
Ajuste por deterioro de ¢cuentas por cobrar {1,718)
Ajuste de impucstos corrients (937
Ajusle de beneficios definidos para empleados (177)
Ajuste de cuentas por pagar {12,088)

Baja de provisiones 1,063
Recenocimiento de pasivo por impuestos difendoe (330)
{13,639

Resuliado integral de acuerdo a NITF (28,141)
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3. ADOPCION FOR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NIIF 1: (Centinuacién)

3.3

34

Conciliacion entre €l patrimonio NIIF ¥y Principios de Contabilidad
Generalmente Accptados en ¢l Ecuador (Continuacion)

Ajustes significativos al estado de flujos de electivo

No existen diferencias sipnificativas entre ! estado de flwos de efectivo
presentade segun las Mormas Intemacionales de Infoemnacion Financiera NIF
para las PYMES vy 2] presentado segin los PCGA anteriores.

Estimaciones y juicios contables adoptados por la Compaiia

En la aplicacién de las polincas contables de la Compailia, las cuales se describen
en la Nota 2, la Gerencia debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de
otras fuentes. Las estimacionss y juicios asociados se basan en la experiencia
historica v otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados,

Las gstimaciongs y juicios subvacenies se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables s¢ reconocen en ¢l periodo de la revision v
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual come a periodos
subsecuentes.

A contnuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Gerencia de la Compaitia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
conlables.

3.4.1 Exenciones a la aplicacidn refroachiva elegidas por by Compaiia

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella lecha que se considerc
necesario, se analiza el valor de 1os activos para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algln indicic se realiza una estimacion del importe
recupcrable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan
Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad gengradera de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los actives han sufrido deteriore implica el caleulo del valor en
use de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir de las unidades generadoras de efectivo ¥y una tasa de descuento
apropiada para calcular ¢l valor presente.

En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
aclive, se registra la correspondiente provisién por peérdida por deteriore por la
diferencia, con cargo a resultados,




_ 24 -

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NITF: _{Continuacié

nj

3.4  Estimaciones ¥ juicios contables adoptados por la Compafiia_(Continuacion)

3.4.1 Exenciones a ka aplicacion retroactiva elegidas por la Compartiia

(Continuscién}

Las pérdidas por detenioro reconocidas en un active en perfados antetiores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementanda el valor del activo ¢con abano a resultados con el
limite del valor en libros que el active hubicra tenido de no haberse reconocido

la pérdida por deteriaro.

3.4.2 Vida atil de mobiliario y equipo

Como se describe ¢on la Nota 2, la Compadia revisa la vida ol estimada de

makiliarie ¥ equipo al final de cada periedoe anual.

1.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

L'n resumen del efeciivo v equivalentes de efective es come s

S,

Diciembre 31,

pA1a I

Bancuos:
Internacional 5. A, 4 504
4, 30k

—_———

2011

123.891

123,891

Enerc 1,
2011

2,055

2055

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR

COBRAR:

Un resumen de cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar lue como

slgue:
2012
Chentes locales (1} 231,496
(Otras cuentas comerciales 162
I'unciomarios v cmpleados -
231 658

Diciembre 31,
2011

212,396

B0

212.994

Encro 1,
24411
186,400

8.0

ORI ———— ]

154,800

{11 Para los anos 2012 ¥ 2011 comesponde principalmenie a: Espinosa Esteban
Lemando por USH 105,760 v Prieto Maria Luz por L 5$76,636 respectivamentc,
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INVENTARIOS:

Un resumen de los inventarios fue como sigue:

D¥iciembre 31,

2012 2011

Inventatios ch transito {1} 1.681.893 13,892
Yehiculos 265,090 -

1,946,983 13,892

Encro 1,
2011
279,491

e e — —

(13 Al 31 de diciembre del 2012, corresponds a importaciones en trdnsile de
vehiculos Volkswagen por US$1,672,334, Land Rover por US$805 v repuestos

por USE8, 754,

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

LIn resumen de servicigs y otros pagos anticipados fue como sigue:

Diciembre 31, Enerc 1,
2012 2011 2011
Sepuros G G54 7753 2,524
9,964 7,753 2,524
MOBILIARIO Y EQUIPO:
Un resumen de mobiliaric ¥ equipo fue como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Costa 71,578 71,130 71,130
Depreciagion acumulada {52,713) {46,972) (41,380
18,865 24,158 29,750
Clasificacion:
Maquinaria ¥y herramientas 15,898 20,470 25,042
Muchles y enseres 2,273 3,153 4,033
Equipos de oficina 361 500 &40
Equipo de computacion 333 35 35
18,865 24,158 29.750

El movimiento durante €l 2012 v 2011 de mobiliaric y equipo fue ¢omo sigue:
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR

PAGAR:

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fue como

Slgue:
Diciembre 31, Encro 1,
2012 2011 2011
Provecdores exterior (1} 202,556 53,595 R%,787
Proveedores locales v otras cuentas comerciales 19,033 7,037 5.381
281,589 60,632 94,168
1y Al 31 de diciembre del 2012, incluye principalmente a CERTIFEX
SERVICIOS Y PRODUCTOS 21 S.L., por USEI83.500 por conceplo de
ascsoria en servicios de Logistica ¥ Depositos Comerciales.
1¢. PROVISIONES:
L'n resumen de provisiones fue como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
- 2012 2011 2011
Provision 1812 (1) 15,998 - -
Provision gastos ¥ costos 11,335 - 12,007
27,333 - 12,057

(13 Para el afio 2012, corresponden a valores provisionados por concepto de
impuesto a la salida de divisas ISD por importaciones de repuesios y

vehiculos Land Rover.
11. [IMPUESTOS:

Activos v pasivos por impuestos

Un resumen del activo ¥ pasive por impuestos fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Activo por impuesto corriente:
IV A crédito tribotario 549,633 451,043 437282
Retenciones ch la fuente 39,603 02,392 89,740
543,435

649 236

327,022
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11. IMPLESTOS: (Continuacion)

2z
Pusivo por impuestos corriente;
IV A por pagar
Relenciones impuaestos 25,
Impuesto a [a renta in,
41,

Impucsto 4 La renta reconocido cn resultados

Fl gasto del impuesto a la renta incluye:

{ias1o impuesto a la renta corrienle
Ousto (mipueste a 1a renta diferide relacionade cen gl
origen ¥ reverso de diferencias lemporarias

‘T'ntal gasto de impuestos

Movimiento

Fl movimiento do mmpuesio a la rents lue como sigue:

Activy:

Saldo inicizl al 1 de enero del
Eetenciones en la laente del anio
Anticipo pagado
Compensacion del aie

Saleloe final al 31 de diciembre del

Pasivuy:

Saldo inicial al 1 de encro del
Provision del ado
Compensacion

anticipo

con imnpuestos  retenidoes

Saldo final al 31 de diciembre del

y

Dvicicmbre 31, Enero 1,
2011 2011
- 14,015
1,965 761
21,478 V0T
23,443 312,283
Diciemhbre 31,
2012 2011
16,300 21.478
{3.0572) 330
13.22 2] 808
2012 2011
G3,302 ¥4 740
28 689 19,007
- 1,152
(21 478} {17,507}
99 603 g2 392
21,478 17,507
16,300 21 478
{21.478) (17,307}
21,478



IMPUESTOS: (Continuacidn)

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v ]a utilidad pravable

de la Compafiia fue como sigue:

2012 2011
Utihidad antes de impuesto a la renta v participacién 18,66 (5,102)
Lfectos de conversion NIIF - 13,3049
Uulidad anles de impuesto a la renta y participacion segin
PCOA s anteriores 18,665 8,207
15% participacidn a trabajadores (2,800 (1,231}
LUnilidad antes del calculo de impueste a la renta 15,865 6,976
Mas (Mcecnos)
(aslos no deducibles generados en el pais 16,154 5,232
Amortizacion de pérdidas tributarias afios anteriores (4,606} -
Base itnponible 27.354 12,208
Impuesto causado a [a 1asa del 23% v 29% 6,29] 2,930
Impuesto minimo definitivo 16,300 21.478
Movimiento del impuesto 2 la renta diferido
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el efecto de impuestos diferidos, derivado de
lus ajustes por conversion a NIIF registrados con cargo a utilidades retenidas fue
COMo sigue:
2012:
Impuestos diferidos Saldos 1 Reconoeido  Reconocido Saldos a
Pasivo Enero 1, Resultados  Patrimonio Diciembre 31,
Dilerencias temporarias
deducibles;
Aluste de partidas congiliatorias 131 (131 - -
AJusie de cucnias por pagar 2,941 {2,941} - -
3,072 (3,072) - -
2011
Impuestos diferidos Saldos a Reconocide  Reconocido Saldgs a
Activo Enerol, Resultados TPatrimonio Diciembre 31,
Diferencias temporarias
deducibles:
Ajuste de partidas conciliatorias 46 85 - 131
Ajusie de cuentas por pagar 2.6%0 245 - 2,941
330 - 1072

2,742
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IMPUESTOS: (Continuacign)

Aspectos tributarigy del Céddigo Orginico de la Produccién

Con techa 29 diciembre del 2010 se promulgd cn el Suplemento del Repistro
Oficial Moo 331 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

¥ La reduccidn progresiva en res puntos porecntuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sogiedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para €l
afic 2012 ¥ 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre de] 2010, para la
medicion del activo (pasivo) por impuestos diferides, la Compafia utilizd
una lasa de impucsto a la renta del 23%.

v Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a |a renta en pago de
intereses de créditoy externos otorgados por instituciones financieras.

¥ Lixoneracion de] impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituclones financieras destinados al
financiamienio de inversionas previstas en este Codigo.

Contingencias

D¢ acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2009 al 2012, ain estan sujetos a
una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias,

Dividendos

A partir del afe 2010, (cuande aplique) les dividendos que se distribuyan a
personas naturales rewidentes en el pais y socledades domiciliadas en paraisos
fiscales o de menur imposicion sobre las utifidades pagadas causan impuestos
adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al 1024 adicional.

Determinacidn el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas
que tengan suscrilps o suscriban contrafos de exploracidn v explotacidn de
hidrecarbures en cualyuier modalidad contractual ¥ las empresas publicas sujetas
al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su  declaracidn
corrgspondiente al ¢jercicic econdmico comente, ¢l anticipo a pagarse con cargo al
gjercicio tiscal siguiente, equivalenie a la sumateria de los resultudos guc se
obtengan de la aplicacion de la sigmente formula:

¥ L cero punte dos por ciento (0.2%) del patnmonio total,

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
electo del impuesto a 1a renta.

v El cero punte cuatro por ciento (U.4%) del activo total,

¥ El cere punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos pravables a
efecto del impuesto a la renta,
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Peterminacién ¢l anticipe del impuesto 1 la renta (Continuacion):

El anticipo de impueste a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del
afio corricnte, sc paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC scgon le
corresponda, en julic y septiembre del siguiente aho. LI anticipo es crédito
tributaric cuando ¢l impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo
defimtivo, como fue el caso de la Compafita para el anfo 2012 v 2011,

El anticipo estimado para ¢l afic 2013 dc la Compaiiia es dec US$25,497 caleulado
sepln la formula antes indicada.

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DOERCGOI-00286 del 17 de Abnl del 20309
s¢ establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que havan electuado
operagiones con parles relacionadas domiciliadas en el extenor, dentro del mismo
pcriodo fiscal en un mento acumulado superior a USE3,000,000 deberan prescntar
al Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con partes
relacionadas.

Adicionalmente aguellos contnbuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en ¢l extenur, dentro de un mismo periodo fiscal,
en un monto acumulado superior a UUS$5,000,000, deberan presentar a mas del
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferenca.

Por otro parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGL11-00029 del 17 de enero
del 2011, se establece que los contribuyentes que havan efectuado operaciones con
parte relacionadas domiciliadas en el extenior ¥ gue se encuentran exenlas de la
aplicacion del régimen de precios de transterencia, también deberan presentar, en
un plazo de un mes posterior a la presentacion de su declaracion el mencionado
AIIEXO,

De igual manera deberdn presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que
hubiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
pxlerior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monte acumulado entre
UISE1,000,600 v USH3,000,000 51 estas operaciones son superiores al 50% del total
de sus ingresus. Esta mformacion deberd ser presentada en un plazo no mayor a
dos meses desde la lecha de exigibilidad de su declaracion.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC12-0089 de diciembre del 2012 sc expidid
¢l nuevo formulario de impuesio a la remta F-101 dentro del cual se incluye
campos adicionales para reportar operacioncs con partes relacionadas lecales
(anteriormente sélo se reporlaban operaciones con partes relacionadas del
Ex{erionr).
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IMPUESTOSN: (Continuacion)

Estudio de precios de transferencia  (Continuacidn)

De acuerdo a la Administracion de la Compafiia, se analizard este requerimiento ¥
sc tomaran las medidas que se consideren necesarias, sin embarge se eslima que oo
exisien operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el resultado
obtenido por la Compariiz al cigrre del gjercicio, ya que se ha dado cumpliimiento
al principio de plena competencia.

Declaracion impuesto a la renta ano 2012

A la lecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion
de impuesto a la renta del ejercicio econdmice 2012

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Un resumen de bencficios definidos para empleados fue como sigue:

Diiciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
Participacion a trabajadores (1) 2,800 1,231 -
Benelicios socales f1 149 52
2.86] 1,380 52

(1) Participacidn a trabajadores

D¢ conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compafiia en un 13% aplicable a las
utilidades liquidas ¢ conlables. El movimiente de la provisién para
participacion a trabajadores fue como sigue:

Diciembre 31,

2012 2011

Saldo inicial al 1 de enerc del 1,231 -
Provision del afio 2 &G0 1,231
Pagos (1,231) -

LR L LT -———

Saldo final al 31 de diciembre del 2,800 1,231
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COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS:

Cuentas por cobrar comricnte:

ALUTECD 5 A,

(tros

Cleontas por pagar cotrtiente:

()

ALTEC 5.A,
Javier Espinosa { Accionista)

{1

2012

35,524
68,000

103,528

2,124,286
G547

2,133,833

Diciembre 31,
2011

20,270
69,300

EE T ———————

89.570

463,177

463,177

U'n resumen de fos saldos con compafifas y partes relacionadas se conformaba de la
siglientc manera;

Enero 1,
2011

1,068,622
68,000

b, 136,622

1.5328,616

1,528,616

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponden principalmente al saldo

de cartas de crédito vencidas mas provision de intereses sobre dichas cartas
de crédito, Lstas cartas do crédito se obtuyp por intermedio v a nombre de 1o
{Compafila v de paries relacionadas para importacion de vehiculos para la
Compafifa cuya responsabilidad de pago ha sido asumida por AUTLC 8 A

Venta de vehiculos
Yenta repucstos

I3odegaje

Pagos realizados por
Anticipos recibidos

{Mras vomas
Fapos
Cobros

Compensacion

AUTEC §.A.
2012 2011
1,570,593 1,432,048
456,510 -
12,115 59,279
4.483,742 1.615,885
- 32,534
153,793 11,038
115,000 -

(189,447)

(2,347,161

Durante los aftos 2012 y 2011 las principales transacciones, no en su totalidad, que
se realizaron con compafias y partes refacionadas fue como sigue:



14,

_34-

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Crestion de riesgos financieros

L'n el curse normal de sus ncgocios ¥ actividades de financiamiento, la Compariia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financicra que pucden alectar de
manera significativa al valor econdmico de sus flujos v activos ¥, en consecuencia,

sus resultados,

A conlinuacion se presenta ung delinicion de los rniesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracierizacion y cuanhificacion de €stos y una descripeion de las medidas
actualmente en use por parte de la Compania para mitigar tales riesgos. si es ¢l

Cds0).

14,1 Riesgo de erédite

Ll riespo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la
Compafiiy.

A continuacién se incluye un detalle por cateporia los actives financicros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riespo de crédita
que mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacion son:

Dviciembre 21, Enero 1,

2012 2011
Elective ¥y equivalentes de efeciivo 4,504 123,891
Cuentas por cobrar comerciales y
Otras cuentlas por cobrar!

Clicntes locales 231,496 212,396 186,400
(tras cuentas por cobrar 162 £H00) -
l‘'uncionarios ¥ empleados - - 8,400
231,658 212,994 194,800

{uentas por cobrar compariias y
parles relacionadas 103,528 80 570 1,136,622
1,133,477

339,690

426,457

14.2 Riesgo de liguidez

La Gerenaa tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquider v ha
gstablecido un marco de trabajo adecvade para la gestiom de liquider de
manera que pucda manegjar los requerimientos de Hnanciamiento a corto,
mediano v largo plaso asi como la gesion de hiquides de la Compaiiia. La
Gerencia mangja el riesgo de liquidee mantcniendo reservas. facilidades
Anancieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
cfectivos proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos ¥ pasivos Ninancieros.
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS: {Continuacion)

14,2 Riesgo de liguidez  {Continuucion)

A continuacion se presentd un resumen del nivel de hquider en un periodo
de 12 meses desde Ia fecha de los estados inancieros:

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

Activo corments 2,945,873 1,002,144 2,142,514

Pasivo corriente 2,487,250 548,632 1,067,210
Indice de liquidez 1.18 1.83

1.29

—_———— e — — — = —— =

4.3 Riesgo de capital

l.a Admimistracién gestiona su capital tendiente para asegurar que la
Clumpafila estard en capacidad de continuar como empresa en marcha, para
eslo en aftos anteriercs se realizaron aportes para futuras capilalizaciones,
mientras busca maximizar €l rendimiento & sus accionistas a través de la
opimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

15. PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2012 v 2081, el capital social de la Compaiia se
encentraba conformado por 800 acciones ordinarias v nominativas de US$1 cada
una Wlalmenle pagadas.

Aportes para futuras capitalizaciones

Para los afios 2012 y 2011, aportes para futuras capitalizaciones corresponden a
aportes efecluados por los accionistas en afios antericres, los cuales [lueron
debidumente aprobados en Junta General de Accionistas,

Resultudos acumuladaos

v Electos de aplicacion NIIF

Como se detallé anteriormente los ajusies resultantes del proceso de conversion
a las Normas de Informacion Financiera NIIF fueron registrados con carge a
esta cucnia como lo determina la Seccion 35 ‘lransicion a la NIIF para las
PYMLS (Ver Nota 3).

¥ Resultados acumulados
El saldo de esta cuenta (cuando aplique) ¢sté a disposicion de los accionistas do

la Compafiia ¥ puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos eventuales,
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VENTAS NETAS:

Los ingresus de actividades ordinarias de la Compafiia fue como sigue:

Diciembre 3t,

Yenta de bienes: 2412 2011
Ventas vehiculos Land Rover u12,719 |.398.475
Ventas vehiculos Volkswagen 1,359,729 -
Vemas repuestos 324 1635 2409 050
2,596,611 1.847.714
Yenta de scrvicios:
Apcnclanmienio 135,882 -
{nros ingresos {1 249,247 78994

2761775 1,926,708

{11 Para los afos 2002 v 2011, incluye prnincipalmente el valor de bodegaje
cargado a AUTLEC S AL relacionado con ¢l Deposito Comercial Privado que
manticne la Compatia por US$13.639 u US859 279 respectivamente.

COSTOS DE YENTAS ¥ GASTOS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los costos ¥ gastos de admmmistracion por su naturaleza tueron
CONG S1gue:

2012 2011
C ostos:
Costo de ventas vehiculos Land Rover 813 780 1.470.119
Costo de ventas vehiculos Volkswagen 1.2%1.334 -
Cuosto de ventus repuestos 295 000 225,663
2,390,114 1.6%3,782
Gastos de sdministracion ¥ ventas:
[ lonoranos ¥ asesorias 197,405 25259
Crarantia a clientes ¥ transporte 41,462 29819
Oasta arriendo 20, 870 20,870
Baja de inventarios G945 -
Vieilangia v guardiania 15.921 16,784
(oS 29939 33,374
I tectos NI - 13300
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HECHOS OCURRIDOS DESPLES DEL PERIODO SOBRE EL
INFORMA:

Gerencia esiima que en ¢i afio 2013, se lormalizard ¢l contrato de cesidn con
INTRANS ECUADOR S.A. para ser designado come  sub-distnibuider ho
exelustve de los productos CAMIONES Y BUSLESVOLKSWAGEN, csto es.
chasis combinados, chasis para buses, buses completos, chasis con cquipe aliado,
entre otros productos v repuestos, v para la instalacion de talleres de servicio.

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de este informe (12 abril
del 2013 no se han producido evenloys adicionales que en opinidn de la Gerencia
Jde la Compartia pudictan terter un efects importante sghre los estudos Hnancieres
que no se hayan revelado en los mismos o e sus notas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerengia v seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinidn de Ja Gerencia, los estados financieros seran aprobados por
la Junla sin modificacionss,



