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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
AUTOBRIT S. A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AUTOBRIT S.A. (Una Sociedad
Andénima constituida en el Ecuador) que comprenden: el balance general al 31 de diciembre
del 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables significativas y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el pdrrafo cuarto siguiente,
nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la
evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.
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Bases para la opinion calificada

4.

Al 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de este reporte no hemos recibido respuesta a
nuestra solicitud de confirmacion del proveedor del exterior Land Rover Export Limited
que nos permita validar los saldos y operaciones incluidos en los estados financieros.

Opinién calificada

5.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido
alguno y que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubiera existido la
limijtaciéon mencionada en el pérrafo cuarto, los estados financieros mencionados en el
primer parrafo presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de AUTOBRIT S. A. al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Aspectos de énfasis

6.

Como se menciona en la Nota | a los estados financieros, este es el cuarto afio de
operaciones de la Compaiiia y en el afio del 2009 y 2008 las ventas han disminuido
significativamente; por otra parte a pesar de los csfuerzos realizados para disminuir
gastos, en el 2009 presentan pérdidas recurrentes, v resultados acumulados negativos por
US$476,565. De acuerdo con las estimaciones de la Gerencia en ¢l siguiente periodo se
mantendrd esa tendencia en el volumen de ventas, sin embargo se espera que esta
situacion mejore y que las operaciones de la Compaiiia continien normalmente. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Tal como se explica en las Notas 1, 3 y 10 a los estados financieros, las operaciones de la
Compaiiia estdn concentradas en la venta de inventarios a AUTEC S.A., compaiiia
relacionada, la cual ha financiado la mayor parte de sus operaciones y participa de
manera importante en la gestion administrativa y financiera de la Compaiiia.

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros y en el parrafo 2 de este
informe, la Compaiiia prepara sus estados financieros con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC’s las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de las
operaciones y los flujos de efectivo de AUTOBRIT S.A. de conformidad con principios
de contabilidad y précticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a
las de la Republica del Ecuador.
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BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en Doélares de E.U.A.)

ACTIVO
CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto (Nota 3)
Inventarios {Nota 4)
Gastos pagados por anticipado (Nota 5)
Total activo corriente
MOBILIARIO Y EQUIPO, neto (Nota 6)
OTROS ACTIVOS (Nota 7)

PASIVO Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar (Nota 8)
Pasivos acumulados (Nota 11)

Total pasivo corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social (Nota 12)
Aportes para futuras capitalizaciones {Nota 13)
Resultados acumulados (Nota 16)

2009 2008
7,452 7,558
524,992 860,166
661,696 723371
555,653 473,098
1,749,793 2,064,193
37,757 39,478
64,000 128,000
1,851,550 2,231,671
1,174,635 1,429,945
2,260 3,229
1,176,895 1,433,174
800 800
1,150,420 1,150,420
(476,565) (352,723)
674,655 798,497
1,851,550- 2,231,671

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




AUTOBRIT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en Délares de E.U.A.)

2009 2008

INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas netas 1,449,227 2,723,997
COSTO DE VENTAS 1,350,172 2,469,394
Utilidad bruta 99,055 254,603

GASTOS DE OPERACION:

Administracion 122,529 232,555
Ventas 104,770 160,686
Financieros 273 4,858
227,572 398,099
Pérdida en operacion (128,517) (143,496)
OTROS INGRESOS (Nota 15) 4,675 49,635
Pérdida, neta (123,842) (93,861)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




AUTOBRIT S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en Délares de E.U.A.)

APORTES
PARA
FUTURAS
CAPITAL  CAPITALI- RESULTADOS
SOCIAL  ZACIONES ACUMULADOS TOTAL

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 800 1,150,420 (258,862) 892,358
MAS (MENOS):
Pérdida neta - - (93,861) (93,861)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 800 1,150,420 (352,723) 798,497
MAS (MENOS): .
Pérdida neta - - (123,842)  (123.842)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 800 1,150,420 (476,565) 674,655

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



AUTOBRIT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en Délares de E.U.A.)

] 2009 2008
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 3,468,711 2,645,632

Efectivo pagado a empleados, proveedores compatfiias relacionadas
y otras cuentas por pagar (3,467,101 (2,517,779)

Gastos financieros, netos 273) (8,960)

Otros ingresos 4,675 -

Efectivo neto provisto por actividades de operacion 6,012 118,893
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de mobiliario y equipo (6,118) -

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (6,118) -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo (pagado) en cancelacién de cartas de crédito - (115,690)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento - (115,690)
Aumento (Disminucion) neto del efectivo en caja y bancos (106) 3,203

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio 7,558 4,355
Saldo al fin del afio 7,452 7,558

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




AUTOBRIT S.A.

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

2009 2008
PERDIDA NETA (123,842) (93,861)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion de mobiliario y equipo 7,839 8,564
Amortizacion de otros activos 64,000 64,000
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
OPERATIVOS:
(Aumento) en cuentas por cobrar 1,926,792 (114,570)
Disminucion en inventarios 61,675 387.018
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (1,219) (95,313)
(Disminucidn) en cuentas por pagar (1,928,264) (28,733)
(Disminucién) en pasivos acumulados (969) (8,211)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 6,012 118,894

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y DE FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2009

La Compaiiia compensé cuentas por cobrar y pagar de su relacionada AUTEC S.A. por
US$1,672,954, producto de esta operacion disminuyeron las cuentas por cobrar y por pagar en
referido importe.

2008

La Compaiiia liquidé el impuesto a la renta causado en el afio 2007, mediante compensacion con
impuestos retenidos de ese afo por US$4,346, producto de esta operacion disminuyeron gastos
pagados por anticipado e impuesto a la renta en el referido importe.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros




AUTOBRIT S.A. .-

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

OPERACIONES:

La Compaiiia fue constituida en Quito, Ecuador el 15 de febrero del 2005. Su objeto
social y actividad principal es la importacién, exportacion y comercializacion de
vehiculos y repuestos, accesorios y lujos y otras actividades relacionadas.

Con fecha 8 de marzo del 2005, se suscribié un Contrato de Cesion de Derechos de
Distribucion entre la Compafiia y Automotores Britanicos del Ecuador
BRITANMOTORS Cia. Ltda., en los siguientes términos:

v Como antecedentes se sefiala que el 29 de diciembre del 2000 Automotores y
Comercio AUTOCOM Cia. Ltda. habia suscrito un convenio de distribucion con
Automotores Britanicos del Ecuador BRITANMOTORS Cia Ltda., en virtud del
cual, fa primera cede a la segunda el derecho de importar vehiculos, repuestos y
accesorios de la marca Land Rover para Ecuador.

v Considerando la situaciéon financiera y la imposibilidad de continuar importando
vehiculos Land Rover, la Cedente consideré oportuno la transferencia de esos
derechos,

v En noviembre 15 del 2004 se habia aceptado que se constituya una nueva
corporacion en Ecuador a la cual le sean cedidos todos los derechos de distribucion
Land Rover, para lo cual se habia acordado la firma de un nuevo contrato de
distribucion entre AUTOBRIT S.A. y Land Rover Exports Limited.

v" Con estos antecedentes se cede en forma total y definitiva todos los derechos para la
importacién y comercializacion de vehiculos, accesorios y repuestos Land Rover a
favor de AUTOBRIT S.A,; Automotores DBritanicos del Ecuador
BRITANMOTORS Cia. Ltda., declara que no existe obstaculos ni condiciones de
su parte para que AUTOBRIT S.A. pueda suscribir el Contrato de Distribucion
exclusiva para el territorio ecuatoriano directamente con Land Rover Exports
Limited, los mismos que dejan sin efecto y sustituyen plenamente a los contratos
que fa Cedente haya suscrito en el pasado con dicha empresa.

v Las ventas en tramite o proceso fueron completados por la Cedente.

Este contrato entré en vigencia desde el 1 de abril del 2005 y tiene una validez
indefinida.

v La Cesionaria reconocedio a favor de la Cedente el valor de US$320,000 a cambio
de los derechos cedidos, ya sea con pago en efectivo y/o a través de la subrogacion
de obligaciones de la Cedente con terceros, subrogacion que podra efectuar
directamente la Cesionaria o cualquier de sus accionistas.




1.

2.
OPERACIONES: (Continuacién)

. En cuanto al impuesto a la renta:

v Se define quienes se consideran partes relacionadas y ciertas exoneraciones de
la aplicacion del estudio de precios de transferencia.

v"  Se establecen pardametros adicionales en cuanto al pago de dividendos,
principalmente para personas naturales que residen en el pais y para quienes
residen en paraisos fiscales.

v" Cambios en la forma de célculo y uso del anticipo del impuesto a la renta.

v" Se establecen limites a los gastos indirectos asignados desde el exterior por
partes relacionadas.

° En cuanto al impuesto al Valor Agregado:

v" También se gravan las transferencias de dominio de los derechos de autor,
propiedad industrial y derechos conexos.

v" La transferencia de titulos valores y papel periddico y de revistas pasan a
gravar del 0% al 12%.

v Se determinan ciertos cambios en los hechos generadores de este impuesto.

Estas medidas se aplicardn en su mayoria a partir del afio 2010. A la fecha de
presentacion de este informe se encuentra pendiente de emision los cambios al
reglamento de esta ley, esperados para la aplicacion de algunas de las medidas antes
sefialadas

Durante los afios 2009 y 2008, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de

inflacion del 4.3% y 9%, aproximadamente para éstos aiios, respectivamente.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de Contabilidad que sigue la Compafia estan de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar formalmente las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s); para aquellas -situaciones
especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como principios de Contabilidad aplicables en el Ecuador. Estas Normas
requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

a. Bases de presentacidn

2.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.
b.  Inventarios

Los inventarios de vehiculos, repuestos e inventarios en transito se registran al costo
de compra o importacion adicionando los costos relacionados de transporte, flete,
Seguro y otros.

Para el registro de las salidas de inventarios se utiliza el método promedio
ponderado.

c. Mobiliario v equipo

Se muestra al costo historico, menos la correspondiente depreciacion acumulada, el
monto neto de estos activos no excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio,
mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida til estimada, siguiendo el método de linea recta.

d. Otros activos

Se muestran al costo de adquisicion menos la correspondiente amortizacion
acumulada.

e. Reconocimiento del ingreso y costos

Los ingresos y costos por productos vendidos son registrados con base en el
principio de realizacion, esto es cuando los mismos son entregados.

f. Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.

g.  Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compailia se llevan en Délares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

h.  Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498
de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaifiias ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
compafiias que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberan implementar
dichas normas a partir de los afios 2010, 2011 y 2012 respectivamente. De acuerdo
con este cronograma, la Compaiiia, debe cumplir con este requerimiento a partir del
afio 2012 y para efectos comparativos el afio 2011, sin embargo voluntariamente
puede aplicar dichas normas antes de los plazos indicados.

3. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se conformaban de la
siguiente manera:

2009 2008
Compaiiias y partes relacionadas (Nota 9) ¢ 467,223 810,153
Funcionarios y empleados 5,915 2,699
Clientes - 3,600
Otras ) 51,854 43,714

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponden a la venta de vehiculos y
repuestos realizada a la compafiia relacionada AUTEC S.A.

(2) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, este saldo incluye principalmente US$27,192

de cuentas por cobrar a Land Rover por marketing cooperado; US$23,906 y
US$16,416 por reclamos de garantia de repuestos, respectivamente.

INVENTARIOS:

Al31 de diciembre del 2009 y 2008, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2009 2008
Vehiculos 304,767 -453,427
Inventarios en transito (Nota 10) (1) 356,929 269,944

661,696 723,371

(1) Corresponde principalmente al inventario de vehiculos Land Rover que se
encontraban en proceso de importacion o nacionalizacién.
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GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los gastos pagados por anticipado se formaban de la

ha siguiente manera:

IVA crédito fiscal
Impuesto a la renta retenido en la fuente (Nota 11)
Seguros

MOBILIARIO Y EQUIPO:

2009 2008
418,526 351,682
132,742 118,250

4,385 3,166
555,653 473,098

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, mobiliario y equipo estaba constituido de la

siguiente manera:

Tasa
Anual de
2008 Depreciacion

2009
Herramientas 45,623
Muebles y enseres 8,800
Vehiculos 8,000
Equipo de computacién 8,612
Equipo de oficina 1,396
72,431
Menos —~ Depreciacion acumulada (34,674)
37,757

El movimiento de mobiliario y equipo fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2009 y 2008
Adiciones
Venta o disminucién

Depreciacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del 2009 y 2008

40,805 10%
8,800 10%
8,000 20%
7,312 33%
1,396 10%

66,313

(26,835)

39,478
2009 2008

39,478 49,042
6,118 ; -

- (1,000)

(7,839) (8,564)

37,757 39,478
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9.
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OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, otros activos se conforman de la siguiente manera:
2009 2008
Derechos de Distribucion ) 320,000 320,000
Menos - Amortizacion acumulada (256,000) (192,000)
64,000 128,000

{1) Con base al acuerdo que se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, la
Compaiiia y sus accionistas celebraron un contrato de Cesién de Derechos de
Distribucion de la marca Land Rover en marzo 8 del 2005, los cuales a la fecha de
adquisicion fueron incorporados como otros activos, para ser amortizados en cinco
afios a partir del 2006, con crédito a cuentas por pagar y aportes para futuras
capitalizaciones.

Las facturas de Automotores Britdnicos del Ecuador BRITANMOTORS Cia. Lida. que
respaldan esta compra fueron emitidos a nombre de:

AUTOBRIT S.A. 160,000
Fernando Diez Gangotena 80,000
Francisco Diez Gangotena 80,000

320,000

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera:

2009 2008
Compaiiias y partes relacionadas (Nota 9) 1,040,488 1,393,619
Proveedores del exterior 112,834 12,941
Proveedores de bienes y servicios 20,933 20,714
Retenciones en la fuente e IVA 380 2,671

1,174,635 1,429,945

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos con compatlias y partes relacionadas, se
formaban de la siguiente manera:

009 2008

Cuentas por cobrar (Nota 3)
Autec S.A. 467,223 810,153
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COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: f(jontinuacién[

2009 2008
Cuentas por pagar (Nota 8)
Autec S.A. ¢)) 1,006,028 1,359,159
Automotores Britanicos del Ecuador
BRITANMOTORS Cia. Ltda. 19,760 19,760
Ing. J. Espinosa Cia. Ltda. (2) 14,700 14,700
1,040,488 1,393,619
(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 corresponden principalmente al saldo de cartas

)

de crédito vencidas mas provision de intereses sobre dichas cartas de crédito. Estas
cartas de crédito se obtuvo por intermedio y a nombre de la Compaiia y de partes
relacionadas para importacion de vehiculos para la Compaiiia cuya responsabilidad
de pago ha sido asumida por AUTEC S.A.

Corresponden a intereses de cartas de crédito obtenidas a nombre de la compaiiia Ing.
J. Espinoza Cia. Ltda., una empresa relacionada con accionistas de la Compaiiia, para
la adquisicién de vehiculos Land Rover.

Las transacciones mas significativas con Compaiiias, y partes relacionadas en los afios

2009 y 2008 fueron como sigue:
2009
AUTEC S.A.
Cobros 296,879
Compensacion (1,672,954)
Venta de vehiculos 1,466,404
Venta de repuestos 156,731
2008
AUTEC S.A.
Cobros (496,605)
Venta de vehiculos 2,689,855
Venta de repuestos 235,118
Préstamos para nacionalizacion 1,695,600
Apertura de carta de crédito e intereses 461,270 -
IMPUESTO A LA RENTA:
a.  Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2006 al 2009 aun estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
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10. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

b.  Tasa de impuesto

La tasa para el impuesto a la renta vigente para los afios terminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008, fue del 25% sobre la utilidad tributable y del 15% sobre
las utilidades reinvertidas, conforme lo dispuesto en la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion.

Para los ailos 2009 y 2008 debido a que se generd pérdida no causo este impuesto.

c. Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaifiia mantenia pérdidas fiscales
amortizables para ejercicios futuros por US$481,064 y US$360,035
respectivamente. Estas pérdidas pueden amortizarse contra resultados positivos
hasta en cinco aflos siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la
utilidad tributable de cada afio.

d. Movimiento

El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2009 2008
Activo
Saldo inicial al 1 enero del 2009 y 2008 118,250 85,391
Retenciones en la fuente del aflo 14,492 37,205
Compensacién del afio - (4,346)

Saldo final al 31 de diciembre del 2009 y 2008  (Nota$) 132,742 118,250

2009 2008

Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del 2009 y 2008 - 4,346
Provision del afio - -
Compensacion del afio - (4,346)

Saldo final al 31 de diciembre del 2009 y 2008 - -

11. PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los pasivos acumulados estaban constituidos de la
siguiente manera: -

2009 2008
Obligaciones sociales con los trabajadores 2,260 3,229

2,260 3,229
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11. PASIVOS ACUMULADOS: (Continuaciéon)

El movimiento para la provision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

2009 2008
Saldo inicial al 1 de enero del 2009 y 2008 - 3,080
Pagos - (3,080)

Saldo final al 31 de diciembre del 2009 y 2008 - -

12. CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de la Compaiiia se encontraba
conformado por 800 acciones de US$1 cada una totalmente pagadas.

13. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Para los aflos 2009 y 2008 aportes para tuturas capitalizaciones corresponden a aportes
efectuados por los accionistas los cuales se encuentran debidamente aprobados en Junta
General de Accionistas.

14. RESERVA LEGAL:

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
En el afio 2008 no se realizo esta apropiacion sobre los resultados del afio 2007.

15. QTROS INGRESQOS:

La Compaiiia recibe ingresos de Land Rover por concepto de Marketing cooperado, estos
valores son compensados con las cuentas por pagar por concepto de importaciones
realizadas en el siguiente afio de haber contabilizado el ingreso, o con crédito a cuentas
por cobrar.

RESULTADOS ACUMULADOS:

El saldo de utilidades retenidas estd a disposicién de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
liquidacion de impuestos. Las pérdidas acumuladas no deben ser superiores al 50% del
capital mas el total de las reservas.




-10-
17. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de este informe (mayo 28 del
2010), no se produjeron eventos adicionales que en opinion de la Gerencia pudieran tener

un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos, y que estuvieran revelados
en los mismos o en sus notas.




