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1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALFS POLITICAS CONTABLES

Al

Bases de presenisciim.-

| i presentos estadoy linancieers eonsolidados se han elubormly de acuendo
von la Noeew Mtermocions! de fnfemocide Finacierg pova Pogueeins v
Viekonay  Entidoades (NHF perrae PYMES) cmitidaes por 2] Congeo Je
Normas Inermaciosates de Contabilidad (JASBY. las gue han sido adoptinlos
eft eugdor de manern imegral. explicite ¥ sin aesepva de da eelgods e
rard ks empresns gue chimplen chettes  pordmeteos  fades por s
Soperintendencia de Compaiias del Eeumbor. Fstun preamiados on dalares
wnericanos, yue <5 la moncda de curse legal del Feusdor o partir de marsn
du 2000 y es ambién la moneds funcionsl ¥ de presenticion purs esiu
{‘'vmpania.

La presemiacion de los estados Mimancicros conforme 3 las NI pora
PYMES, Sevcion 10, reguiere 2l uwo de cientas estimaciones contables 3
tambicn cxipe 8 ke Adminismracion que gjersa su julcio en gl proceso de
splicecion de las politicas comables en la Compafia. En la Mot N 4 de
exios cstades [inoncierns se rovelan jirens en lay que ¢ aphice un mayvor
prado Jdv juicko o complcjidad a las sreas dondye To hipotesic v estimacsongs
sem stgenificativas para los extados (inangicros.

La {omnpania adopls las NIF parm BPYMIEES a partle del | de enero de 2012,
por ko cusl. la fecha de b tromsicion a esty Noma fue €] 31 doe heiembre e
e s ¢l pertnde de transicidan el afo 20011, Lo estados Ginancoceis
compuratives 1! 31 de diciembre del 2001 ban sido preparados parg Jar
vumplimiento 8 lo regueride por b Superimendencia de Compaiias 5 para
ser otilizsdos por R Admimistmcion, exchostivamenie pata clectas dol
rocese de rangieian.

Los estadoy de sbiuaeion Ananciers al 31 de dickembre de 2000 4 af 31 du
diclembre de 201 L gue s incluven en ¢l presenie o clcehos comparatiives,
lambien hom sido prepurados de swucrdo o NIIF para PYMES, sicmbu fox
principios ¥ cnlemios contables aplicados consisienies con bos wilizados vn
2012,

Treduccidn de moneda extranjera.-
Moneds funcional ¥ moneds de presentucion -

Lis partices de hos cstnbos Nauncieros de Ja Compafim s exprosan co lo
moneda del ambienic ecommico prinano domde opera b entidad (moncda
fumcisnadl. | s cstados linancieres s oxpresan en ditures cstudounidenses,
yJue 29 |y moneda fuscional ¥ e oneda do presentawidn de kb Compania A
mepos g & indique o contraro. las oifms (ngluidas en lis cstadon
(nancicres ddjuntos sc cncueniran expresados en dolares estadounidenses
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Fieetive v equivalentes de electiva,-

bl efective y equivalentes de efective incluyen ¢l disponible, depisitos e
Iibwe disponibilidad en bancos con un vencimsento menor o 90 diss

Dewidores comerciales v ofras coentay por cobrar.-

Tiwlaz las prestaciones de serviciod s mealizan en condichonex de enidila
normalcs para ¢fte hpa de empoesa D dias), v los mportes de fax coepius
por cobrar an tiepen intereses. Coando ol onddite se amplia mas olli de las
vondiciongs nommales: Ias cuentas por cobrar se miden al costo amorididn
utilizandgo ¢l méwndo de intorés ehecnivi: Al fmal deocada periodo sobng ¢l
gue ¢ informa, ks mipones en libros de Jos dowdones comencaabes 3 ot
cuciias por cobrar < revigan pard delerminar sioexiste abguna eedenga
abjerivae de que no vavan a ser orecupembles. Neoe o8l s Reenmowe
inmedistamente en resultados v pdrbida por deteriorn del vular, [y cual ¢
medird come ln diterengio entic o anponie en libros del avivo v el valor
prosente de fos upes de cfectise Tutomos estimodos dessontodos con Ja tesy
de Ioteres efectiva original Jel activo fnancicro.

loveutarios.-

Lo joventarlos se rogistran ol eosto o o su valor nelo de realizagion of gl
s menae. Bl gosto se caleula aplicondo ¢l metdo promedio ponderad, 1
vilor meto de realizackin cs el precin de venta extimads on ¢l curso ncomal
dde las operaciones. menos los costos nocesanos pard llevar a cabw b venta,

In cada focha sobee laygue se mitomma. se evahia 31 existe deterrons del solor
de loe inventaris companndy €l inporic on libros de vy portida Jol
invemario (o grope Jde paetidos - simlancs) com o su vilor oo realiaable, S
iy prariida dul inventno (o gropeo g paetidus gimidaresd se b deferigpudeo.
s duge su tpode en libres al selor neto readivable. v s recomes
iinethatanenic unn pdrdin por deéterorn del valor en remliodios.

Ympuerto a lus ganancs.-

D goste por impucstos ol panancios copresenta b swine del npucste
cormeme por pugar ¥ del impuesto diferido. 1) impuesto comente por pagor
extd basado vn la ganancia Mscal del afo.

Fl impuesta diferido se reconoce o partic de ks dilerencios entie |os
impones en by de Jos actives y paeivos en s estados fimancieros v sus
hasey [1seales cormespandienties feonoeidas como dilerencing lemponrias)

Lis pusivas por impuestos dileridos s reconcen pard todas lus dilfeoemous
Lemponarias Qi 3¢ espere que incremoenten by panancin fcal en ol Ndure,

Laws octives por imiresiok difeddoy s reconocen para wodus ns ditereneiis
iipOETrEas g S ospere que rediscnn bz ganancia Giseal et et Touem. v
cutquicr péndida o coddi Fscal no oilisde, |os activos o T
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diferidos s¢ miden sl imporie maximo gue, sobee I hasc & Ia pomancia
fiscal aciual o estimada fulura. es probable gue e recuperen

I} impucte en libros newe de ks activos pot impocstos difendos s¢ revist en
vala focha sobre ki que w« informa v sc ajusia pama reficiar la cvoluacion
urusal de ks ganancias Bacales futuras; Ccalguier ajliste 26 seGitance on el
resan] ladin ded porindo.

1 impwesin ditemdy s caleuls sepin las lman impisdlivie gue = o
uplicar a la ganancea (pevdida) fiscal de bex periodos cil e gue s espera
realizar of activo por impeestos diferidos o caneclur o pusive poe impoesios
dilendes, sobre Iy bese de los tasas imposiivas gque hoyan sido aprobodas o
cuyo procese de aprobacion cslé practicamente termimado 2l final del
perindn sobre ¢f que se informa,

F.gumipeis.-

:stan registrados 4 los costos de adguasicion: de deprecian de sceoerdo con el
método de  limen  recia, aplicandn bos  porcenuges de deprecawion
vatahlecidos por Ja 1 ey de Régimen Tributanio [nterno, kel depreciacion
dJe cquipo s utilizan las steulentes vidis utites:

Hubro Yida il fuiun)
W ehicailoy 4

b ijuipra I
Muebley y enserey |ty
Herraoien s 1]
Eipipar de Cosmgmara icn 9
Suftware ¢ ongahis 3

Fl coslo dit los equipos ¥ o depreciacon acumulsda de los clementag
ventidos o retirados 3¢ descargan de las cuentas cornspoadientes cuando se
produce la venia o relir y el rcsuliado dc dichas: transacciones ¢ regimira
cuande ¢ casan. El monto de oste rubro o e matenial con relaciin o los
alivox por ke gque la compafic my aplice peru ote rubm ko NI para
PYMIS.

Benclicios a los cmplesdus: beneficios post-emples.-

Kl eosio v Ja obligacion de la Compadla de reulizar pagns por jubitucion
patronsl se reconocen duranie los perindos de servicio de los empleados. 12
costo y la obligacion sc miden a través del correspondiente caleulo
malemdticn sctuarl usando e método de fa unidad de crédito proveciada,
yuo supone uny modia sl del incremento salanal, con una niucion Je
cmpleados hasada en lp experiencia recicnte de o empress, desconlodos
utiliando la tuse de mercado vigente para bonos del gobiermo nacional.
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39, Cuosio v gaslos.-

Se contabilizon sobre da base de lo devengado. Jod costos v pasion so
agripun seglm su tunclon

318, Reconocimiento de ingreso de ectivildades ordinaring.-

Ll omgreso de apfividades ordinarias se mide al value rganahle de L
conimprestacion recibida o por recibir, aetw de descuentos ¢ impuoestos
asncindos con la venta,

Y11, Ganancis por sccibe.-

La wihilidad ncka por accion <= calcula en buse ol promodin de ks accione: on
vinculacwin durante ¢ Seroicin coondamica,

4. NUEVAN NIRMANS F  INTERPRETAUIONES EMITIDAN ¥ NOD
VILENTES.

Pura ¢l afio 2012 aguellas wormas ¢ aterprctaciones cnutidas hasia la foch, con
vigeneia a contar del grercicio 2012 se han considerado com vigentes o civcto de
lu prispucueion de esws estades Ginancienos,

Adicionalmente, a lo fechs de emision de evtos ostados Ninancieros. s¢ hun
publicde enmicndas. mejoras ¢ mTerpretaeones a los normas exlstentes e mo
lan ehtrado ¢n vigenciy v yue |2 Compania mo ha aduptida con anticipacion.
Batas son de aplicacion abligatoria a partir de ks fochas mdicadas o continuacein
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I Nueva Normaiiva o Enmicndus Vigencia
BRI 4 Instrumenlos Tmamiens,
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sulre Panierpacion an (s

Entidades I deerier de 2013
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FlanteiRs: | de criera de 2043
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oparadios : 1 e v e 2003
ML 28 Inversiones en Asoeiudos o

Megarios Conunies | deenero-de 213

5 ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Lass st et ¥y enleris vsados sen continuamente eyvaluados ¥ se basuncn la
experenenn histonea y otroz nctores. incluyende 12 expectaiiva die oceti bl de
evientos futiros gue se consideran razonables de acuendo con las Ciroumslang s

i Uormipaiis <loelin ctimaciones v suppestos  respecto del [utora.  Las
ustimaviones contables resultanies mue  pocas veees somim Tgoaies a0 |y
redultachos peales, L estimaiones ¥ supuestos gue denen un ressn maoderado
de enusar un ajusts material o los saldos de low actives y pasisos ene el
DProXimeg Peritkdo S presentan 2 cond fouecion:

S L Vile gal dic equipos.-

| Eympamia revisa sus estimaciones anlenoees weeren e s sidas nihes
vithores residuaios die g bieoes Coandy exisien mdicadomes fdes et L
Existendin g¢ ph eambio o vl os del active. un despgadte 1Tsi0 iespergds,
pvances tecnoldgicos ¥y cambivs en los precios de mereado desde ta lecha
sobre 1o gue se nforma soval mds reciemie. ba Compatiia contiblia esos
cambind prospectivamente. como un eanbio en i eshimacidn contable.

|Jurante € periode Jo Compediig by delenmimadoe gue o existen cambios
nuporianes oo oy vidas nles estimadas on ool pericde presermodo, de
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el Toema no considers que  exisia vida rosidual slpniticanvy en o
LI,

Estimucion de deteriore de las coentas por cobrar.-

La Compatia evalda of deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
[ " & H

una exidencia objelive gue no serd vapez de cobrar todos fos imporles il

aciwrde a los Wrmimes adpinzles de 12 cuenlse por cobrar.

IFrovision planes de beaclicioa definides post-empleo.-

Bd cilenlo actuarial reatizado por o Compoiis utifize o méwdo de |a
uindad de crédits provectads parg determinar tamio ol valor prosente v sus
abligaciones por bencheios: delinidos: comuo @l costo por les sers s
presitudos on ¢l pericdo aciual, Lnine ks saposiciones actuariales se ineluyen
Levss edips Lipuos S Ll

A Fhipimests demgrzidiesy scerca J¢ s cameteristicas e les empleidis
actugles y pasudes [v ks persons o e Uenon @ su elrp ] e puedas recil
los benelicos: Estus Bipidesia Lenen relucion ton variubles wles como: (i)
mettalidad. trmto durante ¢l peaodo de actividad come posierionmenbe: (i)
tusas de rolaciin £ntre emplesdos, incapaeidad ¥ retitos prematuros: ¥ (i)
l4 propurncion de participes on ¢l plan con beneficiarios gua tenen derecho a
los bonefivios,

{b) Hiptesis Timancieras, gue temen relaeidn con los sivuientes viriabies 1)
b bansm de descucnta: v ) Los nivelos taturns de sueldos v de bene feios:

Impuciio s la Renta-

Lo determinucion e s oblipacioncs v wastos poe impuestos g tkicee de
cicrtins  imterpretaciones 3 la feeislawidn,  wibatona vigente Lo
Adninesiricion considers Gue sus SSEMaciones o apropladis Jeacucidn
0 ks crrcunstancias ¥ gque e debwsian sirer dilvrenons de Ineprotacien
cort Ju Advamsiravdn Tributacia que alcelen slgnitlcativamente s carpes
P impoEios ¢noel futorn,

FOLITICAN DE. GESTION DE RIESGO

Lasactnvidades de la Compaliy no estdn expuesias 8 riesoos Tnancloros
slgnihicaives, Lo Compaiiia pestiona estas ricsgos con ol obietive de mitipur
lis efocios adverses de cambiog impredecibles gque pudieran darse on ol puis

L pestion de micsgos (nancieros sty g corps e |5 Gerencia Oaneral en
cusrdinuedn con wdag fas areas. Lo Compaida nivel bocal oo wtiliza oiogoo
Instruntento fnasiviens e manciar O cubrie posthles exposiciomes yi gue no
se UL e eI,
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i1 soctor en el cual opers ln Compaiikl lieoe un alin grado de competifivikad.
2t cual s moniendm en ¢l cono. mediano ¥ lurgo plaas. La Compaiiia para
miliger csta situncion revisa periddicamentc sus cstratopins » producios. pary
alender los mercados en el cual manliene sus opormciones

Elsecior en of que vpern la Cotpaiia o8 unn gomy on el caal los cambics iy
b imtroduccion de neevus iéenicas do operacion @ lnvesdgaciin hacen goe o
producls que fabrics v cometcializa sea mas volnerdhle @ estos cambios: Law
electos de eualguier cambio no os posible delerminar én el impaeie de sus
wperbgines ¥ K won nocosaring o desembolso de neoursos  finaneicros
imporigntes para ¢l desarrollo o implemeniacion de nueves producies. eska
constantemente evalusndy % incorporacion de nuevos productos y wndengins

#.1 Caracterizucidn de instrumentos Gnancieros.-
a) Calegorias ¥y carascleristicas generules

Al M1 de diciembre de 2017 ¥ 2011 k Compaliia cuenta nicanente sm
istrumentos flnancieros actives y pasivos clasilicados comes:

Cuepliss por pREAr. cuetilss por ookt -

Lo culegorin de cocoas por pagar vocuenlas por cobrr oy per s
ineorpora saldos a clientex 3 provecduees o cnddite o comseesenaii,
esly catedorls de o instromentos  financicros combinn objotives e
optimizavion de excedemes. adminmstrmeion de liguider s pladficacion
fnanciera destinada a satstacer las wecesidades de caprial de trabaio
caracterislicus de laz nperaciones llevadus o cabo por la Compaina

l.os pasivos financicres ncluyen obligaciones con scrvedores comerciales
¥ ubras cuemas por pagar. bsios valores comresponden o hienes o servicies
adguiridoy oo ol cuso cormal de Jos ncgocios pendicptes de page 3 se
clagifican come pasives comiontes cuande ¢ plieo de paga o5 de iy Jins o
menos ¥ como pasivos ne carrientes cuando ¢l plarg oaeede mids de un
ANk,

b) FEfecton en cuentos de rvsultados

La UCompahiu deotilcara pérdides v ponanciss netas parn todas T
valegorins  de instromenios: Fingneicnos deseritas. importes tiakes de los
imdncsos v astos por inleresess calculados olilizando o metodao Jde e de
e efectovir pan muellos actives v pasivis ue ms se sepiran a vbor
enomable.

c| Derivados imphiciros
A La fecha de presemtacion de fos Estados Financieros, ls Comparia no ha

wdemificadn derivados Implicios que deban ser valorzodus en foemg
Independiente al eomirate prneipl
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d)  Incwmpilmicnios

A la lecha de presentacion de los Fstados Financiwros, fa Uompniiia ne b
Wentificadn incumplimienios Jde las condiciones asocladas a los pashyos
Viguenies,

¢)  Coburturas

Lo Compaiiia noe mantiche commtos de  instrumentos  dinsseicns
derivados g hayan sido suseritos 4 cledins de cubriv Aespos
hicluscidn de moneda, tasas de canibio v de imterds,

6.2 Caracterizacion de riesgn finsncicra.-

12 Compudia por la naturaless de sus acth ddade, votd eapocsla o riowgeins
de erddite, tosa Jde Invercs, Dguides o tipo de cambin. los cusles aon
el readis Comsianiemene a i de  ientifiear v medin suy wnpactos A
catableces los limites v contrsdes gue redwecan tos clectos en los sesuliadon,
de la Compaiin, El precese de ovaluacion ¥ conteol de bow migsgox en ol
negoctd €8 crifico para la rendahitidad v la Compafila os responsable por ks
exposiciones de riesge, Bl procesa de control de elesgos no ineluyve ricsgos
de negecio gomo cambing en el medin ambiente. enologia ¢ indusiea,
Estos son menitowesdos s fraves del proceso di planificavion cimmégivn de
i € ompau il

L estructure de gestion di niesgos fiene como hoge a lo perenciu general Ju
la Compudiy. yue es ¢l responsable de [demtilicur v contralar los ricspos on
conardinacion con olras dreas.

P gerencin general o5 responsable ded enfoque gencral pars ¢ mancin de
ricsges ¥ defioe €l enligue v directriocs para o] manejo de ks respos, asi
como lax politicas cloborpdas para el comrol del riesge g Gipo de cambio,
floseo e lasa de mieres ricspo de erddie v ¢l wse de insirenientos
linancicros denn ados.

h.2.8  Hiesgo de erédito,-

1 caneepto de ricspo de crédito, ex empleado pars reforirse @ aguell
Ineeridumbre financiera o distintos horizontes de tempo, relosionada
cnn el cumplimientio de las obligaciones suseritas por contrapartes. al
et de efetcer derechos contructuales para recibie efeetive n pires
aclivos fliuwiciensy por parie de 1a Compadl,

a) Exposiciones

[4 exposiciin par vicsge de orddilo #¢ concentra principalmente ¢n
cuentng por cobrar a vlicnles. La Compadne b oricatede < gestian de
riesgd e erédite hacia ef desserollo de un modelo dy pestion guc
vonsktents con ks lincamicomions estriteas de fa Compaitis ¥ con o
perfil canicteni<ico de las operaviomes de onddito Bevadus o cabo 14
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b

msdelo toma en convideracion la neturalern W cartern de clivhibes,
come sus distnbuidores de productos, rastn por la el s cameeiom
en Wermipos doe b seleecadn de chientes, de pestion sobine la cartera s
mecuperacion e clienies vo mon

Lo earacieristica de la canere de clientes, regulere gue |os procesos
de orddito v eobranza, desde o aperora d6 Jas crenins hasta s
destiones de-cobrame. sean extromadamente estandsrizgdas. donde
lenen  un rob ubamernal oy oestrisdegias delpidas s o
implementasitn de Sstas ool proceso de erddite.

Prugese de grarhie y coliatyes -

Frn el proess de apenura de cuentas. e establecen newlas do
polittcas. que meorporan vamables demopraficas: cruee de la
i ot o ehe compermamienie o compras e disinburdor,

Efecto de garvantins sobre las cxposiciones

A Fa Feche e presentsenm 3¢ ey estabos linancienas, n Compiin
no prescnla garantiss que soportzn las deudas o los elicmes.

Conuenirationes

Acda tevha e presentacion de los evtmdos lpancieens. Ja Cwmpani
weniafics sus concentraciones por nesgo de onbdita en luneion de b
contraparte refeyvante pard cada rubro de agtivos finangoeros,

|a Adntinistracién Je o Compsiia considera que o maniiene una
poteicn imporiante de s oexposicion al respo dd crédie perr
dendores comercialoy,

dY Actives Mnancicroy gue o ostén en more ni deteriorados

Comie pare de B pchividedes de geston de gespo de erdding. fa
Compafita monitorca constantements |z calidad  crediticnn Mo
aquellas contraparies a fos activos [ineneieTos que pi S¢ eneuenm
e fE deterorsdos, Lo calidad encditicia de lus deposiss
tuncariog: reohizados por lo Compatifo en funciom de |3 et
financicra redevanie = presenla o conlinogeidn (ver nods g los
extudiys Pnamcienes M7,

Momouss — S2EEY  perspeciive Bance
|S7sane AN — Ranen Pithincha

TAAA- Lo
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) Actives financieros gue estin en mora vy no deterioradig

La Cumpurice miamliene un sUs cuenus por cobrar con Ceneimaeniing
de Ua 45 diss lo cunl refleja que gran parte de la carleea prosents
una alia calidad credilicia

Activos financierns veneidos o Jdeteriorados

la Compatia  prosents dewdorce  comerciales detemorados
stgnificativos al 31 de diciembre de 2082, 23w 20U

622 Riesgo de ligwides-

h.13

Il concepte de nesge de Nigquider es empleady por ln Uompaiiin
para  referitse 4 aquells inceridumbre  Fimgndiern, a0 dhstintas
hosrreemles de Lempo, relaciomada qon e eapocidad. de responder o
aquellos: requerimientos do efocivo gue SUSTeREEN s O EeEeE.
1anto bafo condiciones pormales coma ambien excepoionobes,

Al 31 de diciembre de 26120 ks Conmpaflia presenta of sopente porlii
de vencimientos de sus [nsitwmenios fnancieros pasivos Beer netn g
tog estados fmaneenes MY 12,

2012 2041 204
Cuemtys for pagar
comerciakes ¥
relsrionadas AhG ANY KhulSh G 3LATY
{orriente

Por vencer Lo 300 dlag
Por vencor 4a 40 diags

L Compaiio presoita cuciias (yor il oarmesies o don phoos, 4o
o vemcimiaenbo de sty 60 dins,

FASUNDGS ECUAIMIR NA_. lirancts sus oetividiodes con Tomdas
pravententes de s propen pereracion do Mujo de caja. Voo de s
mdicadores oudeados en ol monitores de]  deseo de liguides,
corresponde al Nujo de caja, el cual se mide ¥ controla: menssalmente
B fravés de Bodifereneia entre fos Auojos de efecbive por g,
sxoviados & pantidas del pasivo ¥ i coenlss de gastos: » de cliethv
pur- recthir. asoeidos @ purtidas del scetive © de coenoes e
shgresos: par un determinado phaa v banmda emporal,

Hiesgn d¢ mercailo.-
Debide & que [ Compaittn o Ueae activos 5 obliguoenes

invollioren fosns de interds de fipgmeiamicni o on naoeneds estsdger
Mo & enoUeniin explesis sienihcaivamonte al mesgse de merszsulo g



Faneiviss EvhaDne S5 Meidus complermentiarias o ns Exiadoe £ innntierom

imvirtluera s vanaciomey de fasar do imords v tlasis deocanthio de
divisas las que eventoalmente podrian afectar su posicion Tmancion,
resuliados operamonales ¥ Hojos de caga

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

L composiwnon del rabrooal 31 de diciensbre 2 B siguenie:

22 Bl Il_l_]_l_l_'_

[ HY S0H) S(H) 26
Buncos (1} |.575.404d RETER Y |81.845
E e RS

L Al J de digiembre de 20120 2001 v 2008 |ps saldos de das cuemas
buncanas  comesponden  principabnente ol disponible gue mantiend i
Compadia en of Hanve Pichinchay CAL B increments ol afin 2001 en s
syehiba de Bancos se debe o la vent de oeciones gue [ Compaiiia redlosd,
aperrte de fatova capitslizacion v 18 colocaerdn Jde Jos Inversioncs,

. BELUDORES COMERCIALEN

La vompeicion del tubro al 31 de dictembre es la siguieme;

mzr mwi 200

Luenlas por cobrar comerciales (17 282058 | 3828 L R
Partes relaciontadas (2) 26016 23842 E0E3
Peovision pam dewnion ) -3 4T3 -2.47% -F 63
205500 IEEE__] Y3 ROR L

11 AL de diciembre del aijo 2002, jnchoye proneipabmente & cuentds poe
cobrar o Petrex 3.5 por 35949, Sayon S.A por 55547 « Nemerich mor
32256

{2 Yernpota gl eilachos inancieros N™ 13 lieral

bus plusos de vencimienw de ks detdores comerciales v panies: relaewmadss al
3] de diciembre zon Lo Siguientes;
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012 2011 20

[ T 19304 | 10324 FHER o
3 =45 diag A48 35 A4H) 1174600
25T (158 | 56 K28 T

El movimiento de deterion: de coenlas par cobrae es el sigoionts:

iz 24l
malde al vmeioedel ot 1475 PR
Pravision deb abo = BT
Salde al Tnal el afw 2475 147

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

| composewdn del rubeg ol 31 de diciembre e afo os o siuients

20k 2011 el (311
Sntivipos empleddos 3

irahajadpres YRS I.847 TAE
lmpuesto ol Valor Aprepade - HENT2 1R874

Relenciones del Tmpucsto al
Valor Apresmdo ¢ 1) G766 ar X 27,78

Rulenchmes en b Juente de
Impueste o fa Benta ' s Tt
Anticipo-de Dnpueston lo Renla . - 37038
{ M 557y 43000 44
74521 597723 B8 5

i1 Al 3 de diciembre de 20120 2001 y 20140, se repistra o 1VA rolendo por
L% verlas elbeluadas,

1. FQUIPOSN

L compozicion del rubeo al 31 de diclembre o5 B stgupente:



PACMINGS ELLADROR 50, feoied compieneniariat i loa Extodos Hnawtisro

M2 211 281l
£ s
Mubles ¥ Emseres | 243 862 1t
Lyquipa de Coptputicidn EitR S B 154609 | 5491
Vihiculos Fhiies H1917 07 E5
Hireamientas [ 470 1673 [ A Ts
| apudl pretss LSS nad | W3 -
I0R0 (S5 R RARTEY
12 Himn 2010
Deprecincion acumulada: R
Muehles y Enseres 273 | 67 %1
Fagul per obe € ompiataeicn 16.754 14.374 12 24
Vehioulos &S AB.354 15206
Ferramientas 20 Fi fa]
Faquipos 5. 184 . -
BRI sael dTedr
. 2011 20
Bewstin:
beluehles v Bpsergs 4 i3 TH|
Equipes de Compution 3,360 4 005 3,197
Voehiculox 56917 473 563 T2A1
lerramientas 1177 4 L4412
b s 215167 34.1K3 :

2015 (13441 TANT

L BEquipos estan registrades al costo de adguesicidn; se deprocian de uetiordy
con el méwdy de depreciacidn hneal,

1 steulenie cusdm imuesing o dewtle de reconciBacidn de combios i prophodid
& uguinps, por chises ul 31 de diciernbre de 2002y 2001,
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nlet complredateron o by Esindes Fomnncerms

Lquipnds by
Movimiente afo 2011 Vehiculos Lguipos "‘l m PIETS el
(I %
Herrmtmie s
Sulder al 31 de diciembre
e 2000, i 72327 = 3.197 1793 E

Audieionegs

Hetime

Eheros

kst o derecincion
Musde NI

Kaldo al 31 de dickembee

de 2001 new 43.363 34.183 4AW3 L L
—_— Muchles ¥
Movimiento afin 2012 Vehiculos Fguipos I:Eqmpu % T ER ENTTY
Cidnpriater
Herromientas
Suldo gl 3| de diciembee
e 2011, et 43363 54113 4 ¥4 T ISR
Ahwiones (1) 25, A | M55 | 3.267 Tih D50 fd
Retivoy =303y -1.622 = -3 tieg
§ M - - . .
Ciasto por depreciscion -32.351 -T9H) -LRHS 21 vt F
Baja de depreclacion . 2782 483 toaT
Raldo ul 31 de eliciembee
de 2002, ncto G917 215167 1 0 2047 B N S

1)

Al 31 de diciembre de 2012 tas prncipales adiciones comresponden o by
acdguisicton de los eywipes que Pason Swstoms Corp, alqeilubs para gqov
Pasondgs Fewsdor 5.A, presie los servicios a sud clieptes, en ¢ mes de octabae
Compifin compra odos oz equipos § pasim & Formar pare de la propiedal.
plania y equipo.

IMPLUESTOS DIFERIDOS

Al de diciembre de 20011 ¢ aildo de los activos por mpuesios dileridios son los
clevios de las gaswreins fMscales futoras esperadas en relagiom con
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12.

X

2012 Wi e

Activo por impuesta diferido:
Amortizscion de pérdidas ettt o R o e S
6 %7H -

Ls mov lmientos de sctivos por impuesios diferdos foeom como segue;

iz 2681
Activo por impuesin diferido:
Sabdo michul ARTE &
Incrementy (i smimucion) por:
Amonizacion de perdidas -6.878 G878
Natde a final . H.XTR

CUENTAS MOR FAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS MOKR
PAGAR

| a composicidn dul rubro af ¥ de diciembre ¢ ln siguienie:

202 I'IEI - _-i'.llllf

Friwgedores nacionales 539 1 TR 45.95]
Rulucionmdst | ) 31139 B4 279 SR, 62R
Otenst2) _32.600 _§ -
199288 86050 HML3T9

tly Al 3] de diciembre de 2012, 20011 ¥ 2010, incluyen cuénias por pagar o
Puson System Corp. por J08.985, 65,753 y SBAAM v a Puson Colombia
S.AL por $1 156, 9. 185, respectivamente, ¥ comesponden a regalias, compra
de cquipes y magquimanas.

(20 Al AT de diciembie de 2002, ¢l galde incluye el valor de ZR600 gue ¢l
Baoco Pighineha depositoen fo cuenta de o Compaiis par error,

CLUENTAS POR PAGAR POR IMPUFSTOS CORRIENTES

La somposiclon del rubro al 31 ¢ dicaembre o5 la sigmene:



FaROs s O AraldrE 5. AL Puotas complemenraniss F b Rsthdis Fimamcieras

1L i 2000

Lripiwesto Remg Empleades 1w HS ~ 36l
Hetenciones en Lo Mepe Jde

Impuesic & la Renta 2,04 Jugsa 43.7Th
Retencionei Jde impucst ai

Valor Apregad L5358 149,847 44,506

Fmpcsie a la Renta por pagar (1) T334 A4 ERE 2

Ri)H6S 140,314 122,71t

(1 Vernotig |os estados finamoicros MY 23 [erpd d.
(1. FPROVISHINES A CORTO PLAZO

Lo comperlcion del bre gl 31 de dioembre de 20020 2000 & 200 e fo
ST e

2012 A 2010

Parlicipac bhn trebapodones 78,806 | 79650 - F
Beneticios sociales i4.173 4171 BITE
42.951 183830 RIE

1% PARTES RELACHMHADAS

41 Lab saldoy con panes rélacionadas al 31 de diciemibee son |5 Siglienios:

2011 Bl 2010
Active Corricnte i
Cucnles par tobrur (1)
Piwzom Sy staems Uoep, TN f5.735% LA N |
PMagon €olormbna 5.4 32 1356 o S =
Pasomn Bolivia ==
AT R TR I 051
Fasivo torrienic
Coentss por pagar (2)
Fason Svitems Lo, I(I89R3 fi5, 754 SEAL42H
Fason Colombia 5.A, 52 154 DpRE -
Paxon Mexico 5.4 - £.340 -

301,119 81376 LRA6EN



PasiiiMS ECLATHIR 5.4, Motar complementarias 2 fos Extados Fimanceerns

by {as slpulentes son lan principades  fraosaceiones  realizodoay  con purled

retecionasing;
Mz 2 il B[
Compra de servicigs: :
Pnson Sysiems Compe. Al2.E3 63,753 a5l H11
Pason Cobominag S.A, - 0|83 -
[Maxon Mexico S.A - B3 22056
T b BI13 Uty

e e Vi e HHE o it el

{1} Ver notaa los estados fnancierns M2 &

(2 Viar notia los estados fingnciems N7 12

b)) Directarie ¥ Administeacian superior de In Comparis

L Thieetoro ¥ ke Admomsicacedn superor de ko Compania ul 31 de
diciemibre de 2012 esih contornudo por ks siaucnles personss,

_ Cargy
Hireciorio:
Sefor Draviil Caary Storoy Prevhdenie
L. Ty Mahing Secrctano
Atbminisiravids Soperior
Adnvintstradors

Nk Marls Dydloes Avals Fioneral
¢} Compensaciin del direcdorin v personal eluve de ks gerencia

La wompensacion a los mbembros el dirclono. gecutives v wbres
pienthees cluve de L gerencia duranie ol afo lue o sipuicme:

2012 20r1 2T

Eemuncracivnes del persona|

Ejesutivi 24000 13800 I 1.5&

16. OBLIGACION POR BENEFICIOR DEFINIDON

La enmposicion del rubro gl 31 de diciembre o I sipuientc;



PASONDGE BOUADOR 8. Mota complanamiantas 3 ks Dstibes Fimamswyos

¥

18

e 212 i 3
Juhilacitn pretrom| : 2.02% 2029 =
E1 movinlento del rubeo es ¢l siguients:
Jubilacisn
patronnl
Hmlrd ui 31 de diciemghore de 20040 _
Valor actuarial de las obligasiones Tuturas (liempos ankerion:s | | 62
Losgo due ko seryichps del perindoe i
Lol Mimaiciens .
Pérdudas aclunridles :
Nalde al 3 de dicieanbre de 2001 il
Uontes e has zervicion del poriado
Condo Mnanciens
CrsnRncing avtuariakes >
Saldo al 31 de diciembre de 2012 A

i wiiloulos aciarialos del valor actual de la obllgacion devergiu por congepiu
do teneficios definidos foceon realivados eb 31 de diciembre de 2001 por i
actuariy.

IFl valoe actaal de las ohhpaciones por concepio de beneficios defintdos 3 los
et del servicin fucron calcolades wilizando el meétoado de La il iy cridipe
prosctmda.

Al 31 e dicrembre del 20012, ma se eakiah o respeetive estudio sclusrial. Pars e
oK)+ 2010, bo insa de descuento utilizada pary popisitos de los caleuling
actuariples fue del 4%

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de X002, 2001 v 2000 ¢ copital social autorizado es de 800
aceivnes cobfbrmado por gl nimero de acciones de un ditar cadp uni

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 3| e diciembre de 2072 v 2] corresponde 1 oun aporte para |ncnetento
du capital poe 330LINK; el Acte de  fania Ceneral de Accinnmsas Ty logulivub ol
15 de abril de 2013, F| proceso de aumento de capital @ b fecha de emisian del
wilonme de lox audilores exiernns se eneuenirg on proceso de legalisacion



PASIERNGS KT ADDR 5.4, Mot cempheweniacion o ks Falndes Fiagnctere

19.

20,

z1.

21,

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiias estblece una spropiscion obligotoria deb 1% de la vihdad
retd snual (luego de parlicipacton a imbajadores o Impueste o 1o Renka) hasta que
represente €l $0% el capiial sovial, Exta ceserva mg puede pagirse cuimy
dividendos cn eloetive, pere pueds ser capitaizads cp su lonlidind o 0iFzwls par
ubsorber péndadus, Al 31 de diciembre de 2002 v 2011 la Companio ao ealisa
aproplacion de reserva legal.

GANANCIAS ACUMULADAS
Al 31 e Jiciembre de 2601 ), so reconocicron ajustes en utitidades retenidas de

11,349, este valor solo pucde wilizarse para capitalizar o abvorher pénliclas v o
para dbaribuirse comno dividendas { Ver noly a Jos cslados (mancieros 29 2 a)

LASTOS FOR SUNATURALEZA

s detalle de los gastos do administracion  de los adbos terminados ¢ 3 e
diciemibre del 2012 v 2071 s como sl

w2zl
GASTON ADMINISTRATIVOS:
el 1757 P3N
IHimorariog profesivnales 50,83 Hrhi
Amiendo 70404 i
SUPURY ¥ ICOSCRUNDS 21,800 A R
Sumimisines v mulenales 9469 5,558
Lastos de vigpe 2R.051 22590
Gaslos basicos 56,158 535500
Benelivios sociales JLIRA 37 1odk
Muntcnimiento 10434 A5
Participucion Trabatadores 78806 175.74
Depreciaciones 2111 Rk AT
LEnon pasios 7,260
G S V()

e

IMPLESTO A LAS GANANCIAS
a)  Cargoa resuliados.-

Fleargo u resulledos por impuesto a B renta os ol siguiente:

T S 1T
Clistos por IMPUesIos Comicniss 05.84% 116.738
impusio diferado 6878

102, 15 6758




ARSI S RO ATHIR 54, Npdah com ihementariac a e ESiados Finniciors

by Cencilineibn tributs ria

Be acuerde con lay disposiciones de Ja ey Ohpanica e Béglmoen
Teibikadio  icrie, | Compadia prepard o mespeclive comeiliacinm
Lrihitaran (n detal e ele |3 s es ¢ sipuienie:

212 2
LUailidad antes de Empuesto = ln Renta 40505 UR T
§ =1 Ronlas exenias, nelo - -4k 554
b+ b Daaiboos mir dedueibles £ ) 3y T
1} Amortizacion de péndidas -29.012 LT
{41 Ajustes pravenienies de |a
Implemeniacon de N1TF - .
Base impnnikly R O At
T hewil a3uy, 4,
Impuicsio 7 Iz Renlx vorriente b5 BdS [ [ T3

¢} Conciliaeitn del gasto corrienie de impuesto s la rents asando by tusa
lrgal y |a tesa efectiva:

_am2 2011
Thilidad amesde Inopucsio 3 a Renta 446,505 GR4, T
[l § peOSINVE ¥ LT 23% qn,,
Crastey piooe Ieepester o 1 Ronts wsandio
b basa lopad (LR U 206, 3
Sy jusfes:
Lfcote de impresos exentos :
Pdecte de paatos no dedocibles 1] 274
Bdevio de deducenmies expecialss v adivensles . | 19 RES
Llecto de-ajustes poraplicacion de ML -&.R877
(=it por impecaio o fa Rena nsando o ' T
Ia tasa efectiva Y5546 116,738

asa efeetiva o £ S 1T




PP TS FEATHHE & 4, Rindas complementarins s ot Exlados Fins mtkers

2%

2.

gl Movimientv de Impursto 2 Ia Renta por pagar

El movimiento del lnopuesio & la Kema dueante ol afo e el sipmente:;

T0E2 . __IE I_
Saldo al 1meio del oo Ktk 116,738
=] Papos circiimdus =i F30060
-] AN prageh - =
i-) Rotencionesen la fucnte (1) - | 4323 31, 334
-] Impuesis por pugar 845 :
sald &l final deb afin (2) 76524 gl diit)

(1) Al 1 de diciembee de 2HZ v 2001 esie vabor cormesponde o bes
relenciones de impoesto a k4 renta realizados por sus clienics,

(2} Ver fiota @ Loy estahss nangieres N9 13,
e} Revishomes fiseals

Lo Cormnpaiiia no ha sido liseslizada v oo exisien glosas pendientes de pog
(1 e impagnacion,

PRONUNCIAMIENTO DEL SERYICHD DE RENTAS INTERNAS S0OBRE
EL IMPLESTO DIFERIDO ACTIVE,

i o Fegistro Ofeial N® 718 dik 6 Je jumio de 2012 sc publica 2 Circular N*
NAC-NGECCGO ] 2-00009 del Scrvicio de Rentlas Internas - SR, on la gue s
emilen mslmicciones respecta de |2 deducibilidad de gmeos o clocoy de |5
determinacidn de Ia hate imponible del Fopuesto 0 la Renta: en resamen. da
ienvicniads cireular establece goe: “aguellos gastos gue foeron cmsidendos por
b suetos pasives como fo dedueibles parg cfectos de la declapacion del
bmpuesec & by neala e b dewmminodo ejercicio fiscal. no podiin ser consideradoes
veme dedueibpies en glerowios fiscales futuros, por cuanto- dicha sireunstane o s
ek provista en la Normmativie Trbutcly vigente, ¥ ¢l cjeccicio impositive de csie
Inbute es anwal, comprendides desde ¢ 1 de encro ol 31 de diciembre de cnda
atwr . Ly antenior civcular penera clera inceridumbre on b recoperocion dvl
impucste dilcrido active delerminasdo e acoerto con KIEF.

S TRIBLCION DE PERSONAL

Lo’ distribucian promedio del personal de fa-Compaiia @3 la sigiiente paca lox
periosdos termenados al 31 de diclembre de 2002 v 2011



FASINEEGS ECT Ab0R S A Wntne eompleaeaiariag 8 s Bsades Danninrm

[ fecha de trnsieion de la Compaia es el 31 de diciembre de 201 1L por o
gjue su focha de bdupeion es e 1 de enern de 2012,

Fhasin b fecha de croision del informe de jux stditores extomos (enceo 31,
dei anp 201 3). s encuenira pendienie de presentacion a [a Superinicndencia
de Compofdas el Cromogramm de Jmplomentacion de B Noome
Internacionales de Informacion Fimancicra paea PYMES ¥ la conciliocion
del Patrimonio Meto al 31 de desembre del sfio 201 | ¥ 2D1E asz eoma ¢l
Inforne de Implemenlacion de la nommativa ioenc o

Para |a elaboracian de los presemes estados Ninancieros. se-aplicaron todas
by excepolones obligatoriss v cierlas exenclones oplativas o la aplicacion
retroatva de lus WHEF piare PYRMES.

20 2Eaplicacidn resumide de los princapakes ajustes cleciuadox por conversiin o
NIIF para PYMES.-

2} Beneficios Post empleo

Fn la NIIF pars PYMTS scccion 28 aconseja, pero B se regquiere. quc la
entidad iripligue & un actuario cunlificade en la yaloracion de odas las
obliguciones de cardcter signilicalive derivadus de lis bescficion post-
emplea. Bn @b senfide PASONDGS FCUADOR 5A. conmratd Jos
seevicion de Pmeo Ci Lida.. para que realice ¢l eomespondiente edlcubo
matemitice acluarial sepin esta sevcion de la norma ol 31 de diiembry
de 201 | on hose a tales dulos no se detenming un gjusie neto de Impuesio
diferido purn jubilacion patronal.

b} Tepuestos diferidas.-

Pajo NI deben registrara los cfectos de mpuestos diferidos pur Widas
las diferencias: lemporanas oxistentes entre ¢ balance trikvidann v
fiunciers, a base del método del pasivo basado ¢o ¢l balance: [a polidia
contable anterior cumplia en forma parcial los requerimientos e Jas NI
debide o que oo e calenluha ¢l pasivo corriente de los pbligaciones
retacionadas  al impucdo a s renta v ne ineleion o cfoctos de los
impucstos diferidos por laos difirencias existentes cnire las mormas
contabies y o csiablocido en las disposiciones inbotanas vigomes Un
detafic de los rubros en los goe se determinaron impuesies diferddos s
los puede ar en lanota N° 1) de cste indormee, -,

r. Andres Jatva

iy, ? lores Ayala

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL



I il o B AT A Poutes cumplemeniarkad & s Estados Fasamckeros

L onlenido

A
3.1
L1l

5.1,
5.2,
53,
o

5

INFOUMACION GENERAL DE LA COMPANIA i = I

RESUMEN DE LOS FHiNfll‘hLF".i INDICATIORES DF. 1.A
FCONOMIA ECUATORIANA emenverrrens |

RESUMEN DFE LAS PRINCIPALES POM, ETH: AN CONTABILES 3

Bades de presenieldn.-. .. . (AR

Traduccinn de monedn eXITRMICTTE. i e RAIPI—— 2

Elcerivo v equivabentes de efoctivo- oo i e e a
Prowdibres elimershalis v ol coenbas porehhrdde e 3

L I R il o | e ) | G Ry | P A M B el i s L

i

Impucsto & bus panancias- ...

Beneficioy a los empleades: bemefielos post-emples.- L4
O A I o)1) | i b | AR ARAEE ERE) IAAEFFRAS R e L |53 A AT A
Reepnneimientn de ingreso de actividndes ordinarias- o oL F
Goanancis por el . i e o sy e PO

T""I.F\-Ah "HI]RM.-\'! F INTERPRETACIONES FMHII]AH Y NH

ESTIMAC .Iﬂhl-.h,_ JUTCTON 0 CRITERION (] 1.A
AUMINISTRACION oo s s e o oy

Wila Bl e B e e e L
Estimacion e deteriory de las cucntay porcobrar- a7
Provisidn planey de beneficsos definidos post-emplea.-_......oiwon o 7
Imipuesio s ld Renty.-. e 1S S R T
POLITICAS DE GEST[I‘fI"‘I DE RIESGU it s 7

6.1 Curaetermuciie de instromentios Bnaoeieens.— oo

a)
h)
£l
d}

<l

Categorias ¥ CATRCTETISECAN PEMEralen. ...t i otk pia
Edcenss en cientas de reamdtamil o, o
Brerivados Impleitos. . ooiiiiii s i i e !

0 B T D . e e e D e e T e e e S o4

.l Caraviertesdion de riesgn fiRsmcierm- i t
R I T T L o g e L P N PR

Y|
Iy}
c)

R POSITIUTIER. i b A D i i i d s s M

Efecto de parantiis aobre 18 oxposiciomed oo e s [l

CORCEBNTEOIOIES . i o s e e e ) o S e e 10D



PAREM LY BULA DM B Modms sowmplementaclas & e Estados Fipanoieros

L2 8
1l
1.

2y,
1.
pir S
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