Quita, 26 de abril de 2018

Sefiones

MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
PASONDGS ECUADOR S.A.

Presente. -

REF: INFORME DE GESTION ARO 2018

De acuerdo a lo previsio en ef articulo 289 de la Ley de Compafiias, que indica Ia
obligacion de los administradores a presentar un informe de gestion, a continuacion,
pongo a su consideracion & misma:

La economia ecuatoriana terming el afo con dificultades econdmicas y con una deuda
exiemna que continia en niveles mayores al 40 %. herencia del modaio econdmico y
politico del pasado Gobserno. Adicionalimente, hubo buenos resuftados de la remision
tributaria que ha cerrado én un monto aproximado a los § 1.250 millones. Sin embargo,
ia produccion petrolera, so ha mantenido a la baja.

Segun el Banco Central del Ecuador, el Crecimiento econdnuco en &l 2018 fue 1.4% del
PIB se exphica por: i} mayor gasio de consumo final de gobserno general (2,.9%); i),
aumento de 2,7% en el gaslo de consumo final de los hogares, i) mayor formacion
bruta de capltal fijo (FBKF) (2,1%); y iv) incremento del 0,9% de las exporiaciones de
bienes y serviclos. Por su parte, ias imponaciones de bienes y servicios en 2018 fueron
mayores en 5.8% respecto a las registradas en 2017

La tendencia a la baja ocurre én buena medida como efecto de la consolidacion fiscai
#1 CUrso, que s& fradujo &n una dsminucién dol gasto pablco en capital hasta lograr
una reducckbn del 2.3% del gasto 1olal del sector pdblico no financiero. Sin @l fuerte
estimulo fiscal de 2017, la aciividad econdmica se desacelend como consecyencia de
una conlraccion moderada de [a produccion petrolera (-3,1%), un contexto infernacional
adverso, con mayor volatilidad financiera v aumentos de tasas por parte de la Reserva
Federal de los Estados Unidos, un nesge pais que aumentd casi 200 puntos a partir de
marzo y un lipo de cambio real gue no logrd depreciarse. Durante el primer semastre, la
formacidn bruta de capital filo se expandid levemente (3,2%), a una tasa menor que ia
registrada en 2017 (3.3%), al iguai que las exportaciones {(que crecieron un (.8%, en
comparacidn con un 1,1% en 2017). Esto no se reflejd en el mercado laboral i en fa
inflacydn: el desempleo permanecid bajo, con una leve disminucidn, y los precios al
consumidor comenzaron a salir del periodo deflaconario,

El aumento del precio del peirdieo, el bajo dnamismo de iz economia y las medidas de
remision tibulana dirigidas a condonar mullas ¢ inlereses para estimuiar el pago de
impuestos atrasados se plasmaron en ol desempefic de los ingresos fiscales: los
ingresos petroleros aumentaron un 24 5% y los correspondientes al impueslo a la renta
un 10.2%, pero los provenientes del VA cayeron un 0,7%. El gasto total epecutado
dismimyd un 2.3% comd consecuencia de una neduccion del 20.3% de los gasios de
capital, que confrarresio el aumento del 6,4% del gasto comients, inducido por & mayor




gasto en inlereses y compras de derivados. Como resultado, el superavil primario del
sector pablico no financiero alcanzd un 0,4% del PIB (en comparacion con un déficit del
1.3% en 2017), al mismo empo que se registrd un déficl globai dei 1,6% del PIB
{frente a uno det 3,.3% en 2017).

También &l Sector Pefrolero regisird una caida en su Valor Agregada Bruto (VAB) de
4.0% asoctado a una disminucion en la extraccidn de petrdleo crudo de 2,3%, asi como
Hﬂl&mﬁﬂﬁd&pﬂﬁhﬂd&iﬂ%dﬂﬁampﬂmmﬁem
refinerias Esmeraidas, Lo Libertad y Amaronas, que indujeron a una mayor emportacion
de denvados a fin de alender la demanda interna del pais

El comportamiento econdmice de Pason Ecuador en &l 2018 luvo una significativa alza
frente al 2017 en rentabilidad, pese a los momentos dificles que vivid la economia
ecuatoriana en el afo anterior. De acuerdo con los indicadores financieros, Pason
maneia un indice de hquidez alfo, cuando lo aconsefable es lener un indice de 2 punios,
mas se puede observar on los balances generales que tanto o razdn comiente como la
razdn rapida arrojan resullados promedios de 3,14 puntos. asi mismo se delermina que
existe el capital de trabajo positwo y ol indice do deuda equivale a 0,24 veces en
relacion con @l lolal de su adlivo. Los margenes de ulisdad y renta del 2017 han sido
raronabies y 50N positvos.

La perspectiva para el afio 2019 es mas alentadoras porque a la fecha ya s& observa
nuevas emprasas operadoras con el animo de inversion y conlfralacion de Sericios.
Ofro factor importante es la estabilizacion de precio del pefrdlec que ha tenido desde of
afio anterior y confinua en ascenso al cieme de este informe,

Nuestros servicios seguran encaminados a mantenar 8l mercado actual de perforaciin
y workover, buscar nuevos dientes en visla de gue lenemos nuevas lecnologias y mas
servicios que ofrecer tanto a las empresas de perforacion como a las operadoras,
continuar con (@ diversificacidn de servicio y e control de costos operacionales y
adminisiralvgs.,

PASONDGS ECUADOR S. A,




