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Sefiores
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PASONDGS ECUADOR S.A.

REF: INFORME DE GESTION ANO 2016

De acuerdo a lo previsto en el articulo 289 de la Ley de Compaifiias, que indica la
obligacion de los administradores a presentar un informe de gestion, a continuacion,
pongo a su consideracion el mismo:

La Economia del pais tuvo una tendencia a la baja en comparacion al afio inmediatamente
anterior, debido a la desaceleracion economica, la estabilizacion de la venta del mismo
cuyo Valor Unitario (USD / barril) (¢) $44,33, el terremoto sucedido el 16 de abril del
presente afio, la reforma tributaria, entre otros factores.

Las cifras oficiales (Banco Central del Ecuador) registraron una caida del PIB de 1,7%,
denotando una clara contraccion del PIB del — 1,5% frente al 2015; Las exportaciones
han caido, en valoren -10,5 % incluido el petrdleo; La inflacion fue baja 1,12% a
diciembre 2016), mientras, el desempleo aumentd a 6,62% de la poblacién en capacidad
de trabajar, desde 4,8% en 2015; la Deuda Publica Total aumento de $37.223,31 en el
2015 al $38.13729 en el 2016.

En vista de que los organismos gubernamentales no han emitido informacién clara acerca
de las tendencias econdmicas del pais para el 2007 tomamos informacién de entidades
como CEPAL, quienes manifiestan que la economia de Ecuador crecerd 0,6% en 2017, El
FMI proyecta que la economia ecuatoriana decrecera este afio en 1,6% y en 0,3% en el
2018, después de registrar una pérdida de actividad del 2,2% en el 2016.

El comportamiento economico de Pason Ecuador en el 2016 tuvo una significativa baja
frente al 2015 en rentabilidad, esto se dio entre otros factores por las reformas tributarias
que entraron en vigencia a partir del afio 2016, asi como las medidas econbmicas
adoptadas por el gobierno ecuatoriano para equilibrar la balanza de pagos; otro de los
factores que afecto nuestra rentabilidad fue la disminucion de las tarifas de nuestros
Clientes: operativamente lo que mas nos afecto es que la empresa Estatal Petrolera
Petroamazonas no tuvo campafia de perforacion, limitando a suspender y renegociar los
contratos con las operadoras nacionales y extranjeras, quedando tnicamente limitados
contratos, més tendientes a la recuperacion de petrdleo en campos marginales. Pese a la



baja de operaciones en Ecuador, Pason Ecuador mantuvo operaciones por haber
diversificado sus servicios a las empresas de mud logging, workover, control de solidos y
Hgas.

En general Pason Ecuador el afio 2016 tuvo un Margen Bruto de 30,49% vy una Margen
de Utilidad Neta de 16,85%. De acuerdo al Informe del Comisario Pason se encuentra en
niveles altos de liquides, determina que existe el suficiente capital de trabajo, que el
Indice de Deuda equivale al 0,12 veces en relacién al total de sus activos y que los
Mirgenes de Utilidad y Renta son positivos, pese a los momentos dificiles que atraviesa
la economia ecuatoriana.

Las perspectivas para el afio 2017 todavia no son muy alentadoras, continua los precios
internacionales del petroleo bajos, el castigo de venta al precio del petréleo ecuatoriano,
la poca operacion de Petroamazonas y la tendencia de bajar las tarifas por parte de
nuestros clientes.

Nuestros servicios seguiran encaminados a mantener el mercado actual de workover,
control de solidos, direccionales, HGas y buscar nuevos clientes en los taladros de
perforacién, continuar con la diversificacion de servicio y el control costos operacionales
y administrativos.
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