Quito, 25 de abril del 2.008

Ingeniero

Ivan Molina E.

GERENTE GENERAL
PASONDGS ECUADOR S.A.
Presente

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente le remito el info?r'n‘e’""‘de Comisario Revisor,
correspondiente al ejercicio econdémico Enero — Diciembre del 2.007, de la
compaiiia PASONDGS ECUADOR S.A.

Sin otro particular, me suscribo.

Atentamente

o ouso@s_t.g‘;w?
Econ. Jaimeqfs?oaﬁo Gavilanes
COMISARIO REVISOR

SUPERINTENDENCIA DE CIAS.
DIVISION INFORMATICA
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INFORME COMISARIO REVISOR
PASONDGS ECUADOR S.A.
PERIODO: ENERO — DICIEMBRE DEL 2.007

Para analizar al sector empresarial en el periodo enero — diciembre 2.007,
debemos ubicar el comportamiento en el que desenvolvié la economia
ecuatoriana. El afio 2.007 el desarrollo econémico del Ecuador fue malo,
basicamente generado por la inestabilidad politica y la cuestionada
administracion del actual régimen. Para tener una mejor apreciacion
sefialaremos ciertos indicadores econémicos como el crecimiento de la
economia ecuatoriana fue del 1.9% la mas baja de los Ultimos afos, tenemos
un déficit el la balanza comercial no petrolera de aproximadamente 4.000
millones de délares, un crecimiento de la inflacion acumulada a un 2.75% vy
una disminucién importante en la produccién petrolera, todos estos
antecedentes crearon malestar y desconfianza en los sectores productivos, por
lo que bajé la inversién, ha existido deslocalizaciéon de empresas, etc.; estas
situaciones no permiten que la planificacién proyectada por el sector
empresarial en general y por los administradores de la compaiiia en particular
puedan cumplirse en su totalidad.

Adicionalmente si consideramos que la empresa que analizamos, PASONDGS
ECUADOR S.A., desarrolla sus actividades en el sector petrolero que sufrié un
decrecimiento importante en su produccion, es normal que estando inmersa en
este sistema econdmico tenga ciertas limitaciones para lograr desarrollarse de
acuerdo a lo planificado para este periodo econdmico, pero sin embargo la
efectividad y buen criterio de sus administradores han permitido cerrar un afio
bastante bueno consiguiendo un crecimiento econdmico Yy financiero
significativo con relacion al periodo anterior.

En mi calidad de Comisario Revisor de la compafiia PASONDGS ECUADOR
S.A. de conformidad con lo que establecen las regulaciones y aspectos legales
de la Superintendencia de Companias, presento el informe analizando de
forma clara y concreta la situacion financiera de la empresa, el mismo que
servira a los socios en cierta medida como una guia y los orientara a tomar
acciones para tener la posibilidad de corregir procedimientos, si son
necesarios, que permitan optimizar sus actividades y alcanzar resultados
satisfactorios y alcanzar un desarrollo sostenido de la empresa.

De acuerdo con la informacién proporcionada porlos ejecutivos de la compaiiia
lo actuado por la Junta General de Accionistas se desarrollo sobre las bases de
las disposiciones Legales Estatutarias y otras que pudieron haberse tomado
como resoluciones de Junta General estuvieron siempre enmarcadas en lo que
dispone la Ley en relacion a sus actividades.

Las visitas periddicas a la compaiia, la supervision y revision de los procesos
implementados, ha sido la politica para realizar un analisis certero de la
empresa, en cuanto a la informacion de los Balances, Estados Financieros,
Libros Contables y otros requerimientos siempre han sido facilitados por la
Gerencia, Contador y todos los funcionarios cuando el caso lo ameritaba, el




mismo que respaldan las transacciones registradas. Igualmente cuando se
requeria se realizaron entrevistas con la Gerencia General con el fin de
determinar la real situacion financiera de la empresa.

Toda la informacion proporcionada es absolutamente confiable y consistente en
razon de que los procesos administrativos, contables y comerciales se han
desarrollado de acuerdo a lo que exigen las leyes que controlan estos
procesos, lo que me permite asegurar su veracudad y correccion.

Con relacién a lo que disponen la Leyes en relacion a la Seguridad Social, SRI,
Municipales, todas la obligaciones con Organismos de Control y otros se
cumplio en su totalidad y oportunamente.

Del analisis del proceso y sus resultados puedo afirmar que todas las acciones
desplegadas por los administradores han sido las adecuadas, coherentes y
oportunas conforme a las circunstancias dadas en el periodo analizado.

ANALISIS FINANCIERO

Los sustentos para establecer ciertos indicadores financieros importantes que
nos permiten tener una imagen real de la situacion de la empresa son los
Balances, de acuerdo a las normas legales que controlan a las compaiiias.

INDICADORES FINANCIEROS
PASONDGS ECUADOR S.A.
Periodo: Enero — Diciembre 2.007

NOMBRE DEL INDICADOR ’ INDICADOR
1.- RAZON DE CIRCULANTE 1,085

2.- INDICE DE SOLVENCIA 1,108
3.- INDICE DE RENTABILIDAD 0,224
4.- RENDIMIENTO CON RELACION AL PATRIMON!O 1,772

De acuerdo con los resultados obtenidos en el ejercicio econdmico enero —
diciembre del 2007 se desprende que la empresa cuenta con una buena
solvencia econémica financiera, ya que actualmente dispone de una suficiente
capacidad de pago a corto y largo plazo reflejando una gran imagen al sector
financiero.

En relacion a la rentabilidad con relacién a la inversion la compaiiia a generado
un 22,40%, resultado importante considerando los inconvenientes en que se
desarrollo la economia ecuatoriana. Si miramos el resultado del rendimiento
con relacion al patrimonio se ha obtenido una utilidad del 177,20% excelente
resultado que demuestra el gran manejo de la Gerencia General al implementar
medidas correctas y adecuadas y con una gran percepcion al invertir el afio
anterior en equipos y capacitacion de profesionales para ampliar sus
actividades y satisfacer la demanda de los servicios que otorga la compaiiia,
situacion que le permitié cerrar un ano ex;toso como lo demuestran los
resultados contables.




Considero que los resultados obtenidos son éptimos, légicamente ahora debera
mantenerse la tendencia a seguir creciendo econémica y financieramente, por
lo que deberan implementarse politicas adecuadas para desarrollarse como en
este periodo.

INTERPRETACION

RAZON DE CIRCULANTE.- Por cada doélar d,é'obligaciones la compafia
dispone de US$ 1,085 de activo circulante para pagar.

INDICE DE SOLVENCIA.- La empresa dispone de US$ 1,108 para cubrir las
obligaciones a largo plazo.

INDICE DE RENTABILIDAD.- La empresa ha generado una rentabilidad del
22,40% con relacion a la inversion.

RENDIMIENTO CON RELACION AL PATRIMONI‘O.- la utilidad obtenida por la
compaiiia es de 177,20% con relacion al patrimonio.




ANEXO No 1

CALCULO DE INDICADORES FINANCIEROS

DATOS

- ACTIVO CIRCULANTE

- PASIVO CIRCULANTE

- ACTIVO TOTAL

- PASIVO TOTAL

- UTILIDAD DEL EJERCICIO

- PATRIMONIO TOTAL

INDICADORES

RAZON DE CIRCULANTE

INDICE DE SOLVENCIA

ANO 2.007

748.463,30
689.738,40
764.292,35
689.738,40
171.071,02

96.517,07

ACTIVO CIRCULANTE =748.463,30 = 1,085

PASIVO CIRCULANTE

ACTIVO TOTAL

PASIVO TOTAL

INDICE RENTABILIDAD = UTILIDADES

ACTIVO TOTAL

REND. CON REL. AL PATR= UTILIDAD

PATRIMONIO TOTAL

689.738,40

=764.292,35 = 1,108

689.738,40

171.071,02

764.292,35

171.071,02

96.517,07

[t}

0,224

1,772




