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INFORME COMISARIO REVISOR
PASONDGS ECUADOR S.A.
PERIODO: ENERO - DICIEMBRE DEL 2.006

De la informacién analizada en el afio 2006 la economia ecuatoriana se
desarrolld dentro de los niveles méas bajos de confianza empresarial,
comparados con los ultimos tres afios. Esta desconfianza empresanal
principaimente se da por la carencia total de planificacion por parte del
Gobiermno de Palacio, la ausencia de proyectos que incentiven a los sectores
productivos, el fracaso en las negociaciones de Tratado de Libre Comercio, la
prolongada campafia electoral y por (itimo la eleccién del Econ. Rafael Correa
como Presidente Constitucional de la Reptblica que a pesar de haber dado las
primeras pistas del rumbo que podria tomar el pais, pusieron en un compés de
espera al empresario ecuatoriano y le obligaron a tomar decisiones sobre la
marcha para poder competir en un escenario politico econdmico incierto

Estas situaciones efectivamente crearon incertidumbre no solo en los
empnesanos que invierten en actividades productivas, comerciales y de
servicios en el pais, sino también en aquellos inversionistas que a través de
compra de bonos y titulos de deuda ecuatoriana, toman una posicién de riesgo
basada en las expectativas de crecimiento futuro de la economia ecuatoriana.

Con estos antecedentes y considerando que PASONDGS ECUADOR S.A.,
desarrolla sus actividades en este entomo, debemos resaitar el trabajo técnico
desplegado por la Administracion de la compatfiia, que ha conseguido ampliar
significativamente sus actividades.

Como Comisario Revisor de la compafiia y de acuerdo con lo que disponen los
aspectos legales y regulaciones de la Superintendencia de Compafiias,
presento el informe en el cual se analiza en forma clara y concisa la situacién
financiera de la empresa, pretendiendo que éste sirva a los socios como una
herramienta para reforzar sus acciones dirigidas a disefiar politicas y
procedimientos que permitan alcanzar resultados econémicos y financieros
satisfactorios y lograr un desarrolio equilibrado de la empresa.

De lo observado, lo actuado por la Junta General de Accionistas, se desarrolié
estrictamente y de conformidad a las disposiciones Legales Estatutarias y otras
normas Generales de Ley que pudieron haberse tomado y estuvieron siempre
enmarcadas dentro de la Ley, en relacién de sus actividades.

Para analizar la situacion econémica y financiera de la empresa se consideré
ta supervision y revision de los procesos contables implementados, andlisis de
la informacién de los Estados financieros, Balances, Libros Contables
requerimientos de tipo técnico, que respaidan las transacciones registradas, y
basicamente visitas periddicas y entrevistas con la Gerencia General que
permitieron determinar la real situacion de la compatfiia.




Es importante sefialar que toda la informacién requerida fue proporcionada en
forma oportuna por parte de la Gerencia, Contador y otros empleados de la
empresa y es absolutamente confiable en razé6n de que los procesos
administrativos, contables y comerciales se han desarroliado de acuerdo a los
principios y reglamentos que exige la Ley.

Con relacion al proceso contable, los balances, estados financieros, registros y
todos los respaldos, tienen absoluta consistencia en relacion a los sustentos
presentados por sus administradores lo que me permite asegurar su veracidad.

Se cumplié6 oportunamente con lo que disponen la Leyes en relacion a la
Seguridad Social, SRI, Municipales, obligaciones con organismos de control y
otros. Esta aseveracion la hacemos en base a los documentos que respaldan y
que se encuentran en los archivos de la empresa.

PROCESO CONTABLE

Los procedimientos y acciones implementadas por la Gerencia y sus
Administradores son ios méas adecuados y coherentes, ya que estos responden
a una planificacién sustentada en la demanda de los servicios que ofrece la
empresa.




ANALISIS FINANCIERO

Conforme a las nomas legales se consideran los Balances de la compatfiia
para establecer los indicadores financieros mas importantes que nos permitan y
obtener una imagen real de la situaci6n financiera de la empresa.

INDICADORES FINANCIEROS
PASONDGS ECUADOR S.A.
PERIODO: 2006
INDICADOR 2006
R. DE CIRCULANTE 0.847
IND. SOLVENCIA 0.919

Los resultados obtenidos en el ejercicio econémico analizado presentan una
imagen muy preocupante, como se desprende de los Balances la solvencia
financiera de la compafiia ha disminuido considerablemente, iguaimente existe
una pérdida importante, pero vamos a analizar las razones por las que
obtuvieron estos resultados.

En el primer afio de funcionamiento de la empresa, los resultados fueron
satisfactorios, la solvencia tanto a corto como a largo plazo se encontraban en
rangos estables por lo que Ia compafiia tenia una buena capacidad de pago,
demostrando que el manejo técnico y financiero era eficiente, iguaimente los
resultados arrojaron utilidades en el periodo.

Con este antecedente y contando con estudios de mercado los ejecutivos y la
Gerencia General, deciden ampliar sus actividades con el objetivo de atender a
la creciente demanda de los servicios que otorga la compafila. Pero esta
ampliacién de sus actividades también demanda el contar con equipos y
maquinarias suficientes para desarrollar adecuadamente su trabajo, por lo que
se procede a arrendar por un tiempo superior a 6 meses los equipos
requeridos, los mismos que tienen que ingresar al pais pagando aranceles
como cualquier importacion.

Este pago de los aranceles, mas el pago de la renta de la maquinaria
significaron un egreso sumamente alto, razon por lo que existe el gran
desequilibrio en los resultados del periodo 2006.




Pero lo indicado anteriormente, estuvo planificado por los administradores y
Gerencia de la empresa y la proyeccion de los resultados son los que
finaimente se obtuvieron. A partir del segundo afio de la renta de estos
equipos, los resultados serdn positivos ya que no se pagan los aranceles y se
empezara a obtener una rentabilidad importante por concepto de los servicios
que generan la utilizacién de estos equipos.

Con la planificacion que han disefiado los ejecutivos se confia que en el
presente afio existird una recuperacion importante de la situacién financiera y
econdmica de la empresa por lo que se conseguiran las metas propuestas por
sus administradores.

INTERPRETACION

RAZON DE CIRCULANTE .- Por cada Délar de obligaciones, la Compatfiia
dispone de US$ 0.847 de activo circulante para pagar.

INDICE DE SOLVENCIA .- La compaiiia dispone de US$ 0.919, para cubrir
obligaciones a largo plazo.




ANEXO 1
CALCULO DE INDICADORES FINANCIEROS
PASONDGS ECUADOR S.A.
PERIODO: ENERO - DICIEMBRE 2.006

DATOS
ACTIVO CIRCULANTE 296,057.00
PASIVO CIRCULANTE 349,214.26
ACTIVO TOTAL 321,018.29
PASIVO TOTAL 349,214.26
PERDIDA 105,654.27

INDICADORES

RAZON DE CIRCULANTE =ACTIVO CIRCULANTE = 296.057.00= 0,847
PASIVO CIRCULANTE 349.214.26

INDICE DE SOLVENCIA = ACTIVO TOTAL = 321,018.29 = 0.919
PASIVO TOTAL 349,214.26




Quito, 20 Abril 2007

INFORME DEL COMISARIO

Seilores:
ACCIONISTAS MAFLOW CIA LTDA
Ciudad.-

En calidad de Comisario de la empresa segin sus estatutos y la Ley de Compafiias
presento este informe sobre el ejercicio econémico 2006

He revisado el Balance General de la empresa al 31 de Diciembre del 2006 y los
Estados -de Resultados, Evolucién del Patrimonio y de los cambios en la Situacién
Financiera, de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas que incluye el
control interno contable y los estados financieros, los mismos que se presentan
razonables

Estos documentos he revisado en concordancia con disposiciones legales el
cumplimiento por parte de los Administradores de las normas legales, reglamentarias y
estuarios, asi como las resoluciones de la Junta General de Accionistas. Asi mismo en la
forma en que mantiene la correspondencia, el libro de actas, libro de acciones y
accionistas y nada llamo mi atencién que llevara a considerar que hubo incumplimiento
de dichas obligaciones.
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