PASONDGS ECUADOR S.A.

Informe de Comisario por el ejercicio econdémico del aifio 2019

Senores Accionistas, en mi calidad de Comisario de la Compania PASON DGS ECUADOR
S.A., y dando cumplimiento con lo estipulado en la Ley de Compaiiias y su Reglamento
vigentes, presento el Informe correspondiente al ejercicio del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2019 sobre la veracidad, razonabilidad y suficiencia de la informacién
financiera.

Realidad Econémica Nacional.

Nuestro pais inicia su afio 2019 cargado de incertidumbre, a finales de 2018 el gobierno
ha anunciado que no se puede funcionar con subsidios que solamente disfrazan el real
entorno econémico.

La gasolina super subio a principios de afio y el miércoles 2 de octubre el pais amanecio
con nuevos precios en los demas combustibles, gasolina extra, eco pais y diésel por
decreto presidencial No. 883, la idea fundamental era recuperar los millones de délares
que el contrabando de combustibles ecuatorianos hacia nuestros vecinos del norte y del
sur provoca, la idea fundamental era sincerar la economia nacional teniendo combustibles
a precios internacionales.

Las reacciones del pueblo no se hicieron esperar, la socializacién de la idea no fue recibida
con agrado sobre todo en el conglomerado indigena del pais. Las protestas empezaron
firmes con el propdsito de que la presidencia derogara el decreto 883, luego los desmanes
dieron el tinte de pueblo cadtico, hubo, robos, asaltos, desmanes, la propiedad privada
fue victima de un grupo de delincuentes que aun nadie sabe quién lo auspicio, lo cierto
es que intentaron quemar el edificio donde se guardan pruebas de delitos econdmicos
anteriores.

La fuerza indigena, se erigié como alternativa incluso de poder. Se derogo el decreto 883
y el pais vivid mas de medio mes de paralizacion, las deudas se acumularon y no se han
podido pagar.

Nuestros analistas afirman que la economia del Ecuador atraviesa dos problemas
importantes: el bajo nivel de reserva nacional y la inestabilidad en el precio del petrdleo,
lo cual no le permite cumplir con lo pactado con el Fondo Monetario Internacional.

Entre las condiciones impuestas por el Fondo Monetario se establecio el recorte del déficit
fiscal y la recaudacién de 1 500 millones de ddlares adicionales a impuestos hasta el 2020

Alun no se han creado reformas que generen recursos o den un mayor impulso
economico, pues no existe informacién que de indicios de concesiones o privatizaciones



de algunas empresas publicas que permitan recaudar los 100 millones cada afo segun lo
establecido por el FMI.

De acuerdo con Fausto Ortiz ex ministro de economia y finanzas, considera que el
gobierno ha realizado un gasto de capital y de inversién similar a lo que se ha hecho hace
10 afos. Y, por el contrario, se ha gastado menos en obras publicas, lo cual incide en
que la economia no recibe recursos frescos para obra publica, el dinero no vaya al
mercado, los depdsitos estén estancados y no exista un incremento de los créditos de los
bancos mas importantes del pais.

Es por eso que considera que la economia esta estancada y actualmente se desarrolla en
una expectativa de ajuste. También, asegura que el Acuerdo Nacional arrancd con un
didlogo que no sirvié para nada; sin embargo, espera que en esta ocasion sea fructifero
y se permita que el sector privado vuelva a ser el motor de la economia porque el
gobierno no tiene recursos.

Indicadores 2019 para la Economia Ecuatoriana

Los datos del Banco Central del Ecuador para el aino 2019 fueron los
siguientes:

La economia de Ecuador, que afronta problemas que le han llevado a contraer deuda
externa, crecié en 0,3 % en el segundo trimestre de 2019 frente al mismo periodo de
2018, informo el Banco Central (BCE).

Respecto al primer trimestre de este ano, el crecimiento fue de 0,4 %. Con estos
resultados, el Producto Interno Bruto (PIB) del periodo que va entre abril y junio de 2019
se ubicd en 17.988 millones de ddlares", sefiald la entidad en un comunicado.

El gobierno ecuatoriano redujo en junio la prevision de crecimiento econdmico de 1,4 %
a 0,2 % para 2019.

El BCE agregd que los principales factores para el crecimiento de 0,3 % en el segundo
trimestre de 2019 son la mayor dinamica de las exportaciones, como de petrdleo, y del
consumo final de los hogares, que subieron 5,7 % y 0,6 %, respectivamente, a nivel
interanual.

El PIB registrd un crecimiento interanual de 0,6 % en el primer trimestre de este aio.

La economia del miembro mas pequeno de la OPEP mejord en 1,4 % en 2018 y en 2,4
% en 2017.

Frente a problemas financieros, el gobierno del presidente Lenin Moreno, que se inicié
en mayo de 2017, ha acudido al endeudamiento externo.


https://www.eluniverso.com/tema/ecuador
https://www.bce.fin.ec/index.php/boletines-de-prensa-archivo/item/1206-la-econom%C3%ADa-ecuatoriana-creci%C3%B3-03-en-el-segundo-trimestre-de-2019
https://www.eluniverso.com/tema/banco-central-ecuador
https://www.eluniverso.com/tema/pib
https://www.eluniverso.com/tema/lenin-moreno

El pasivo publico se ubicd en 39.491 millones de dodlares (36,2 % del PIB) en julio pasado,
segun el BCE.

Ante abultados déficits presupuestarios, el Ejecutivo ha emitido bonos soberanos en
varias ocasiones que sobrepasan los 10.000 millones de dolares.

En febrero también consiguid créditos por 10.279 millones de ddlares de organismos
multilaterales, que seran desembolsados en tres afios.

Estados Financieros

En cumplimiento a las disposiciones constantes en el articulo 279 de la Ley de Compafiias
informo:

Los Estados de Situacién Financiera adjuntos de la Compaiia PASON DGS ECUADOR S.A.
al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes Estado de Resultados, Evolucion del
Patrimonio de los Accionistas y Flujos de Efectivo, son responsabilidad de la
Administracion de La Compaiia y fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Contabilidad vigentes y las disposiciones constantes en la
Superintendencia de Compaiiias.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros son las que estan registradas en los
Libros de Contabilidad y éstos se llevan conforme a las normas legales y a la técnica

contable.

Las cifras contables son como siguen:

2019 2018
A- ACTIVO NO CORRIENTE / ACTIVO FLJO 2,437,446.97 2,103,474.26
I. Inmovilizado intangible. 1,050,749.36 1,039,064.54
V. Inversiones financieras a largo plazo. 1,384,402.50 1,064,409.72
VI. Activos por impuesto diferido. 2,295.11 0.00
B - ACTIVO CORRIENTE /ACTIVO CIRCULANTE 2,205,182.59 2,054,267.01
III. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 1,456,272.07 1,163,953.44
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1,437,533.16 1,088,021.95
3. Otros deudores. 18,738.91 75,931.49
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 748,910.52 890,313.57
‘ Total Activo 4,642,629.56 4,157,741.27
A) PATRIMONIO NETO 3,753,319.35 3,163,432.20

A-1) Fondos propios.

I. Capital. 350,800.00 350,800.00



1. Capital escriturado. 350,800.00 350,800.00
III. Reservas. 172,854.49 125,817.42
V. Resultados de ejercicios anteriores. 2,686,814.78 2,190,423.02
VIIL. Resultado del ejercicio. 542,850.08 496,391.76
B) PASIVO NO CORRIENTE 36,971.74 26,751.96
L. Provisiones a largo plazo.

Il Deudas a largo plazo. 36,972 26,751.96
3. Otras deudas a largo plazo . 36,972 26,751.96
C) PASIVO CORRIENTE 852,338.47 967,557.11
II. Provisiones a corto plazo. 138,446.35 144,494.73
III. Deudas a corto plazo. 1,231.61 5,083.86
1. Deudas con entidades de crédito. 1,231.61 5,083.86
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 567,552.94 615,173.09
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 145,107.57 202,805.43
1. Proveedores 4,503.16 12,594.16
2. Otros acreedores 140,604.41 190,211.27

VI. Periodificaciones a corto plazo.
‘ Total Patrimonio Neto y Pasivo 4,642,630 4,157,741.27

2019 2018

Ventas 1,893,522.54 1,699,745.33
Beneficio Neto (resultado neto, después de impuestos) 542,850.08 496,391.76
Compras (proveedores) 595,987.19 530,447.90

Cumplimiento y Responsabilidad

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los
criterios de aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de la Administracion de la
Compania PASON DGS ECUADOR S.A.

Con respecto al cumplimiento a las normas legales, estatutarias, y reglamentarias, asi
como a las resoluciones de la Junta General de Accionistas, a los asuntos Administrativos,
Laborales y Legales, indico que, tanto los Sefiores Accionistas como La Compaiiia
cumplen satisfactoriamente con todas las disposiciones de ley.

Opinion

Las cifras que constan en los Estados Financieros adjuntos por el ano terminado al 31 de
diciembre de 2019 fueron preparadas en virtud de la aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera NIIF y de las Normas Internacionales de
Contabilidad NIC.



De la revisién del Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias del 01 De enero
al 31 de diciembre de 2019 de PASON DGS ECUADOR S.A., se puede observar que los
mismos fueron realizados de conformidad con lo requerido por las normas legales
vigentes, por lo que sus cuentas y saldos se presentan razonablemente en todos los
aspectos.

ANALISIS FINANCIERO

Periodo 2019 2018

RENTABILIDAD

Rentabilidad Financiera 14.5% 15.7%
Rentabilidad Econdmica | 11.7% 11.9%
Rentabilidad del Capital‘ 154.7% 141.5%
Rentabilidad de las Ventas ‘ 28.7% 29.2%

FONDO de MANIOBRA (Capital de trabajo)

Fondo de Maniobra 1,352,844 1,086,710
Ratio Fondo Maniobra ‘ 1.6 1.1
Ratio FdM en dias 257.2 230.2

Liquidez 2.6 2.1
Tesoreria (Acid Test) ‘ 2.6 2.1
Disponibilidad 0.9 0.9

ENDEUDAMIENTO y autonomia

Endeudamiento 0.2 0.3
Endeud. Corto Plazo ‘ 0.2 0.3
Autonomia ‘ 4.2 3.2

GARANTIA y estabilidad

Garantia 2.7 2.1
Consistencia ‘ 65.9 78.6
Estabilidad 0.6 0.7




ROTACION ACTIVOS y dias pago/cobro

‘ Rotacion activo ‘ 0.4 0.4
‘ Rotacion activo fijo ‘ 0.8 0.8
| Dias cobro clientes 273.3 230.4
‘ Dias pago proveedores ‘ 2.7 8.5

El andlisis se basa en los datos tomados de los estados financieros del ano 2018 y ano
2019.

Tomando en cuenta los margenes de rentabilidad de la Compaiiia se puede determinar
que el ano 2019 ha tenido resultados superiores en relacion al 2018, con lo que se puede
analizar que se han tomado acciones por parte de la gerencia para mejorar los resultados
y la rentabilidad de la compaiiia.

La rentabilidad financiera nos indica el beneficio generado en relacién con los fondos
propios de la compafiiia, y en este caso nos indica que existe un beneficio del 14.50%.

La rentabilidad econdmica, sin embargo, compara el beneficio neto con el activo, cuanto
mas alto es la ratio significa que obtenemos mas rentabilidad a los recursos propios.

La rentabilidad sobre recursos totales, mide el beneficio que obtenemos en relacién al
conjunto de recursos que tiene la empresa. En este caso la Rentabilidad de Capital
equivale al 154.70% y la Rentabilidad de Ventas es el 28.70%

El capital de trabajo nos indica que actualmente la Compaiia mantiene un capital positivo
para seguir funcionando, este indice nos permite analizar que la compaiiia puede hacer
frente a sus compromisos de pago.

De acuerdo a los indicadores financieros se puede observar que la Compafiia maneja un
indice de liquidez que sirve para cumplir con sus obligaciones corrientes y se queda con
$1.60 dolares por cada ddlar cancelado.

El nivel de endeudamiento de la compaiiia es 0.23 es decir el patrimonio no tiene riesgo,
sin embargo, la compafiiia deberia analizar los instrumentos de crédito que ofrece el
mercado financiero.

La rotacidn del activo significa que en el afo se ha utilizado el total del activo en 0.4
veces para la obtencidn de las ventas.

El promedio de dias de cobro a clientes equivale a 273 dias, asi mismo el promedio de
dias de pago a proveedores en promedio equivale a 2.7 dias.



Uso del Informe

Este Informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los Sefiores Accionistas
y la Administracion de la Compafiia PASON DGS ECUADOR S.A. y, para su presentacion
a la Superintendencia de Compafiias en cumplimiento a las disposiciones emitidas por
esta entidad de control.

Hasta aqui el Informe, de esta manera he dado cumplimiento con las disposiciones
establecidas en la Ley de Compaiiias y a las atribuciones y obligaciones constantes en el
articulo 279 de la misma Ley.

Atentamente,

1) Ml CQ7C 1
/u\fl AN EVEE%
Ing.

Nelson Estevez
Comisario



