PASON DGS ECUADOR S.A.
Informe de Comisario por el ejercicio econémico del afio 2017

Sefiores Accionistas, en mi calidad de Comisario de la Compafia PASON DGS ECUADOR
S.A., y dando cumplimiento con lo estipulado en la Ley de Compaifiias y su Reglamento
vigentes, presento el Informe correspondiente al ejercicio del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2017 sobre la veracidad, razonabilidad y suficiencia de la informacién
financiera.

Realidad Econémica Nacional.

El afio 2017, fue un periodo cargado de tintes politicos, elegimos nuevo presidente para
nuestra Republica, conservamos la tendencia de izquierda y continuamos bajo los ejes
de la revolucién ciudadana.

Muy pronto aseverd Lenin Moreno, nuevo Presidente Constitucional de la Republica, que
el Pais no se encontraba en una situacion econémica privilegiada y como aseguré el
anterior mandatario. No habia ninguna mesa servida, por el contrario, luego de un
analisis exhaustivo de las cuentas en nuestra economia, la situacion econdmica la calificé
como “critica”. Esta se refleja en una serie de obligaciones, deudas y pasivos que
mantiene el Estado con empresas petroleras, gobiernos locales, jubilados y otros.

El Gobierno transparentd por primera vez los datos e informé que los compromisos
suman USD 57.778 millones. La cifra equivale al 59% del PIB. La administracién anterior
habia sostenido que al hablar de obligaciones la cifra que debia usarse era la deuda
consolidada (26.896 millones a mayo pasado)

El escenario actual, segln el Jefe de Estado, demanda cinco acciones inmediatas, que
ya fueron dispuestas: dinamizar la construccién y revisar la Ley de Plusvalia; incentivar
la inversion con un proyecto de Ley para repatriar capitales; impulsar el uso del dinero
electronico en coordinacion con la banca; y austeridad, principalmente en la contratacion
de personal y priorizar la inversion publica. La Pro forma 2017 asciende a USD 36.818
millones.

El Fisco espera mas ingresos tributarios, para este afio se prevé ingresos por USD 14.760
millones es decir un incremento cercano al 7% con respecto al afio anterior.

El precio del crudo se estima en USD 41,69 ddlares por barril.

Indicadores 2017 para la Economia Ecuatoriana

El repunte econémico del 1,5% que estima el Banco Central para 2017 se daria gracias
al consumo, mientras que en 2018 se estima que serad por la inversion. En su mas
reciente actualizacion sobre las proyecciones de crecimiento econdmico, la Comision
Econdmica para América Latina y el Caribe (Cepal), estima que Ecuador crecera el 1%
el 2017 y el 1,3% en 2018. “Ecuador continuara experimentando una recuperacion




econdémica”, segun reporta el organismo en su informe. Mientras que el Banco Central
del Ecuador (BCE) pronostica un mejor desempefio econdmico, ya que para 2017 y 2018
espera un crecimiento en el orden del 1,5% y 1,6%; respectivamente. En cambio,
algunos centros de investigacion como la Corporacion de Estudios para el Desarrollo
(Cordes) consideran que incluso se podria llegar a un crecimiento del 2,4% en 2017.

Sin embargo, el Fondo Monetario Internacional (FMI), pese a haber mejorado sus
perspectivas de crecimiento, se muestra mas cauto y, proyecta un ligero crecimiento de
0,2% en 2017 y de 0,6% en 2018.

Para Walter Spurrier, analista econdmico, entre el conservadurismo del FMI y el
optimismo del gobierno, “lo mas probable es que sea un crecimiento intermedio”.
Spurrier, quien intervino en la presentacion de las Perspectivas Econdmicas para 2018,
en la Camara de Comercio de Guayaquil (CCG), dijo que si en 2017 el consumo fue el
motor de la economia, para 2018 sera la inversion. Asi lo demuestran las cifras del BCE:
el crecimiento del consumo en 2018 (1,3%) serd menor al de 2017 (4,5%) y la inversidn
crecera 3,6% en 2018 mientras que este afo decrecio un 13%. El sector de la produccion
cree que si bien la economia se recupera hay un retroceso en productividad, el
crecimiento econdmico no tiene respaldo de las politicas del Gobierno Nacional. Advierten
que las medidas economicas propuestas son incompatibles con un crecimiento sostenible
de mediano y largo plazo, destacan la urgencia de respaldar al sector privado. “Para
recuperar la productividad necesitamos seguridad, reglas claras y un ambiente de
confianza, transparencia y libertad”, sefiala Pablo Arosemena, presidente de la CCG. Si
bien Cordes tiene la proyeccion mas optimista de todos los organismos, advierte que ese
crecimiento no implica una verdadera recuperacion de la economia porque se basa,
principalmente, en un gasto publico (financiado con nueva deuda) y no en una mayor
inversion.

Previsiones para el sector petrolero e industrial

La Compaiiia PASON DGS ECUADOR S.A. tiene como su campo de accion este sector y
depende en su totalidad en la estabilidad y crecimiento que refleje el sector industrial.
El Gobierno Nacional ha asegurado que los aranceles para la importaciéon de materias
primas y equipos no se vera afectado por el alza de aranceles.

En el 2018 esta previsto que Ecuador mantenga el compromiso con la OPEP. Sin
embargo, en el Presupuesto General del Estado se establecié aumentar la produccion en
al menos 50 000 barriles de petrdleo diario. Entre la nueva produccion que se sumara
estd la de Tambococha. Petroamazonas, a cargo de la operacion de esta area petrolera,
tiene programado incorporar estos recursos a partir de enero del 2018, El ingreso de
crudo Tambococha a la produccién nacional se compensara con la declinacién natural
que se genera en los campos antiguos, que tienen 50 afios de explotacion. En estos se
tiene previsto que haya una baja de entre el 15 y 20%, informé Petroamazonas.
Actualmente, la produccion ecuatoriana promedio diaria asciende a 520 000 barriles,
segun datos del Servicio Nacional de Informacion (SNI) hasta el 13 de diciembre pasado.
Esta cifra se encuentra por debajo de lo que se extraia en el mismo mes en el 2016.
Pero los precios que se manejan, por ahora, son mas convenientes, porque el barril de
crudo se incremento.




Estados Financieros

En cumplimiento a las disposiciones constantes en el articulo 279 de la Ley de Compafiias
informo:

Los Estados de Situacién Financiera adjuntos de la Compafiia PASON DGS ECUADOR S.A.
al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes Estado de Resultados, Evolucion del
Patrimonio de los Accionistas y Flujos de Efectivo, son responsabilidad de la
Administracion de La Compafiia y fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Contabilidad vigentes y las disposiciones constantes en la
Superintendencia de Compafifas.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros son las que estan registradas en los
Libros de Contabilidad y éstos se llevan conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

Las cifras contables son:

Activos totales 2.349.757

Pasivos Totales 573.451

Patrimonio 2.613.391

Ingresos 1.089.509

Costo de produccion y ventas 513.324

Gastos Administrativos 453.711

Otros Ingresos 63.019

Utilidad Neta 185.492
e Los Activos corrientes superan a los pasivos corrientes en $ 285.067
e Los Activos totales supera a los pasivos totales en $ 2.613.391
o El resultado representa el 17 % de las ventas.
e El indice de endeudamiento es 4.26

Cumplimiento y Responsabilidad

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los
criterios de aplicacién de dichas normas, son responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia PASON ECUADOR DGS S.A.

Con respecto al cumplimiento a las normas legales, estatutarias, y reglamentarias, asi
como a las resoluciones de la Junta General de Accionistas, a los asuntos Administrativos,
Laborales y Legales, indico que, tanto los Sefiores Accionistas como La Compafiia
cumplen satisfactoriamente con todas las disposiciones de ley.




Opinion

Las cifras que constan en los Estados Financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2017 fueron preparadas en virtud de la aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF y de las Normas Internacionales de
Contabilidad NIC.

De la revision del Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias del 01 De enero
al 31 de diciembre de 2017 de PASON DGS ECUADOR S.A., se puede observar que los
mismos fueron realizados de conformidad con lo requerido por las normas legales
vigentes, por lo que sus cuentas y saldos se presentan razonablemente en todos los
aspectos.

El monto total de Activos de La Compafiia asciende a USD$ 3.186.142; el valor de sus
Pasivos es de USD$ 573.451; su Patrimonio asciende a USD$ 2.613.391 dentro del cual
se registra la Utilidad bruta del Ejercicio por USD$ 317.185

Sus Ingresos anuales ascienden a USD$ 1.089.509 sus Gastos Operativos vy
Administrativos son USD$ 904.016

Luego de deducir sus gastos resulta una ganancia repartible del ejercicio de USD
$185.492




indices Financieros.
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ANALISIS FINANCIERO

De acuerdo a los indicadores financieros se puede observar que la Compafiia maneja un
indice de liquidez alto, lo aconsejable es tener un indice de 2 puntos, mas se puede
observar que tanto la razén corriente como la razén rapida arrojan un resultado promedio
de 4.04 puntos

Asi mismo se determina que existe el capital de trabajo para que la Compafiia es positivo
El indice de deuda equivale a 0.18 veces en relacién con el total de su activo.

Los margenes de utilidad y renta 2017 han sido razonables y son positivos a pesar de los
momentos dificiles que vive la economia ecuatoriana.




Uso del Informe

Este Informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los Sefiores Accionistas
y la Administracion de la Compania PASON DGS ECUADOR S.A. y, para su presentacion
a la Superintendencia de Compafiias en cumplimiento a las disposiciones emitidas por
esta entidad de control.

Hasta aqui el Informe, de esta manera he dado cumplimiento con las disposiciones

establecidas en la Ley de Compaiiias y a las atribuciones y obligaciones constantes en el
articulo 279 de la misma Ley.

Atentamente,

Eco. Javier Estevez ]
Comisario




