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INFORME COMISARIO REVISOR
PASONDGS ECUADOR S. A.
PERIODO: Enero — Diciembre del 2014

Para expresar y determinar de forma clara el manejo administrativo de la empresa
PASONDGS ECUADOR S A en el afio 2014, pienso que es importante sefalar €l
comportamiento de la economia del Ecuador, situacion que influye directamente
en el desarrollo productivo del sector empresarial. Para esto voy a seiialar algunos
indicadores macroecondmicos que nos permitiran tener una vision del

comportamiento de la economia del pais, en el periodo analizado.

A pesar de las dificultades presentadas principalmente en los ultimos meses del
afio 2014, principalmente por la caida del precio del petroleo, el crecimiento de la
economia ecuatoriana, segun cifras oficiales se registré en 3,8%, comparando con
41% del ano 2013, se puede determinar que existio una contraccion de la
economia en el 0,3%, situacion que refleja que existio un crecimiento moderado
pero importante si consideramos compararlo con el resto de Latinoamérica.

En lo que respecta a la balanza comercial del 2014 cerré con un déficit de US$
727 millones, segun cifras del Banco Central del Ecuador. Podemos destacar que
este resultado muestra que el comercio internacional ecuatoriano tuvo una
recuperacion del 30,2%, si se compara con el saldo comercial del 2013, que fue
de -US$ 1.041 millones.

La balanza comercial petrolera entre enero y diciembre del 2014 presenté un saldo
favorable de 6.885 millones, 15,8% menor que el superavit obtenido en el mismo
periodo del 2013 y se considera que ésta caida obedece a la disminucion del valor
unitario promedio del barril exportado en el 12%, que pasé de US$ 95,6 a US$
84,20.

Por su parte, la balanza comercial no petrolera, registrada en el periodo analizado,
disminuyo su déficit en un 17,5%, frente al resultado contabilizado en el 2013, al
pasar de ~US$ 9.221 millones a -US$ 7612,1 millones.

Ecuador cerrd el afio 2014 con una inflacién anual del 3,67%, lo que representa un
incremento un incremento del 0,90% frente al 2,70% registrado en el 2013, por lo
que podemos comentar que se mantiene y por lo pronto no representa mayor
preocupacion, tomando en cuenta las condiciones estructurales del pais como su
alta vulnerabilidad frente a precios internacionales que si bien se han reducido
gracias a la dolarizacion y a la politica de sustitucion de importaciones, todavia
falta por consolidarse con un mayor crecimiento de la produccion interna.

La tasa de desempleo en el Ecuador registrada en el afio 2014 es del 4,54 que
frente al 4,6% registrada en el 2013 existe una pequena reduccion, por lo que en
términos reales el desempleo en el pais se mantiene igual.
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Podemos igualmente indicar que la estructura del mercado laboral con relacion a
la poblacion economicamente activa no ha sufrido mayores alteraciones,
manteniéndose en condiciones similares los porcentajes de ocupacion plena y
subocupacion.

El indice de confianza empresarial (ICE) global a diciembre del afio 2014 registra
1.179,3 puntos cifra menor al afo 2013, estudio que refleja que las
consideraciones positivas relacionadas a un ano atras han ido disminuyendo, en lo
principal por la caida del precio del petréleo.

Con las cifras macroeconomicas sefialadas anteriormente aparentemente se
puede determinar que se cerrd un afo equilibrado, pero con la cantidad de
restricciones para las importaciones, la significativa caida de los precios del
petroleo, el excesivo gasto publico y los importantes créditos asumidos por el pais
han creado un alto grado de desconfianza en los diferentes sectores productivos
del pais.

Las perspectivas para el afio 2015 los principales problemas econoémicos que se
presentan son la caida del precio del petréleo y el comportamiento del délar. Esta
coyuntura conlleva por un lado a un incremento importante en el endeudamiento
publico y por otro a una reduccion de la inversion. Existen recortes en el
presupuesto general del estado para gastos de inversion y para gastos corrientes.
Sin embargo, se espera que la recaudacion fiscal mantenga una tendencia similar
presentada en los dltimos afios, que permitird solventar parte del déficit
presupuestario.

Con estos breves comentarios sobre la situacién economica del pais en el ano
2014, analizaremos de manera particular la situacion de la compaiia PASONDGS
ECUADOR S.A, que desarrolla sus actividades dentro del sector servicios para
laindustria petrolera.

A pesar de las duras medidas y politicas restrictivas implementadas por el
gobierno, debemos resaltar que las acciones planificadas y aplicadas por la
administracion de la compafia han sido las adecuadas, lo que ha posibilitado
obtener resultados satisfactorios en lo econoémico y financiero, dando un
crecimiento sostenido y equilibrado a la empresa.

De conformidad con la ley y con lo que disponen los aspectos legales vy
regulaciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y en mi calidad de
Comisario Revisor, presento el informe del periodo 2014 de la compania
PASONDGS ECUADOR S A, a la Junta Directiva y a los socios, mediante el cual
primeramente doy fe de la legalidad de toda la documentacion que consta en
archivos y que sirvieron de herramienta para la elaboracion de éste informe y de
las acciones y procedimientos implementados por la administracion para el
desarrollo de sus actividades. Asi mismo aspiro a que las observaciones
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realizadas sirvan para tomar los correctivos & implementar procedimientos para
conseguir mejorar los resultados economicos-financieros de la empresa.

De la supervision efectuada puedo afirmar que lo actuado por la Junta General de
Accionistas siempre estuvo enmarcado dentro de lo que establecen los estatutos
de la compaiiia y basicamente dentro de la ley.

La supervision y revision de los procesos implementados por los administradores,
las visitas constantes, el requerimiento de la informacién contable como los
estados financieros, balances, libros contables y demas documentos han sido la
regla permanente para tener los elementos suficientes para elaborar y presentar
un informe confiable y real de la situacion financiera de la compaiiia.

Para realizar mis actividades en la compaiia en mi calidad de Comisario Revisor,
siempre he contado con la colaboracién de la Gerencia General, Contador y todos
los ejecutivos que han sido requeridos en su oportunidad.

Debo indicar que la informacion proporcionada es absolutamente confiable ya que
todos los procesos administrativos, contables, transacciones comerciales estan
dentro de lo que establecen las leyes.

Las obligaciones con el SRI, I[ESS, Municipales y otras con los diferentes
organismos de control se han cumplido total y correctamente, de acuerdo con la
informacién que se encuentra en los archivos de la empresa.

Adicionalmente tengo que indicar que todas las modificaciones ordenadas por €l
SRI, han sido cumplidas en su totalidad con todos los requerimientos exigidos por
dicha entidad del Gobierno.
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ANALISIS FINANCIERO

Para analizar brevemente la situacion financiera de la empresa se han
considerado de acuerdo con la ley, los balances como sustento para establecer
ciertos indicadores que nos permitan establecer un diagnéstico financiero de la
compania. Igualmente estos indicadores vamos a compararlos con el del afio
anterior para determinar si las medidas implementadas son las adecuadas para
conseguir el crecimiento econdémico-financiero planificado de la empresa.

INDICADORES FINANCIEROS

CUADRO COMPARATIVO
PASONDGS ECUADOR S.A.
PERIODO: 2013 — 2014
NOMBRE DEL INDICADOR 2013 2014
RAZON DE CIRCULANTE 5,182 4,209
INDICE DE SOLVENCIA 6,857 5,308
RENTABILIDAD 0,228 0,174
RENDIMIENTO REL. PATRIMONIO 0,267 0,272

Al comparar los resultados obtenidos en el ejercicio econdémico 2014 con los del
ano 2013, se puede afirmar que la compafiia mantiene un crecimiento equilibrado
de su economia, ya que si bien existen pequenas diferencias en sus cifras, su
crecimiento es similar.

Respecto de la capacidad de pago de la empresa se encuentra en un alto rango,
ya que por cada dolar de obligaciones a corto plazo la empresa dispone de US$
4,209 para el pago, y a largo plazo por cada délar de obligaciones, se dispone de
US$ 5,83 para el pago, esto refleja la gran solvencia financiera de la compania.

Al revisar las utilidades generadas en el afio 2014 que alcanza la suma de US$
623.097,65 con un indice de rentabilidad del 17,4% vy las del ano 2013 que en
valores absolutos son muy similares ya que fueron de US$ 610.067.45 y con un
indice de rentabilidad del 22,8%, debemos sefialar que la diferencia en la
rentabilidad obedece a que en el afio 2014 sus activos fueron mayores.

En lo que se refiere al rendimiento con relacion al patrimonio podemos hacer una
comparacion mas real, ya que el patrimonio se mantiene igual en los dos afos
analizados, en el 2014 alcanza un 27,2% frente al 26,7% del afio 2013, esto nos
demuestra que financieramente las condiciones se han mantenido estables.

Estos resultados positivos han determinado que la empresa contribuya con el
estado con el pago de los impuestos generados en el presente ejercicio
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economico, igualmente con importantes cantidades para el pago de participacion
de utilidades a sus empleados y trabajadores.

Con estos resultados, debo reiterar el buen trabajo, la excelente planificacion y
procedimientos desplegados por la administracién de la empresa para alcanzar un
afno verdaderamente exitoso.
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INDICADORES FINANCIEROS
PASONDGS ECUADOR S.A.
PERIODO: Enero — Diciembre 2014

NOMBRE DEL INDICADOR INDICADOR

RAZON DE CIRCULANTE 4,209

INDICE DE SOLVENCIA 5,308

INDICE DE RENTABILIDAD 0,174

RENDIMIENTO REL AL PATRIMON. 0,272
INTERPRETACION

RAZON DE CIRCULANTE.- Por cada délar de obligaciones a corto plazo la
compania dispone de US$ 4,209 de activo circulante para pagar.

INDICE DE SOLVENCIA- La compaiiia dispone de US$ 5,308 para cubrir
obligaciones a largo plazo.

INDICE DE RENTABILIDAD.- La empresa ha generado una rentabilidad del 17,4%
con relacion a la inversion.

RENDIMIENTO CON RELACION AL PATRIMONIO.- La utilidad con relacion al
patrimonio de la compafiia es del 27,2%.

Sin otro particular, me suscribo.

Atentamente,

N
Sasets AU RMNLG L

Econ. Jaime Proafio Gavilanes
COMISARIO REVISOR
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ANEXO 1

CALCULO DE INDICADORES FINANCIEROS
PASONDGS ECUADOR S.A.
PERIODO: Enero — Diciembre 2014

DATOS
ACTIVO CIRCULANTE 2.832.599,37
PASIVO CIRCULANTE 672.973,59
ACTIVO TOTAL 3.583.487,01
PASIVO TOTAL 675.002,27
UTILIDAD 623.097,65
PATRIMONIO 2.285.387,09
INDICADORES
RAZON DE CIRCULANTE = ACTIVO CIRCULANTE
PASIVO CIRCULANTE
INDICE DE SOLVENCIA = ACTIVO TOTAL
PASIVO TOTAL
IND. RENTABILIDAD = UTILIDADES
ACTIVO TOTAL
REND. REL. PAT. = UTILIDADES

PATRIMONIO TOTAL

=2.832.589.37

672.973,59

= 3.583.487.01

675.002,27

623.097.65

3.583.487,01

623.087.65
2.285.387,09

=4,209

=5,308

=0,174

= 0,272
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