Quito, 22 de abril del 2013

Ingeniera

Maria Dolores Ayala
Coordinadora Administrativa
PASONDGS ECUADOR S.A.
Presente

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente le remito el infforme de Comisario Revisor, correspondiente
al ejercicio econdmico Enero — Diciembre del 2.012, de la compaiila PASONDGS
ECUADOR S.A.

Sin otro particular, me suscribo.

Atentamente,

gmmﬁ:}'

Econ. Jaime Proafio Gavilanes
COMISARIO REVISOR



INFORME COMISARIO REVISOR
PASONDGS ECUADOR S.A.
PERIODO: Enero — Diciembre del 2012

Para determinar la gestién de los administradores y los resultados obtenidos por la
compafila PASONDGS ECUADOR S.A., en el ejercicio econémico 2012, es
importante sefialar el entomo en que desamollé sus aclividades; para esto,
analizaremos de una manera breve el comportamiento de la economia
ecuatoriana en el periodo indicado.

Para tener una vision de la situacion econdémica del Ecuador, a continuacion
sefialaremos ciertas cifras macroeconomicas del afio 2012:

Tras la fuerte expansion econémica del 8% registrada en el afio 2011, en el 2012
el crecimiento se situ6 en 4.8% lo que determina que el crecimiento econdmico del
pais decrecio en el 3.2%, pero igual existe un crecimiento importante de la
economia ecuatoriana.

De acuerdo con la cifras publicadas por el Banco Central del Ecuador respecto a
la inflacién a diciembre del 2012 alcanzé el 4.16% y comparandola con la del afio
2011 que fue del 5.41%, significa que decrecié en el 1.25%, situacién que sigue
preocupando por el crecimiento de los precios basicamente en los productos de
primera necesidad disminuyendo el poder adquisitivo de los sectores populares de
la poblacién.

La tasa de emplec de acuerdo a los indicadores del Mercado Laboral, el analisis
reflere a que pese a la desaceleracion del crecimiento econémico, estos (los
indicadores) siguieron mejorando y de acuerdo con las cifras registradas del
Banco Central se determina que la tasa de desempleo para el afio completo se
ubico en el 5%, a 0.7% por debajo del 5.07% registrado en el 2011.

La balanza comercial enero-diciembre de 2012, deficitaria en USD 142,8 millones,
recuperd saldo en 79,2% al compararla con la cifra de 2011, conforme a lo
presentado por el Banco Central del Ecuador.

Un afio atrds, los negocios internacionales del Ecuador reportaban un déficit de
687,19 millones de ddlares, y entre enero y diciembre de 2010 marcaba 1.978,72
millones de délares de pérdida para el pais.

Estas cifras son ampliamente recuperadas por la balanza comercial del 2012 y
sucede como resultado de un mejor desempefio de las exportaciones, que
crecieron a mayor velocidad que las importaciones del afio pasado.

El afio anterior, Ecuador importd 24.041,53 millones de délares, un 4,5% mas que
en el 2011. En cambio sus exportaciones cifraron USD 23.898,73 millones, un

7.1% mas que en el afio pasado.



Otro aspecto que marca la recuperacién comercial fue que tanto la balanza
petrolera como la no petrolera crecieron a favor del pais. La balanza comercial
petrolera cerrd el afio pasado con 8.350,79 millones de délares, 6,3% mejor que el
afio pasado.

La balanza no petrolera marca un déficit de 8.493,59, pero mejora la situacion en
0,6% en relacion al afio pasado.

El Indice de Confianza Empresarial medide y monitoreado de manera mensual por
Deloitte, registra una percepcién optimista para el cierre de afio ubicandose en
83.1 puntos de 250 posibles.

De acuerdo a las empresas encuestadas, existe una percepcién positiva sobre el
cierre del afio 2012. Se destaca entre los encuestados su punto de vista favorable
con respecto a los logros del pais, siendo la infraestructura vial y la estabilidad
econodmica los mas importantes.

Sin embargo de existir ésta percepcion positiva las condiciones del pais todavia no
reflejan una atraccién para la inversién extranjera ya gque esta no registra un
incremento importante en el afic analizado.

Por otro lado y a pesar de que el enfrentamiento del ejecutivo con diversos
sectores del pais, especialmente con la prensa, ha bajado de tono, no se han
logrado estabilizar las condiciones politicas y sociales para conseguir un desarrollo
eficiente de la economia ecuatoriana.

De acuerdo con este analisis podemos concluir que la economia del pais en el afio
2012 se ha mantenido relativamente estable a pesar del mejoramiento de algunas
cifras macroecondomicas sefialadas anteriormente y bajo estas condiciones se
desarrolla el sector empresarial privado del Ecuador y particularmente la compafriia
PASONDGS ECUADOR S.A.

Analizando los resultados obtenidos por la compaiila en el afio 2012 se debe
mencionar la buena gestion administrativa financiera desarrollada por sus
ejecutivos para alcanzar rendimientos financieros estables que permiten a la
compafiia mantener un equilibrio econdmico financiero.

Con esta breve introduccién y en mi calidad de Comisaric-Revisor de cuentas de
la compaiiia PASONDGS ECUADOR S.A., presento el informe correspondiente
de forma clara a la Junta Directiva y a los Socios de la empresa y conforme a lo
que determinan las regulaciones de la Superintendencia de Compaiias. Es
importante sefialar que las observaciones o sugerencias emitidas en el mismo se
dirigen a que si sus administradores consideran, sea una guia para planificar de
forma adecuada para conseguir resultados satisfactorios.



El informe que presento lo he realizado basado en los siguientes parametros de
revision:

Visitas regulares a la Compaiiia, con el propdsito de revisar los procesos
implementados y los documentos, siempre contando con la colaboracion de
sus funcionarios.

Para el andlisis financiero se han revisado los balances, estados
financieros, libros contables y todos los documentos que se requieran,
informacion que fue entregada de manera oportuna por los ejecutivos y
funcionarios de la compafila.

Doy fe de que toda la informaciéon utilizada y proporcionada es
absolutamente confiable, en razéon de que todos los procesos
administrativos implementados se han manejado de acuerdo con lo que
establecen las leyes.

El proceso contable, los balances, estados financieros, registros y todos los
respaldos, tienen absoluta consistencia con relacidn a los justificativos
presentadeos por la empresa, por lo que me permite asegurar su veracidad.
Con relacion a las obligaciones con el SRI, IESS, Municipales y otras con
los diferentes organismos de control se han cumplido total y correctamente,
de acuerdo con la informacion que se encuentra en los archivos de la
empresa.



ANALISIS FINANCIERO

Siguiendo con el esquema de los pericdos econdmicos anteriores y para presentar
un analisis comparativo coherente, vamos a establecer los Indices recomendados
y compararios con los dos periodos anteriores, esto nos permitirda obtener un
diagndstico general de la situacion financiera de PASONDGS ECUADOR S.A,,
sustentandonos en la informacién archivada y en los balances del periodo 2012.

INDICADORES FINANCIEROS
CUADRO COMPARATIVO
PASONDGS ECUADOR S.A.
PERIODO: 2010 - 2012

NOMBRE DEL INDICADOR 2010 2011 2012

RAZON DE CIRCULANTE 1,033 2,916 3,416

INDICE DE SOLVENCIA 1,133 3,096 3,912

De los resultados obtenidos en el periodo 2012 y comparandole con los dos
periodos anteriores, podemos determinar que en lo que respecta a la capacidad
de pago de la empresa a corto y largo plazo ha mejorado sustancialmente con
relacion a los dos afios anteriores lo que le posibilita cumplir con sus obligaciones
de pago oportunamente, situacion que permite a la compaiiia mantener su solidez
financiera,

En cuanto a la rentabilidad con relacién a la inversion podemos indicar que existe
un decrecimiento ya que presenta un15, 3% en este periodo frente al 43% del afio
anterior, pero igualmente en valores absolutos se ha obtenido una utilidad de US$
343.842,02 que es una cifra importante para un periodo econémico financiero.

El rendimiento con relacién al patrimonio también presenta un porcentaje de
decrecimiento importante en el afio analizado alcanzande un 20,5%, frente al
62,3% del periodo antericr, pero igualmente debemos considerar que el patrimonio
también se incrementé en este periodo.

Se debe mencionar gque ha sido un buen afio, los resultados le permiten a la
empresa tener un equilibrio econémico sostenido manteniendo su solvencia
financiera, tributando sumas importantes al Estado y repartiendo cifras razonables
por concepto de utilidades a sus empleados posibilitandoles mejorar su estandar
de vida y de sus familias.




INDICADORES FINANCIEROS
PASONDGS ECUADOR S.A.
PERIODO: Enero — Diciembre 2012

NOMBRE DEL INDICADOR INDICADOR
RAZON DE CIRCULANTE 3,416
INDICE DE SOLVENCIA 3,912
INDICE DE RENTABILIDAD 0,153
RENDIMIENTO REL AL PATRIMON. 0,206
INTERPRETACION

RAZON DE CIRCULANTE.- Por cada doélar de obligaciones a corto plazo la
compaiiia dispone de US$ 3,416 de activo circulante para pagar.

INDICE DE SOLVENCIA.- La compaiiia dispone de US$ 3,912 para cubrir
obligacicnes a largo plazo.

INDICE DE RENTABILIDAD.- La empresa ha generado una rentabilidad del
15,30% con relacién a la inversién,

RENDIMIENTO CON RELACION AL PATRIMONIO.- La utilidad de la compafiia
es del 20,50% con relacion al patrimonio.

Sin otro particular, me suscribo.

Atenta

s,
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_Jaime-Proafio Gavilanes
COMISARIO REVISOR




ANEXO 1

CALCULO DE INDICADORES FINANCIEROS
PASONDGS ECUADOR S.A.
PERIODO: Enero - Dicilembre 2012

DATOS

ACTIVO CIRCULANTE
PASIVO CIRCULANTE
ACTIVO TOTAL
PASIVO TOTAL
UTILIDAD
PATRIMONIO

INDICADORES

RAZON DE CIRCULANTE

INDICE DE SOLVENCIA

IND. RENTABILIDAD

REND. REL. PAT.

=

1.965.173,95
575.261,00

2.250.580,00
575.261,00
343.842,02

1.675.319,00

PASIVO CIRCULAN
ACTIVO TOTAL
PASIVO TOTAL
UTILIDADES

ACTIVO TOTAL

UTILIDADES ___
PATRIMONIO TOTAL

=

1.865.173.95
575.261,00

572.488,72
343.842,02
2.250.580,00

343.842,02
1.675.319,00

= 3416

=3.912

= 0,153

= 0,205




