INFORME COMISARIO REVISOR
PASONDGS ECUADOR S.A.
PERIODO: ENERO - DICIEMBRE DEL 2.010

Para expresar los resuitados del analisis econdémico y financiero de la empresa
PASONDGS ECUADOR S.A., considero importante referrme a como se
desarrollo la economia ecuatoriana en el afio 2.010.

Aunque la inflacién parece haberse estabilizado y cierra el afio 2010 con una
tasa del 3.3%, tasa prevista por el gobierno para el afio analizado, algunos
indicadores muestran peligrosos sintomas recesivos que deben ser afrontados.
La falta de liquidez, el desempleo y la baja en los niveles de consumo son los
factores mas preocupantes para el pais durante el afio 2010, mientras las cifras
evidencian que el Gobierno intentd recuperar los niveles anteriores
promoviendo la circulacion de los ahorros.

Pese a que los voceros oficiales se niegan a admitirlo y cambian criterios y
conceptos segun los intereses politicos coyunturales, cada vez es mas
evidente que el pais corre el riesgo de una deflacion, con todas las
consecuencias que acarrea esta situacion.

Si bien el precio del petréleo, durante el afio 2010 estuvo convaleciendo y
fluctud alrededor de los USD 60 por barril, eso no garantizé una recuperacion
macroeconoémica inmediata del pais.

En realidad, la reciente historia del pais muestra que el precio del petréleo no
resuelve los problemas por si solo mientras persista la extrema dependencia
que el Ecuador tiene respecto de esos ingresos. Otro de los elementos que ha
sustentado en los ultimos afios la economia nacional son las remesas enviadas
del exterior por los emigrantes, pero a raiz de la crisis mundial que empez6 a
fines de 2008 esa situacién cambié de manera radical. :

Al perder sus puestos, a los emigrantes no les queda mas que vender sus
propiedades y, en consecuencia, no solo dejan de enviar remesas sino que
muchos empiezan a pensar en volver al pais para buscar trabajo, lo cual
agudizara mas los problemas econémicos y sociales del pais, pues recientes
cifras muestran que en este afio se han perdido al menos 84 000 empleos. El
Gobierno debe dar respuestas responsables y consistentes a estos sintomas
recesivos.
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su produccién que permita sustituir la importaciones y tomando medidas que
baje el consumo de la poblacién de productos importados.

Por otro lado podemos mencionar que existe una gran desconfianza en el
sector empresarial del pais, situacion que conlleva a tener cierta inestabilidad
economica y social y reduce el atractivo de la inversiéon extranjera para el
Ecuador.

De una manera sucinta éste es el entorno en el que se desenvolvi6 el sector
privado. PASONDGS ECUADOR S.A. como parte de éste sector sufrié las
consecuencias de la inestabilidad econdmica del pais al no conseguir las metas
propuestas para el periodo analizado, de acuerdo a lo que nos presentan los
balances de la compaiiia.

Como Comisario Revisor de cuentas de la compafiia PASONDGS ECUADOR
S.A. y en estricta conformidad con lo que establecen las normas legales,
regulaciones y mas disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias
presento el informe a la Junta Directiva y a los Socios de la Compaiiia,
pretendiendo que éste sirva a sus directivos como una herramienta para
reforzar e implementar acciones que se dirijan a disefiar politicas y
procedimientos que permitan alcanzar resultados economicos y financieros
satisfactorios y basicamente lograr un desarrollo equilibrado de la empresa.

De lo observado y comprobado, las acciones realizadas por la Junta General
de Accionistas estuvieron siempre dentro de lo que disponen los estatutos y
todas las normas generales de ley.

Para desarrollar el presente analisis sobre la situacion econémica y financiera
de la empresa se ha considerado principalmente las visitas periddicas a la
Compaiiia con el fin de revisar los procesos y documentos, situacion que me
permite dar fe de la legalidad de los mismos; recopilaciéon de informacién en lo
que se refiere a los Balances, Estados Financieros, Libros Contables y otros
que oportunamente fueron facilitados por la Gerencia, Contador y los
funcionarios que el caso requeria, toda esta informacién respaldan las
transacciones registradas, la informacion proporcionada es absolutamente
confiable ya que todos los actos y procesos administrativos, contables y
comerciales se han efectuado de acuerdo a principios y leyes establecidas por
la Ley de Compaiiias.

De la revision y analisis del proceso contable puedo afirmar que los estados
financieros, balances, registros, respaldos y otros tienen absoluta consistencia
con documentos y otros sustentos que respaldan el manejo financiero de la
empresa.

Respecto a las obligaciones legales del SRI, Municipales, |IESS y otras con los
diferentes organismos de control se cumplieron oportunamente dentro de las
disposiciones legales de estos organismos, conforme se puede comprobar con
los documentos que reposan en los archivos de la e




ANALISIS FINANCIERO

De acuerdo con la ley, consideramos los balances de la empresa como
sustento para establecer la situacion financiera de la comparfia y para ello
vamos a establecer ciertos indicadores financieros que nos permitan tener un
diagnostico de la misma.

INDICADORES FINANCIEROS

PASONDGS ECUADOR S.A.

Periodo: Enero - Diciembre 2.010

NOMBRE DEL INDICADOR 2008 2009 2010
1.- RAZON DE CIRCULANTE 1,650 1,834 1,033
2.- INDICE DE SOLVENCIA 1,759 2,051 1,133

Analizando la situacion financiera de la empresa y comparando con los
periodos anteriores nos refleja que la capacidad de pago a corto plazo de la
compania ha desmejorado con relacion al afio anterior y lo podemos observar
en el cuadro anterior al determinar que la razén de circulante decrecidé en
0.801, entre el 2009 y 2010.

lgualmente podemos observar que el indice de solvencia ha sufrido un
decrecimiento importante respecto al afio anterior, lo que baja la capacidad de
la empresa, para cubrir sus obligaciones a largo plazo.

Los resultados de la companiia en el periodo 2010 causan cierta preocupacion
ya que se termina el afio con pérdidas por un monto de US$ 39,869.70, cuando
en los ultimos afios los resultados de los ejercicios econdmicos reflejaban
buenos margenes de utilidad. Revisando los balances una de la razones de
para no haber obtenido mejores resultados es la decision de sus ejecutivos de
ampliar sus actividades, para lo cual se requiere de mayores volimenes de
inversion, para cubrir sus gastos operacionales y no operacionales, como son
administrativos y compra de maquinaria y equipos, situacion que ha mediano
plazo representara mejorar la situacion economica y financiera de la empresa.

Pero de acuerdo con el manejo de la empresa, estamos seguros que los
administradores tomaran los correctivos necesarios para en el proximo periodo
recuperase y obtener resultados satisfactorios.




INTERPRETACION

RAZON DE CIRCULANTE.- Por cada délar de obligaciones la compafia
dispone de US$ 1,033 de activo circulante para pagar.

INDICE DE SOLVENCIA .- La empresa dispone de US$ 1,133 para cubrir las
obligaciones a largo plazo.

Sin otro particular, me suscribo.

Atentamente,
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~Jaime Pioario Gavilanes
COMISARIO REVISOR
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ANEXO No 1

CALCULO DE INDICADORES FINANCIEROS

ANO 2.010
DATOS
- ACTIVO CIRCULANTE 790.690,22
- PASIVO CIRCULANTE 765.190,31
- ACTIVO TOTAL 867.282,29
- PASIVO TOTAL : 765.190,31
INDICADORES
RAZON DE CIRCULANTE = ACTIVO CIRCULANTE =790.69022 = 1,033
PASIVO CIRCULANTE  765.190,31
INDICE DE SOLVENCIA = ACTIVO TOTAL = 867.282,29 = 1,133

PASIVO TOTAL 765.190,31
SUPE RINTEND
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