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ACEROS EMANUEL S.A.
INFORME DEL COMISARIO
POR EL ANO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DE 2011

A los Accionistas y miembros de la Junta Directiva de la Empresa ACEROS
EMANUEL S.A.

Aicance del frabajo y estados financleros revisados por el Comisario

1. Se ha dado cumplimiento a las Funciones de Comisario de ACEROS
EMANUEL $.A., desde la fecha de nombramiento y como parte integrante
de este examen segun lo establecido en el arficulo 279 de la Ley de
Compaiiias y, de acuerdo a lo requerido por las normas legales vigentes,
informo que:

2. Se ha obtenido de los administradores informacién sobre las operaciones y
registros que considero necesarios. Asi mismo, se ha revisado el balance
general de la EMPRESA ACEROS EMANUEL S.A., al 31 de diciembre de 2011
y los corespondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efeclivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabifidad de la Gerencia de la Compaidia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en dicha revisidn.

3. La revision fue efectuada de acuerdo con Nommas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas Normas requieren que una revisién sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erdneas e inexactas de importancia. Esta revisiéon incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaiuacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacién general de estos estados. Considero que la revisidn provee
una base razonable para mi opinién.

4. En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de la EMPRESA ACEROS EMANUEL S.A. al 31 de diciembre de 2011, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las NEC.

5. Como parte de la revisidn, se verifico y se obtuvo la confirmacién de que
los administradores han dado cumplimiento a: las nhomas legales,
estatutarias y reglamentarias, y de las resoluciones de la junta general de
accionistas.

6. Los resultados de la revisidn no revelaron situaciones, en las transacciones y
documentos examinados con relacién a los asuntos que se mencionan en
el pdarrafo precedente, que se consideren incumplimientos importantes de
los referidos aspectos por parte de los administradores de la EMPRESA
ACEROS EMANUEL S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011.

7. Durante la evaluacién del sistema de control interno y la revision de los
estados financieros se puede determinar un razonable cumplimiento de
politicas y procedimientos tanto contables como administrativos para el
control adecuado de las operaciones de la Emgrg@c guronTeel'UﬁO’ﬁﬁﬁ; ‘
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8. El cumplimiento por parte de la Empresa de las mencionadas obligaciones,
asi como los critefios de aplicacidén de estas nomas, son de
responsabilidad de la Administracién.

Aplicacién de NiiF's

9. Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compahias en noviembre 20 de 2008, el organismo de control dispuso un
cronograma para la implementacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIlIF's segin el cual, ACEROS EMANUEL S.A. debe
aplicar estas normas a partir del 1 enero del 2012, tomando como periodo
de transicion el afo 2011 y debiendo presentar un cronograma para fa
implementacién.
En mencién al pdrrafo precedente la Administracion de la empresa
ACEROS EMANUEL S.A. ha cumplido con la presentacion del proyecto
para la adopcién é implementacién de las Nomas Internacionales de
Informacién Financiera [NHF - s), no se pudo determinar los gjustes
contables al patrimonio, y los efectos que la adopcion trajo, dejando
observaciones sobre este tema. Es compromiso y obligacidn de los
Administradores en este afio el dar cumplimiento a lo establecido en la
normativa para la aplicacién de NIFF's.

10. Distribucién y uso del informe
Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y uso
de los Accionistas, Directorio, ia Administracién de ACEROS EMANUEL S.A.,
organismos de control publicos; y, para su presentacion a la
Superintendencia de Compaiias en cumplimiento de las disposiciones
emitidas por esta entidad de control; y no debe ser utilizado para otro
propdsito.
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