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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta Directiva y Asamblea General de socios de

ARMAS JARAMILLO IMPORTADORES CIA.LTDA.

A los socios Compaiiia

Informe sobre ia auditoria de los estados financieros
Opinidn:

Hemos auditado los estados financieros de la Compafiia ARMAS
JARAMILLO IMPORTADORES CIA.LTDA., qué comprenden los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2017, v los estados de
resultado integral, de cambios en el capital contable y de flujos de
efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi
como las notas explicativas a los estados financieros gue incluyen un
resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinién, el informe los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacidn financiera
de Compaifiia ARMAS JARAMILLO IMPORTADORES CIA.LTDA.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2017, asi como sus resuitados y flujos de
efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas de Informacién Financiera aplicables en
Ecuador (NIF).

La Admuinistracidén es responsable de la preparacién y preseniacidon
razonable de los estados financieros, de conformidad con las NIF (Marco
Conceptual Aplicable) y del control interno que la Administracién
consideréd necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de desviacién material debida a fraude o error. En la preparacion
de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
evaluacién de la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en
marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto
si la Administracion tiene la intencion de liquidar la Compafiia o de cesar
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista.

Los encargados de la Compailia son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obiener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de desviacion material,
debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIAs
siempre detecte una desviacién material cuando existe. Las desviaciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en [os estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos
nuestro juicio profesional vy mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de desviacién material en los
estados financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una hase
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacién material
debida a fraude es mdas elevado que en el caso de una incorreccidon
material debida a error, va que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del controi interno relevante para la auditoria
con el fin de disenar procedumnientos de auditoria que sean adecuados en
funcidn de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de ia Compaiiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y tia
razonabilidad de las estimaciones contables v la correspondiente
mformacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la Administracién, del
principio contable de negocio en marcha v, con la evidencia de audiforia
obtenida, concluimos sobre si existe o no una desviacidn material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaflia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
0, st dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora.
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Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que ia
Compafiia deje de ser un negocic en marcha.

Evaluamos en su ceonjunto, 1a presentacién, la estructura y el contenido
de los estados financieros, incluida la informacion revelada, v si los
estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacién razcenable.

Comunicamos a los encargados de la compafiia, entre otras cuesnones
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el franscurso de la auditoria

El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compaiiia, como agente
de retencién y percepcidn, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2017, presentamos por separado.

Quito, 05 de diciembre del 2018

\ \5
Atent\afn nte,

CPA Wilder Avﬂa Z.
AUDITOR EXTERNO
RNCP\23703
SC-RNAE-385
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€.




ARMAS JARAMILLO IMPORTADORES CIA.LTDA. -
BALACE DE SITUCION
Afio terminado al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en dolares USA)

Diciembre Diciembre
31,2047 31, 2016

Activos:

Activos corrientes ) .
Efectivo y equivalentes de efectivo 11.347 37.238
Documentos y cuentas por cobrar clientes no reladc 106.746 64,970
Pagos Anticipados 25.618 15.732
Inventarios 296.132 324.375
Total activos corrientes 439.843 442.31%
Activos no corrientes

Muebles y Enseres 3.461 3,461
Vehiculos 16,718 19.577
Equi. Computacion 824 824
Total actives Fijos 21.003 23.862
Otros Activos no corrientes

Inversiones L/Plazo 34,511 30.203
Total Gtros -Activos no Corrientes 34.511 30.203
Total activos 495,356 496,379
Pasivos:

Pasivos cornientes

Proveedores Locales 242.451 202.459
Obligacion con lo Empleados 2.173 3.023
Obligaciones Fiscales ) 5.862 9.985
Prestamo Socios 51.961 12.432
Otros Pasivos Corrientes 1.536 533
Total pasivos corrientes 303.984 228.432
Pasivo no corriente

Provisiones Laborales 20.272 17.362
Cuentas por pagar Socios 110.163 169.813
Total pasivo ne corriente 130.435 127.175
Total pasivos 434,419 355.607
Patrimonie nete:

Capital 5.400 5.400
Aportes Futuras Capitalizaciones 34.818 34.818
Reservas 39.238 39.238
Resuttades acumulados 61.315 -
Resultado del Ejercicio (79.835) 61.316
NIF 1ra Aplicacion .

Total patrimenio neto 60,937 140.772
Total patrimonio heto y pasives 495.356 /4’?3\ 379

Arg. Rodrigo Armes Margarita Morales
Gerente Contadora
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ARMAS JARAMILLO IMPORTADORES CIA LTDA.
Estado de Pérdidas y Ganancias

Ano terminado al 31 de diciembre del 2017
(Expresado en dblares USA)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, 31, 2017 * 31, 2016
Ingresos de actividades ordinarias 537.056 604,587
Costo de ventas y produccion (403.009) (389.324)
Ganancia bruta 134,047 215,662
Gastos:
Otros Costos y Gastos (115.902) (113.664)
Gastos de administracién y ventas (26.105) (111.873}
Gastos financieros (1.8749) (2.5523
(213.881) (228.089}
Perdida del Elercicio (79.834} (12.427)

uUtilidad antes de participacidn a trabajadores

e impuesto a las ganancias
Participacion a trabajadores

Ganancia (Pérdida) del ejercicio antes de
impuesto a las ganancias

Gasto par impueste a las ganancias

Ganancia del Ejercicio

Utilidad Disponible Socios

Arq. Rodrigo Armas
Gerente

Margarita Morales
Contadora
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ARMAS JARAMILLO IMPORTADORES CIA.LTDA.
: Evolucion del Patrimonio

Ano terminado al 31 de-diciembre del 2017
(Expresado en ddlares USA}

o RSN,

Saldo a! 31 de diclembre de 2016
Transferencias

Aportes Futuras Capitalizaciones
Transferencia a resultados
acujnulados

Resultado integral total del afe

Saldo al 3t de diciembre de 2017

Ganancia Total

Resenva Reserva Aportes futuras Resultados {Pérdida} patrimonio

Capital legat Facultativa Capitalizaciones Acumulados neta del ejercicio neto
5.400 32.830 6,408 34.818 73.743 (12.428) 140.772
- - - - - (79.834) {79.834)
5.400 32.830 5.408 34,818 73.743 {92.262) 60,938

Arq, Rodrigo Armas

Gerente

- Mérga’r:t;a Moraies
Contadora




ARMAS JARAMILLO IMPORTADORES CIA.LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado al 31 de diciembre de} 2017

{Expresado en délares USA)

2017
Fiujo de Fondos Generados por actividades de operacién
Utilidad (Pérdida), neta del jercicio (79.843)
Mas cargos a resultados que no representan |
movimientos de fondos;
Depreciaciones 5.822
(74.021)
Cambios en Acfivos y Pasiws
Clientes (41.829)
Gastos y pagos anticipados 9.886
Inventarios 28.243
Cuentas por pagar 41.096
Obligaciones Sociales 850
Obligaciones Fiscales 4123
Fondos netos generados er. [as operaciones 42.369
Flujo de fondos aplicados a las actividades de inversion;
incremento de Prepledades planta yequipo
Incrementc Otros activos (2.859}
Inversiones 4,308
Flujo de fondos aplicados a ias actividades de financiamien 1.449
Obligaciones Financieras 2.662
Cbligaciones socios (350)
Prov. Laborales 2.010
incremento (Cacremento), neto de fondos 4.312
Efectivo a principio de afio 37.238
Efectivo al fin del afio 11.347

Arq. Rodrigo Armas
Gerente

Margarita Mcrales |
Contadoera
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PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Descripcion del negocio

La Empresa ARMAS JARAMILLO IMPORTADORES CIALTDA., fue constituida, como compafiia de
conformidad con fa Ley de Cempaiiias el 13 de enero del 2005. Las actividades de la compafiia
se encuentran reguladas por la Superintendencia de Compafias.

Qbjeto social
La Compafiia tiene por objeto social dedicarse a:
v" La importacién, exporiacion, compra, venta, comercializacion y fabricacion de todo
tipo de matericles para rotulacion, impresion digital, serigrafia, arquitectura,

economia, administracion, informaética, disefio, decoracion publicidad y mercadeo.

v" Podra celebrar foda clase de actos y contratos, sean civiles o de comercio vy
operaciones mercantiles permitidos por la ley.

Bases de preparacion.

Los estados financieros de  ARMAS JARAMILLO IMPORTADORES CIALTDA. han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) v sus interpretaciones, emitidas por e Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2017.

La preparacién de i0s estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera {NilF) requiere el uso de clertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de [a Compafiia que ejerza su juicic en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables.

La Administracion declara que las Normas Intemnacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de Ios presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables v su aplicacién.

Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido adoptadas o no en”

estos estados financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afio
2017: seran  aplicadas anticipadamente en  [a preparacion de los estados

financieros,
NIFF TITULO EFECTIVA
2018 NIIF 9 Instrumentos Financieros enero 1,
2018 NIIF 15 Procedentes de contraios

Con clientes Enero 1,
2019 NIIF 16 Arrendamientos enero 1,
NIIF 2 Clasificacion y medicidn pago acciones enero 1,
2018 NIC7 Modificacion iniciativa de revelacion Erero 1,

2017 NIC 12 Reconocimiento de Activos por impuesto.

Diferidos por pérdidas no realizadas Enero 1,

{:



NIIF 9 - “Instrumentos financieros”

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nueves requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo® de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformade para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada fa contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasives financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los ofros requerimientos de IFRS 9.
Su adopcidn anticipada es permitida.

Todos los activos Financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado a valor razonable,

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacién®.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacién Financiera, Especificamente, indica que el derecho
de compensacion debe estar disponible a 1a fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso nomal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 36 — “Deterioro del valor de los Activos™.

Modifica la informacidn a revelar sobre &l importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que
sa revele informacion adicional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable
menos los costos de venta, Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que
se revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios 2 los empleados”

Esta modificacion se aplica a fas contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. E! objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las coniribuciones que son
independientes del nimero de afios de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo det salario.

Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a fodo bien tangible adguirido por la
Compafiia para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de [a Administracion
de la Compatiia, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, el cual debera ser controlado acorde con [a normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir
los siguientes requisitos: ’
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. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien.

. Que ef costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

° Que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor fotal de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones en las que se incurrio para dejarlo
en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como de costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de lfa ubicacion.

L.os costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos, siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de aclivos apfos.
Estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidos como gastoe del periodo en el que se incurrio.

Los costos por reemplazo de componentes, mejeras y ampliaciones se incluyen en
el valor del activo inicial 0 se reconocen como un activo separado, sélo cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con ios elementos de
propiedades, pianta y equipo vayan a fluir a la Compafiia y e! costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contablemente. El restc de ias reparaciones y mantenciones se cargan en &l
resultado del ejercicio en &f que se incurre.

Los terrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier pérdida por
deterioro acumulado. El resto de propiedades, planta y equipo se contabilizan a su
casto de compra (o historico) menos la correspondiente depreciacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor, es decir, el “Modelc del costo”.

Los terrenos vy edificios, seran medidos Inicialmente & “Modelo del costo” y
posteriormenie seran medidos a su valor razonable, es decir, estos activos seran
medidos bajo el “Modelo de ia revaluacidn®, por medio de valoraciones periodicas
a ser realizadas por tasadores externos independientes, debidamente regisirados
en la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compafiia, por io menos cada tres
a cinco afios o, en su defecto, en la fecha en ia cual iz Administracion de la
Compaifiia cuente con informacidn de cambios significativos en et valor razonable
de dichos acfivos.

Los incrementos en el valor en fibros gue surgen de la revalorizacion de los terrenos
y edificios se cargan a “Otros Resultadog Integrales - Superavit por revalorizacion
de propiedades, planta y equipo” en &l Patrimonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se
reconocen como “Otros Resultados integrales” en el Patrimonio netc; mientras que,
de existir disminuciones restantes, se reconocen como un gasto del periodo en el
que se generen en el Estado de Resultados Integral.

S
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Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el imperte por depreciacion ‘

basado en el monto revaiorizado del activo reconocido en el Estado de Resultados
Integral con ef monto por depreciacion basado en su costo original se reclasifica de
“Otros Resultados Integrales” a “Resultados Acumulados” en el Patrimonio neto,

Cualquier depreciacion acumulada en |a fecha de ia revalorizacion se elimina contra
el valor bruto del activo y valor neto se re-expresa al monto revalorizado de! activo.

Las perdidas y ganancias por la venia de las propiedades, planta y equipc se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo,
es decir, costo menos la correspondiente depreciacion acumulada v cualquier
pérdida por deterioro de valor, cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados
Integral del periodo como “Utilidad venta activos o Pérdida venta activos”.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
coniinuaran deprecidndose hasta gue sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utiizado.

Lz vida Uil para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcion Vida (il
Edificios 20
Planta y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5-8

La depreciacion es reconocida en el resultado def periodo con base en el método
de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles de uso estimadas por la Administracion
de {a Compafiia, para cada elemento de las propiedades, planta y eguipo. Los
terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

El valor residual y la vida (il de los actives se revisan y ajustan por lo menos una
vez al afo.

A criterio de la Administracion de la Compafiia, no existe evidencia que {enga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en los
estados financieros adjuntos.

Al final de cada periodo contabie se revisa el importe en libros de sus propiedades,
planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido o, en su caso, revertira fas pérdidas por deteriore del
valor.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras inciuidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdrnico principal en que Iz Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafia es el ddlar de los Estados Unidos de
América.
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Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior & doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no
corrientes los mayores a ese periedo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compartia considera como efectivo y equivatentes de efectivo a los saldos en:
efectivo en caja, saldos de bancos, depésitos a plaze y ofras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no
poseen restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
ciasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”.

Activos financieros.

La Compafiia cataloga sus activos financieros de acuerdo a [a siguiente
clasificacion:

a. Documentos v cuentas por cobrar clientes.

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes se reconocen, inicialmente,
por su valor razonabie y posteriormente por su costo amortizado, de acuerde
con el método de tasa de interés efectiva considerande como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provision por perdidas por deterioro del valor (si
los hubiere). Al final de cada periodo, estos activos se presentan como
corrientes, a menos que el vencimiento de pago supere los fres meses a
partir de ia fecha de presentacion.

b. Provisién cuentas incobrables vy deterioro.

La Compafiia determina una provision para pérdidas por deferioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos
originales de las mencicnadas cuentas a cobrar.

El criterio que utifiza la Compaifiia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye;

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal;

. Es probabie que el prestatario entrara en ia bancarrofa u otras
reorganizaciones financieras;

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras; o,

. Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccitn aun no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.
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El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de .
provision y la pérdida se reconoce como gastos en &f Estado de Resultados.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es centabilizada
contra los resultados del perfodo y posteriormente se actualiza ia cuenta de
provision para las cuentas a cobrar.

Inventarios.
Los inventarios se valorizan a su costo o valor neto de realizacion.

Ef costo de adquisicion de los inventarios comprender todes los costos derivados
¢de su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion actual, entre los
cuales tenemos:; precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos ne
recuperables, transporte, almacenamienio, ofros costos directamente atribuibles a
la adquisicién, materiales o servicios, después de deducir todos descuentos
comerciales, rebajas y ofras partidas similares.

Al cierre de cada periodo la Compafiia realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con: valor neto de realizacidn y obsolescencia o lento
movimiento de inventarios.

El costo se determina por el método promedio ponderado.

Activos por impuestos colrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones
en la fuente efectuadas por sus clientes y credito fributario {IVA). Estos se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base ai analisis de
recuperacion 0 compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden a: marcas, derechos de agua, paguetes

informéaticos (software} y licencias con duracidn superior a un afio, que se
encuentran registrados al costo de adquisicion. Tienen una vida il definida y se

llevan al costo menos la amortizacion y/o deterioro de valor acumuladas.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aqueilas obligaciones de pago con
proveedores locales y dei exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principaimente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, fales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plaze medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a
su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor,
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Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente a su costo.
razonable considerado derivadcs explicitos yio implicitos y, postericrmente, a su
costo amortizado, considerando costo financiero yfo deterioro de valor (si los
Nubiere), impuestos no recuperables (ISD}, multas o recargos. Las ofras cuentas
por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de
pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable,

Baija de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activc
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a.  Los derechos de recibir flujos de efectivo det activo han terminado; o

b.  La Compafia ha transferido sus derechas a recibir flujos de efectivo
del activo 0 ha asumido tina obligacion de pagar la tolalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o

¢. La Compaiiia ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber fransferido ni retenido

d.  sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control,

® Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence,

Cutando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reempiazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasive, reconociendose la diferencia enire ambos en los resultados del
periodo.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a emplteados post empleo como la jubiiacion patronal y
desahucio, son reconccides apiicando el método de ia unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente, para lo cual se consideran ciertos parametros en
sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros, determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuente se determinan per referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de la
Compaiiia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resuitados en el periodo en el que ocurren.
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Al final de cada periodo, la Compafiia incluye como parte de sus revelaciones a:

. Las supesiciones actuariales utilizadas en cada pericdo en funcion a su
entorno econdmica; v,

. El andlisis de sensibitidad relacionado con ia forma en que el pasivo por
obligacion por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias. y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en ef Estado
de Resultados Integral como un gasto de!l pericdo en el que se generan.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos nefo por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios
definidos son reconocides y presentados como “Partidas que no se reclasificaran al
resultado del perioda” en “Otros Resultados Integrates”.

Los importes de beneficics a empleados a largo plazo v post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compafiies.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios
2016 y 2017 asciende a 22%,

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con fas disposiciones legales y iributarias
vigentes para cada perfodo contable.

Los activos y pasives por impuestos diferidos para el gjercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a fas autoridades fributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calcuic de dichos impories son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22%.

Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimanio neto.

Ingrasos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de Ja contraprestacion
cobrada o por cobrar generada por los productos vendides a terceros en el curso ordinario
de las actividades de la Compaiifa.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
desctientos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:
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a El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b.  Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion;

o E! grado de realizacion de fa transaccion, al final del perfodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costas incurridos en la transaccidn y los costos hasta completaria puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considers que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se hayan resueito fodas las contingencias relacionadas con ia venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafifa estan conformados
principalmente por:

Venta de productos de materiales para rofulacion, impresion digital, serigrafia,
decoracion y disefio.

Costos de produccién y/o venta.

E! costo de venta en fa Compafiia corresponde, principaimente, a todos aquelios
rubros relacionados con la venta de materiales para rotulacion, impresion digital,
serigrafia, decaracion y disefio, valor neto de realizacidn y bajas de inventarios.

Gastos de administracién, ventas, otros y financieros.

Los gastos de administracion, ventas y ofros corresponden a: remuneraciones del
personai, page de servicios basicos, publicidad, depreciaciones, beneficios a
empleados, fransporte, ast como de otros gastos generales asociados a fa actividad
administrativa y de ventas de la Compaiiia,

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros,

Medio ambiente.

La actividad de la Compafiia no se encuentra deniro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recurscs ni se han efectuado pages derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otras organismos fiscalizadores.

Estado de fluios de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de a operacion se incluyen todos aquelios
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financiercs y, en general, todos aguellos flujos que
no estan definidos como de inversidn o financiamiento. Es necesario mencionar que
el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerade
en el Estado de Resultados integral.
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NiC 24 - “Informacidn a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal
clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que informa
(*la entidad gestora®. La entidad que reporta no esta obligada a revelar la
compensacion pagada por la entidad gestora a los frabajadores o administradores
de |2 entidad gesiora, pero esta obligada a revelar los importes imputados a la
enfidad que informa por la entidad gestora por los servicios de personal ciave de
direccion prestados. Su adopeion anticipada esté permitida.

Influencia significativa: La participacion de las decisiones financieras y operativas
de una empresa, aunque sin llegar al control total de las mismas. Puede ser gjercida
de diversas formas, usualmente mediante representacion en el drgano de
administracidn, pero también, par efemplo, & través de fa participacion en el proceso
de fijacion de politicas, transacciones intercompaiias importantes, intercambio de
directivos, o bien dependencia tecnoldgica. La influencia significativa puede
obtenerse mediante participacion en la propiedad, por derecho legal o por acuerdos.
En el caso de participacion en la propiedad, se presume influencia significativa al
cumplir las condiciones dadas en la definicion conienida en la NIC 28
Contabilizacion de Inversiones en Empresas Asocladas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

El detalle del efectivo y equivalentes es como sigue:

Diciembre 31,.
2017 2016
Bancos 11.347 37.238
Total 11,347 37.238

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADQS

Un detaile de la cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Clientes 112.655 76.424
Provision Clas incobrables (3.638) (3.573)
108.017 72.850
Provision por deteriorio (2.271) (7.881)
Total 106,746 64,970

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

2017 2016
Garantias - -
Anticipos 19.847 9.285
Impuestos Anticipo Renta 5.771 6.446
Total 25618 15.732
INVENTARIOS

El detalle de la cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016

inventario Mercaderias 296132 324375

Importaciones en fransito

Tofal 296.132 324.375

" '—“\
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PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de pro'piedad planta y equipc €s como sigue:

Diclembre 31,
2017 2016
Costo o valuacién 96.513 104.897
Deprac. Acumulada Deferioro {75.510) (81.035)
Total 21,003 23,862
Maq. Y Equipo de Oficina - -
Muebles yEnceres 3461 3.481
Eq, Cumputacion 824 824
Vehiculos 16.718 19.577
Total 21.003 23.862
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
Diciembre 31,
2047 2016
Proveedores Locales 4189 51.102
Proveedores Exterior 5817 -
Acreedores Financieros 9592 6.939
Anticipo Clientes 222853 144418
Total 242451 202.459
OBLIGACIONES CON EL PERSONAL
Un resumen de obligaciones sociales es como sigue;
Diciembre 31,
2017 2018
Beneficios Sociales 757 722
iESS 1.416 2.301
Parficipacion Trabajadores -
Total 2173 3.023

Participacion a Trabajadores

De conformicdad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las ufilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utiiidades liguidas o contables.
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1) De conformidad con disposiciones legales (art. 37 de la Ley del Regimen Tributario), la ‘

tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre ias utilidades sujetas a
distribucion.

De acuerdo con disposiciones legales (art. 11 de la Ley del Régimen Tributario), las
pérdidas fributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables cue se
obtengan dentro de los  cince (5) pericdos impositives siguienies, sin que exceda, en
cada periodo, del 20 % de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2016 y 2017.

A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo, el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0,4% del activo, 0,2% det
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. (art. 76
del Reglamento de Regimen Tributario).

OBLIGACIONES FISCALES

El detalle de la cuenta es como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
Iva Ventas 3934 7.089
[SD (Salida de divisas) 360 -
SRl por pagar 1.568 2.896
Total 5.862 9.985

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue:

2017 2016
Provision Jubilacion Patronal 13.218 11.109
Provsion Por Desahucio 7.054 6.253
T otal 20.272 17.362

Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones dei Cddigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
(20) afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma confinuada o interrumpida
tendran derecho a ser jubilados por sus empieadores sin perjuicio de la jubifacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
— [ESS.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado
integral, en ef periodo que se producen, el reconocimiento de las ganancias y pérdidas
se reflejan en las utilidades retenidas y no son  cargadas a lg ulilidad o pérdida del
gjercicio.
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Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los cases de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador, la
compaflia entregara el 256% de la Oltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de setvicio,

Los calculos actuariales del valor presente de la obiigacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente. El valor presente
de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utiiizando ef métode de lz unidad de
crédito proyectada. Baio este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en ia formula del plan, de tal suerte que se
afribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el usc de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficics. Estas hipotesis
reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabiiidades
de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Aspectos tributarios

El 07 de diciembre de 2017, segtin el Primer Suplemento def Registro Oficial No. 135 se
Publict el decreto 210 de Iz Presidencia Constitucional de la Reptblica del Ecuador, a
continuacién se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al pago del saldo del
Anticipo de Impuesto a |a Renta del afio 2017

Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
enuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales 0 menores a quinientos mil (US$
500.000,00) de ddlares.

Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas nafurales, stcesiones .
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre quinientos mil {US$ 500.000,01)
de ddlares y un centavo de dolar hasta un milién {US$ 1,000.000,00)dolares.

Rebaja del 40% para los siguientes coniribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a lievar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brufos
anuaies, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un milldn (US$ 1,000.000, 01) de
ddlares y un centavo de dolar y mas.

Ei 29 de diciembre de 2017, segln el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150
se publicé [a “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modemizacion de la Gestidn Financiera®, a continuacion se detallan fas
principaies reformas iributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta y en el caso de

las sociedades con accionistas, socios, participes, constifuyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de mencr
imposicion, © cuando la sociedad incumpla la obligacién de informar scbre sus
accionistas, socios, participes.
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Constifuyentes, beneficiarios o similares, fa tarifa sera la correspondiente a sociedades
més 3 puntos adicionales.

Tarifa de impuesto a la renta para microempresas sera de 22%,

Tarifa de impuesto a la renta para microempresas sera de 22%, en el caso de
exportadores habituales [a tarifa de impuesto a la renta sera de 22% siempre que
se demuestre incremento de empleo.

Una exoneracién por 3 afos del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
microempresas que inicien su actividad economica a partir de la vigencia de esta
ley, siempre gue se presente un incremento de empleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivos.

Se podra acceder a la disminucion de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la
renta por reinversion de utilidades quienes sean sociedades exportadores
habituales.

Seran considerados deducibles para el caiculo del impuesto a la renta los pagos
por jubilacién patronal y desahucio conforme al Cédigo de Trabajo, que provengan
de provisiones declaradas en ejercicios anteriores {deducibles o no).

Se aplicara una deduccion para el calculo del anticipo del impuesto a {a renta en
las adquisiciones que se realicen a organizaciones de economia popular y solidaria
incluidos los artesanos dentro de esta forma de organizacion tendran un beneficio
de deduccidn adicienal del 10% de dichas compras

En el calculo del anticipo de impuesto a ia repta, del rubro de costos y gastos
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, Ia decimotercera
y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

Se establece como un requisito para la devolucidn del excedente entre e! anticipo
pagado y tipo impositivo efectivo, que se haya mantenido ¢ incrementado el
empleo.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de

gue, de los rubros actives, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden
disminuir los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y

la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar ia capacidad

productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

Se elimina la devolucion del IVA en los pagos con la utilizacion de tarjeta de débito,
tarjetas prepago o con tarjeta de crédito.

Para efectos del ICE, la falta de presentacién o inconsistencia en [a informacion
en la base imponible y precios de venta al piiblico en los productos importados y
de produccién nacional, sera considerada como contravencion.

La declaracion de ICE tendra un plazo adicional de un mes, en el caso de ventas
a crédito con plazo mayor a un mes.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA, en
pagos en efectiva superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

Se establece Ia devolucidn del ISD a los exportadores habituales, relacionado con
la importacidon de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten.

Disminucion de la tarifa del IVA al 12% desde el mes de junio.
Se establece como defraudaciéon aduanera sobrevalorar o subvalorar las
mercancias. .
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La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Supenntendenc:la de Compafiias debe incluir tanto
los propietarios legaies como los beneficiarios efectivos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renia gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estén obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumutade mencionado.

PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2017 el capital social de la compafiia es de 5.400,00 y esta
constituido por 5.400 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscritas y en circulacién con un valor nominal de un dolar cada una.

Reserva Leqal

De conformicad con los estatutos sociales en vigencia, la Compaiiia debera destinar el
5% de las utilidades después de la participacion de trabajadores y el pago del impuesto
a la renta, para formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en el casoc de
liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio econdmico,
tienen el siguiente detalle:
Diciembre 31,

017 2016
Capital Social 5400 5400
Reservas 39.238 39.238
Resultados acumulados 61.315 -
Resultado del Ejercicio (79.834) 61.316
Aportes Futuras Capi 34.818 34818

NHIF 1ra Aplicacion - -
Ofros resultados Integrales - -

Total 60.937 140.772

(.



INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta es como siguen:

Diciembre 31,
2017 2016
Ingresos Operativos
Ingresos Operacionales 537.055 604.987
(=) Descuento en Ventas - -
(-} Devoluciones en Ventas - -
Total 537.055 604,987

COSTO DE VENTA

Un resumen de ia cuenta s como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

Costo de Venta 403.009 389,324

De acuerdo con los niveles de clasificacion establecidos por la NIIF 7 relativos al grado
en que ios valores razonables son observables en el mercado, los equivalentes de
efectivo se sitdian en el Nivel 1, las cuentas por cobrar y por pagar en el Nivel 3. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2017,

Un resumen de [os riesgos principales asociados con estos instrumentos financieros y
las politicas de la Compafiia para la administracién del riesgo, se detallan como sigue:

a. Riesgo de Crédito - Los instrumentos financieros que eventualmente sujetan a la
Compafita al riesgo de crédito consisten principaimente de efectivo, equivalentes de
efectivo, inversicnes y cuentas por cobrar. El efectivo, los equivalentes de efectivo y
las inversiones se mantienen con institucionas financieras sdlidas, y cuenta con un
riesgo minimo de recuperacion.

La administracion de la Compaiia, cuando lo considera necesario, registra una
estimacion para cuentas incobrables con base en la recuperacién esperada de sus
cuentas por cobrar.

b. Riesgo de Precios - La administracion de la Comparifa considera que no existe un
riesgo de precios refacionado, debido a que su principal fuente de ingresos proviene
de la venta de publicidad a través de los diferentes medios.

¢c. Riesgo de Liquidez - La Compariia administra &l riesgo de liguidez manteniendo
adecuadas reservas de efectivo, Adicionalmente, se reafiza un monitorec constante
de sus flujos de efectivo y analisis de los plazos, que permite ta atencion oporiuna
de las obligaciones de corto y mediano plazo.

{



e. Riesgo de Tasa de Interés - La Compania tiene inversiones que generan interés a .

tasas establecidas en distintas entidades financieras. Al 31 de diciembre de 2017 los
certificados de deposito a plazo presentan tasas fijas.

CONTRATOS
Al 31 de diciembre de 2017, 1z Compafiia no mantiene contratos importantes.

Desde el 31 de diciembre de 2017 hasta fa fecha de la emision de los presentes estados
financieros 05 de diciembre del 2018 no se han presentado eventos que se conczea, en
la administracion de la compaiiia, que puedan afectar la marcha de la misma o puedan
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en

los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros terminados al 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por
ia gerencia y serdn presentados a consideracion de ia Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

{-



