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CRISQL COMERCIAL 3.A, (Sucursal Ecuadaor)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social

Crisol Comercial S.A. (Sucursal Ecuador) es una sucursal extranjera de la compafia
Crisal Comercial §_A. de nacionalidad panameiia, quien autoriza su funcicnamiento en
Ecuador con la Resolucion No. 01-Q.1J 5094 de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Segures, el 29 de diciembre del 2004 y a su vez fue inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Quito.

El chjetivo soccial de la Sucursal es dedicarse a la realizacion de toda clase de actos,
contratos civiles y mercantiles permitidos por las leyes ecuatorianas, especiaimente el
comercio de articulos nacionales y extranjeros, abrir agencias y representaciones para la
impartacion, exportacian y comercializacidon de productos gquimicos, cosméticos,
farmaceuticos, insecticidas, tintas vy toda clase de operaciones que no estén prohibidas v
que estén en relacion con el objeto social de la Sucursal.

Aprohacidén de los estados financiercs

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emiticles con la autorizacion de fecha 15 de junio del 2016 de la Gerencia General y
posteniormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprabacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITIHCAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros, Tal como o requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han side disefiadas en funcidon a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 v aplicadas de manera uniforme en fodos los ejercicios presentados en
estos astados financieros. '

Basas de preparacion

Los presentes estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerda con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB), las
gue han side adoptadas en Ecuador, y representan la adepcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
efercicios que se presentan.

Los estades financieros de la Sucursal han side preparados de acuerdo con el principio
del casto histérico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de estimaciones contables. Tambien exige a la Administracion gue ejerza
5u juicio en el proceso de aplicacion de las poliicas cantables de la Sucursal. En [a Nota
4 se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o las areas
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROQS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresadn en délares estadounidenses)

donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financiercs. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados per la Administracidn.

Huevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A |la fecha de emisién de astos estados financieros, se han publicado enmiendas, majoras
g interpretaciones a las nommas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Sucursal no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios vy
wperiss, ios siguenies proyectos aprobados, de aplicacion obligatona a pariir de las
fechas indicadas a continuacién:

AplicBcitn obRgeiona pars

&2 1]

Homa Tems de:

HIIF 10y Enmiends. Sobre B venld o aportes do aclivos anle wun inversionisia y sus 1ele enere del 2016

HIC 28 asosfadas v neqoeias conjunloa,

MIF 11 Enmienda. Saobre B contabzacliin de adauisitionas de paricipacionea an ide enemny ol 2016
operaslone s conjuntas.

MNIC 16y Enmienda. Aclamckin =abre s metodes aceoplables de depreciacidn ¥ Tdeenemn del 201

MIC 38 amorlzmckin,

MEZ16 ¥ Enmienda. Plantea de producclon, las cuaks deben conlabilizarse comd 1de ensro ded 2016

NKZ 41 prepledad, planta ¥ equips, ya qua su funcionamianto a8 similar a|de fabdc ac K.

NIC 27 Enmienda. Pernie gue las entidades utiicen sl malodo del valar patimankal pard 1de & e delz2 06
s contabilzacionea de la2 invamionss en suksldlamas, negockes conjuntos ¥
gaociadas en sus e 3Acas Mnanclers saparados, da acuado a NIC 28,

M 5 hi=)ora. Clanficaciin da ciedoaismes relsclongdos a [a clasilcackin enle aclivos 1de julio del 2018
mantenidos para kB vents o para sudEhibueidn

NIF 7 ejora, Modficackin da la mvalaciin de boa contalos de preslacldn Je senleiosy 1de julic dal 2016
relovacionea raquanides para ke eelad oS TN ansiems inteinas

MG 1 Enmiends. Relavecionesrelaclonadas con materialioad, disgragecion y Tde julle gel 2016
eulbsbolales, hatasy alesmmsolados ntegralea

HIC B Mekara . Chailicacidn de modo da delarminaria asa de desocusnbo paia fas 1de plio dal 2016
pbligecionee parpbeneflcios post- ey ke

MIC 34 Mejora. Cladficac & de lo velaclonado <on informacicn revelade en al reporte Tdde pllee deal 2006
[meHng ¥ las refarehciaa dal miama

MUF A0, MNIF - Enmiendas. Clailicacion da cierfos aapecios sobre |3 preparackin ¥ ekboracidn 1de julio del2n ¥

12YMIC2ZA  de esliadoa financisros consalldacdas y acerca de ki opcion del mélodo de valar
palimenial propots-icnalen enlidadas qua no aon entldade s de nversian

N9 Majora. Beconocimienlo ¥y medlclén de scllvos finandisros Tdeeneig del 2018

MIF 3 Enmiends, Se ha evisado de fomin sustancial la contabilidad de cobefuras para 1de ansro del 2042

parmifir reflejar rvajor lBe actividades de gestidn de hmesgos da los eeladoa
mnancioros; ademds, penmile ki cambios de los lamados "e@ditos prophosa”.
HIIF %5 Mejara. Fequarimienios pam reconocimianio de jnorezos que apbsah 2 odos Ios 1de anero del 2018
contralos con clignfes Excepla porcenbralos de lsasing, caniralos de seguros &
Inelru e tos Mancom sk

La Administracién de la Sucursal ha revisado las normas vigentas del 1 de enero del
2016; sin embargo, estima que, considerando |a naturaleza de sus actividades, no se
generard un impacte significativo en los estados financieros en el ejercicio de sy
aplicacion inicial.
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CRISOL COMERCIAL S.A. (Sucursal Ecuadar)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Meoneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del
ambiente econdrmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, gue es la moneda funcional ¥ la
moneda de presentacion de la Sucursal.

Efectivo ¥y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos. Los mencicnados valores son de libre disponihilidad.

Activos vy pasivos financieros
Clasificacion

La Sucursal clasifica su activa financiere en las siguientes categoriag: "activos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas", “préstamos y cuentas por cobrar”,
"activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles
para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a walor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros™. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos

o contrataron los pasivos financieros.

La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la
facha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Sucursal mantuvo activos financieros en las
categorias de "activos financieros a valor razonahle a través de ganancias y perdidas”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" vy "préstamos y cuentas por
cobrat®, y, mantuve lnicamsnte pasivos financieros en la categoria de "otros pasives
financicros". Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion;

(a) Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias

Lin activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designade como tal
en el reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor
razonable si la Sucursal administra tales inversiones y toma decisiones de compra y
venta con base a sus valores razonables de acusrde con la administracidon de
riesgo. Al reconccimiento inicial, los costos atribuibles a estas transacciones se
reconocen en los resultados integrales.

{h) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

{Véase pagina siguients)
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CRISOL COMERCIAL 5.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dodlares estadounidenses)

Son activos financieres no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo gue la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen comao parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estade de situacion financiera.

{c) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activa corriente, excepto per los de vencimiento mayor a 12
meses corfados desde la fecha del estado de situacion financiera.

{d) Otros pasivos financieros
Representados en el estade de situacion financiera por las Ohbligaciones
financieras, emision de obligaciones, proveedores, cuentas por pagar a compafilas
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en &l pasivo corriente, excepto
por los de vencimignto mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
¢de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y¥ medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Sucursal reconoce un active o pasivo financiero en el estado de sifuacidn financiera a

la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender g

activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financierns son meadidos inicialmente a su valor razonable mas

cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como

parte del active o pasivo; siempre que el activo o pasive financiera no sea designadoe

come de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significative. Con

postericridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza |05 mismos como se describe a

continuacion:

Medicion posterior

{a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

{\/éase pagina siguiente)
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CRISOL COMERCIAL 5.A. {Sucursal Ecuadar)

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(k)

{c)

(d}

Correspanden a participaciones en fondos de inversion, los cuales se miden
posteriormente al valor razonable. Los cambios correspondientes son debitados o
acreditados a los resultados integrales del afio.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:
Correspanden a inversionas en titulos valores con vencirientos criginales de méds

de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al cosfo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de

resultados integrales en la cuenta infereses ganados del rubro “ingresos

financieros” cuande se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su
pago.

Préstamos y cuentas por cobrar

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectiva. En especlifico, la Sucursal presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

(iy Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. S se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos carrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientss. Se
reconocen a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado puss
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dlas, menos la provision por
deterioro correspondients.

{iiy Cuentas por cobrar companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a:

a) Montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no gensran intereses y son
exigibles hasta en 90 dias.

b)  Préstamos de capital de frabajo que se registran a su valor nominal gue
es similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de
mercado. Los intereses de los préstamos son calculados usando ei
metodo de interés efectivo. Los intereses pendientes de cobro se
presentan netos y se reconocen conforme su devengamiento en el
estado de resultados integrales en el rubro “Ciros ingresos, netos’
cuando se ha establecido el derecho de la Sucursal a percibir su pago.

Ofros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costoc amortizado aplicande el

método de interés efectivo. La Sucursal presentd [as siguientes cuentas dentro de
esta categorla;

(13)




CRISOL COMERCIAL S_A. {Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

(i} Obligacignes financieras corrientes y no corrientes: Se registran inicialmente a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las fasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transaccionas significativas incurmdos al momento de su contratacion. Los
intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de
resuitados integrales bajo el rubro "Gastos financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el
rubro "Obligaciones financieras”.

(i) Emision de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues devengan intereses a fasas vigentes en
el mercado. Los costos de transacciones significativas incurrides al momento
de su contratacion se reconocan en el estado de situacidn financiera. Los
intereses generados en estas obligaciones se presentan bajo el rubro "Gastos
financiercs" en el estado de resultados integrales. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses cortados a partir
de la fecha del estado de situacién financigra.

{ii) Proveadores: Son abligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curse normal de 105 negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amorizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

{iv) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Comesponden a obligaciones de
pageo principalmente por la compra de inventario para la venta. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amertizade, pues se liquidan
hasta en 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Lz Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte dei deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiehra o recrganizacion financiera y la falta o
mara en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado, El deteriore para cubrir pérdidas se establece por el imperte de |a pérdida
gue se valora como [a diferencia entre &l importe en libros del active ¥ el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a |a tasa de interés efectiva criginal
del activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Sucursal ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$28.277 v US$18.520 respectivamente, que representa
el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales.

(14)
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresade en ddlares estadounidenses)

Si, en un periode posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona obhjstivamente a un evente que haya ocurrido después da que
se reconoccid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.4

2,7

2.8

Un activo financiero se elimina cuande expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del active o =i la Sucursal transfizre el active a un tercero sin ratener sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios del activo. Un pasivo ¢s eliminado cuando las cobligacionss de la
Sucursal especificadas en el contrato se han liquidads.

Impuestos por recuperar

Comresponden principalmente a crédito trthutario del impuesto al valor agregado y
retenciones n la fuente de impuesto a |a renta, que se estima serdn recuperadas en un
periodo menor 3 12 meses, Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el ¢ue resulte menor.
El costo de los productes comprenden los costos de importacidn y otros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciches y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedic ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en &l curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las impaortaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
refacionados con la importacidn.

Propiedades y equipos

Las propiedades y aquipos son registrados al costo histdrice, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deferioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente afribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a ia compra o adguisicion s6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Sucursal ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores comesponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incuirridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida Ot estmada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos

(15}
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

identificables gue posean vidas Oliles diferenciadas, ¥ considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Sucursal estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al t&rmino de su vida Uil no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas (tiles vy valoras residuales de los actives fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes mMimero de atos
Mushles v enseres 10
Equipos de compuio 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades y equipes, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libres y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y eguipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Ol definida y se registran al costo menos su
amortizacidn acumulada. Se incorporan principalmente en aste rubro los costos de
adguisicion, desarrollo ¥ mantenimiento de licencias "SAPY como pare del proyecto
corporativo mediante el cual se migré la informacién financiera y contable a este nuevo
sistema de informacién desde mayo del 2015. La amortizacion se calcula usando el
matodo de linea recta para asignar su GOl a resuladios en el 1ETMING de su vida Ol
estimada {5 afoas).

MHros activos

Los ofros aclivos se componen principalments de permisos sanitarios que tienen una vida
til definida y se registran al coste menos su amortizacién acumulada. Se incorporan
principalmente en este rubro los pagos efectuados a la Agencia Nacional de Regulacion,
Conirol y Vigilancia Sanitaria (ARCSA) para la obtencién de las ceriificaciones de Libre
venta para productes de uso y consumo humane, y demds permises sanitarios para la
comercializacion de productos cosméticos. La amortizacion se calcula usando &l método
de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida dtil estimada.

Deteriore de activos no financieros {propiedades y equipos, activos intangibles y
otros activos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y eguipo) o amertizacidn {aclivos
intangibles} y los demas activos no financieros se someten a prushas de dsteriarn
cuando s& producen eventos o gircunstancias que indican gue podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valar en

(18)
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libros del activo excedes a su valor recuperable.  El valor recuperable de los activos
corresponde al mayaor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables {Unidades generadoras de
efectivo). En el caso que ef monto del valer libros del active exceda a su maonio
recuperable, 1a Sucursal registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros gque han sido objeto de castigos por
deterioro s& revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
jposibles reversiones del deterioro.

La Sucursal evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas
por deferioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deferiorg.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impussto a la renta corriente y el
diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el pafrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directaments en el
patrimonio.

{iy Impuesto_a la renta corriente: La provisidn para impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el métedo del pasive, sobre |las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieras preparades bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usandc tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la
renta difenido activo se realice o gl impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuras, relacionadas caon:

a) . Las diferencias temporarias deducibles;

k) La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anferiores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal,

&) La compensacion de créditos fributarios no utilizados procedentes de

periodos antericres, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable |la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacién.
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Los impuestos a |a renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan bensficios tributarios futurcs eontra log que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a |la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los impuestos a la renfa diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad  tributaria.

2.13 Bensficios a los empleados

(a}

{b}

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubre de provisionss del estado de situacidn financiera vy
corresponden principalments a

{ij Pardicipacign de |os trabajadoies en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la dtilidad contable anual antes del impueste a la renta, segin lo
establecide por la legislacion ecuatcriana vigente, Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcion
de la labor del empleado gue recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del
personal sebre base devengada.

(i) Decimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la_seguridad social: Se

provisicnan y pagan de acuerdo a la legislacisn vigente en el Ecuador.

(v} Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liguidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Sucursal.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Sucursal tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
scuatonanas. Adicionalmente de acuerde a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucic solicitado por el empleador o por
el trabafador, el empieador bonificara al frabajader con el veinticingo por ciento del
equivalente a la dlima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Sucursal o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provision para jubilacion patronal a partir de
este afio el desahucio con base en estudios actuariales. praciicados por un
profesional independiente y se reconoce con carge a los costos y gastos
{resultados integrales) del afio aplicande el método de Costeo de Crédite Unitario
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Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacidn financiera, el cual se deteimina descontando los flujps de salida de
efectivo estimados usando |a tasa anual de conmutacién actuarial del 6,31% (2014:
6,54%) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierne, publicada por &l
Banco Central del Ecuadeor que estan denoiminados en la misma meneda en la que
los beneficios seran pagados y gue tienen términos que $& aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip&tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
comvmutacidn  astuarial, tasa de moralidad, =dad, sexo, afics de sernicios,
remuneraciones, incrementc futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entie
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basades en |a
experiencia y ¢cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los seivicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados integrales del afo. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los empleados gue se encontraban trabajando para la
Sucursal.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconccen cuando: {} la Sucursal tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para ligquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de [a
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los dasernbalsos
hecesarios para liquidar la obligacion.

Reconociimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productes en el curse normal de las operaciones de la Sucursal. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Sucursal hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propfedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Sucursal ha determinade que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes par 0 gue no se constifuyen provisiohes por devoluciones,
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, esfos se reconacen a medida en que se incurren,
independientemeante de [a fecha en que se realiza el pago, de acuerds a los lineamiantos
de la base contable de acumulacion {devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal |a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Sucursal.

El departamento financiero tieng a su cargo |a administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos, que identifican, evallan y cubren los rigsgos
financieros en coordinacion con las unidades operativas de la Sucursal.

Los departamentos de crédite, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
nesgos de acuerdo con las politicas aprobadas per la Gerencia General, guienes
identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Sucursal.

{a) Riesgos de mercado

El principal riesgo al que se expone la empresa es la exposicion a la variacién de
precios relacionada coh la variacion de costos logisticos que influyen directamente
en el costo o factor de internacion de los productos importados. Esto
principalmente debido a la cantidad de nuevas reglamentaciones y normas,
impuestas por &l gobiermo en los Gltimos afios, gue se dehen cumplir para la
importacion de los productos (certificaciones INEN, registros sanitarios) lo cual
implica maycras tiempos de nacicnalizacion de mercaderia por tante mayores
costos de bodegaje vy demoraje, o que conlleva a mayores costos de intemacién.

Sin embargo, cualyuier variacion de precios se realiza a partir de un andlisis en
conjunto con el departamente de compras y marketing de la Sucursal y el
departamento de marketing de cada uno de los proveedores del exterior,
analizande principalmente los precios de la competencia del sector.

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun:
la posibilidad de gue la Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las
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(b)

variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Entre los

0

(ii)

factores mas comunes se encusntran

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Sucursal surge de su endeudamiento de
large plazo a través del mercado de valores. El endeudamientn a fasas
variables expone a |a Sucursal al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. Las tasas maximas a cobrarse por parfe de las instifuciones
financieras estan controladas por el Banco Central del Ecuador, por lo que &l
riesgo para las tasa fijas disminuye su exposicion.

La Sucursal analiza su exposicion al riesgo de tasa de interes de manera
dinamica, mensualmente se ajustan las condiciones otorgadas con las
instituciones financieras y se ve el costo del endeudamiento.

Se ha estimado que el impacto en |a utilidad después de impuestos por el
mavimiento, variacién y/o duracion de tasas, no es significativo, considerando
la baja volatilidad de las fasas pasivas referanciales de inferés en el mercads
ecuatoriano. Por este motive no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio ¥ concentracian:

La exposicion a la variacian de precios de la Sucursal esta relacionada can el
componente de gravameness en importacionss v la por parte del gobiemo
certdral en revisar constantemente los mismaos, Las impuestos podrlan llegar a
convertirse en un componente Importante del costo de los productos para la
vanta para aquellos productos gue son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por &l area comercial, a fin de
determinar |a estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio
&s bajo puesto gue las sobretasas arancelarias no han tepado ninguna de las
partidas arancelarias de los productos que comercializa la Sucursal.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en las cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y ofras
por cobrar.

Dentro de las politicas de comercializacién de la Sucursal, se ha establecido un
plazo general de pago por las ventas a cada cliente de 60 dias. Para la concesidn

de este plazo de pago, &l cliente debe pasar por un filtro de analisis realizado por &l

Departamento de Cartera en cuanto a informacion financiera del cliente, capacidad

de endeudamients, central de riesgos y cumplimiento de los tres primeroz pagos al
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contade para el despache de la mercaderia, con ello se analiza el limite de crédifo
otorgado al cliente y el plazo de crédito a oforgarle.

Adicional a ello, el Departamento de Cradito y Cobranzas realiza un seguimiento
constante a la cartera de cada clients, el comportamiento de pago histdrico de cada
uno de los clientes, antigliedad, actualizacicn de datos, entre otros factores. A partir
de ello, se realiza un Informe Mensual de Indicadores de Cartera que permitan dar
un mejor control y seguimiento para una adecuada y oportuna toma de decisiones.

El conirol que lleva este Departamento es al detalle e individualizado para poder
mitigar &l riesgo de crédito, que de por si es un riesgo impoitante que puede llegar a
afectar a la liquidez de la Sucursal, asi como también a la pérdida de cuentas por
cobrar, que &n ciertas instancias llega hasta canales judiciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que dencten niveles de solvencia y
respaldo adecuados,; dichas calificaciones en general superan la calificacidn “A”.

La Sucursal mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones
financieras con las siguientes calificacionas:
Calificacién (1)

Entidad financiera 2016 2014
Banca Pichincha G A. AAA- ARA-
Banca Balivariano S A. ARA- AAA-
Banco de la Preduccidn 5 A, Produbanco Grupa Promérica AlA- AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA T AAA- ARA | AAA-
BEF Bank Ak Ab-

{1} Calificaciones de riesgo emitidas pot la agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific S A - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica
SCR LA, - Class International Rating.

La Sucursal mantiene politicas para el oforgamiento de crédites directos v
aceptacion de clientes, relacionadas cen: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigiliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en lps casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales poi créditos directos oforgados por la Sucursal
corresponden al 22% (2014: 27%) del total de |as ventas, Debido a gue la Sucursal
mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza (a
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares ¥ analiza permangntermente el comportamiento de pago histdrico de los
clientes, antigliedad, acfualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
créditc se establecen en funcion del anlisis de la capacidad de pago de cada
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(c)

cliente, tomando en consideracion los resuliados de calificaciones internas wo
extarnas.

2015 2014
Indice de marosidad 42%% 7%
Cobertura de provisiones sobre cartera detericrada 028 0,33

{en namern de veces)

La diversificacian de |as cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Sucursal no
tiene una concenfracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito per su nafuraleza, ez un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por |a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Sucursal para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito {evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, enfre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas sfectivas, acordes a las ofrecidas por el mercadn.

= Analisis mensual de indicaderes de carfera que permitan aplicar un seguimiento
evolutive para |a toma de decisiones adecuadas y soportadas.

» Mejoramiento centinuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (sopaorte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se
basa en los flujos de caja provectadas para un periodo de doce meses.

Este riesgo estd asociade a la capacidad de la Sucursal para responder ante los
compromisos financieros adguiridos, y a su capacidad para gjecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Sucursal
historicamente genera EBITDA operativo y flujos de fondos positivos, generados
por el crecimiento de log margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo futuro
de caja operative suficiente para capital de trabajo y satisfacer sus obligacionas.
Por ofra parte la Sucursal estima que &l grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversidn, establecidos en sus
presupuestos de operacién, ya que la emision de obligaciones contribuyd 2 mejorar
la cobertura de liquidez existente.
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El mangjo del riesge de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de sequridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Sucursal mantiehe indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedoies y ottos con antigiiedad menor a un afo.

La Sucursal durante los afios 2015 y 2014 concentrd su apalancamients netamente
con instituciones financieras, mercado de valores y proveedores,

Continuande con el modelo de negocio y factibilidad interne se administra la
liquidez tomandeo en consideracidn los siguientes puntos:

» Elaboracion y aplicacion de politicas y procedimientos de cartera,

= Calificacion de clientes en funcion al volumen, rotacién de cartera y margen de
contribucidn de cada uno.

= lacobranza es realizada por el equipo de ventas.

« Otorgamiente de descuentos financieros que incentiven |a venta de contado.

La Sucursal no mantiene instrumentos derivados. El cuadre siguiente analiza los
pasivos financieras de la Sucursal agrupados sobrs |a base del perlodo remanente

a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descantados.

Afig 2015 Cotrients Mo corrienta Total
Obligaciones financiaras 713.815 - 7132.815
Proveedores 588924 - 889,924
Cuentas por pagar paries relacionadas 304729 - 340.439
Otras cuentas por pagar 44,176 - 44 176
1.068.354 - 1.068.354

Ang 2014 Comients Mo conriente Total
Okligaciones financieras 1,069,084 20412 1128496
Emisidn de obligacianas 202.375 - 202.375
Proveedaras 268523 - 265231
Cuentas por pagar partes relacionadas 4186 - 4186804
Utras cuentas por pagar 31783 - 31.783
2.017.077 29412 _ 2.045 489
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Administracion del riesgo de capital

Los objetives de |a Sucursal al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a
sUs accionistas, beneficios a otros grupos de interés v mantener una estructura de capital
aptima para reducir &l costo del capital.

El area Financiera realiza andlisis permanentes relacionados al capital de la Sucursal,
con €l objetivo de administrarlo de |la forma mas adecuada y sobretodo generar un
adecuada retorno a los accionistas, inversionistas y otros grupos de interés, mantenisndo
asi una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Se realizan analisis mensuales de seguimiento y control de varios indicadores
relacionados, principalmente &l ratic de apalancamiznto. :

Continuanda con el modelo de negocio ¥ factibilidad interno se administra sl riesgo de
capital tomando en consideracidn con &l siguiente punto.

Se trazan horizontes de reterna de capital de corto (menores a 1 ano), mediano (entre 1 ¥y
3 afios) ¥ largo {mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor econdmico a la
Sueursal.

La Sucursal afectlia el monitorec del capitai a través de los ratios financieros que se
calculan de forma mensual,

Adicionalmente, la Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamignto. Este ratio s calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo cbligaciones
financieras, mercado de valcres, cuentas por pagar comerciales y compafilas
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como
gl “patrimonio neto” méas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Chligaciohes financioras 713.815 1.128.496
Emisidn de obligaciones - 202.375
Proveedares 830,924 265231
Cuentas por pagar paries relacionadas 340, 428 418.604
ras cusntas por pagar 44176 31.783

1.968.354 2.046. 489
Menos: Efectivo v equivalentas de sfectivo {156.000) {54.381)
Deuda neta 1.832.264 1.992.108
Total patimonio neto 1.073.968 1.0563.543
Capital tatal 2.908.253 3.045 651
Ratio de apalancamiento 63% B5%
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Sucursal realics estimaciones y
ufilice supuesios que afectan los montes incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e inforimacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de |as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflgjar comectamente la situacidn financiera y los resultades de la
Sucursal y/o |ag gque requieren un alo grado de juicio por parte de la Administracion.

{a} Deterioro de cuentas por colirar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Sucursal, con base en la evaluacion individualizada de |a antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por més de
180 dlas. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos,

(h)  Vida 0fif de fos propledades ¥ eqguipos, intangibles y otros activos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, padrian hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de use
futuro de los activos. La determinacion de las vidas (tiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Notas 2.8, 2.9y 2.10.

(o)  Deferiore de activos no financieros

El detericro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lincamientos descritos en la Nota 2.11

() FProvisiongs por benelficios 3 empleados a fargo plazo
Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,

para lo cual ufiliza estudios actuariales practicades por  profesionales
independientes. Ver Mota 2,13 '
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& INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
§.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada cateqoria de insfrumentos
financieros al cieme de cada ejercicio:

2015 2014
Corriente Mo corrienie Corriente Mo corriente

Actives financiercs medldos al costfa
Etectivo v equivalenfes de efectivo 166,090 - A4, 381 -
#cflvas financieros a valor razonable a travas
de perdidas y ganancias 1.495 - .20 -
Activos financleros medldas al cosfa
amorélzado
Inversiones mantenidas hasta al venaclmlento - - 200.882 -
Cuentas por cobrar comerciales 915.685 - 1.0684. 127 -
Cuantas par cobrar a conpanias

redacionadas 1.008.517 - 101552 -
Total activos financleros 2.084 . 791 - 1.432.233 n
Pas lvos financieros medidos al costo
am ortizado
Cblazclones financieras 7128156 - 1,069,084 29412
Emision de oblgaciones - - 202,375 -
Froveedores 8E9.524 - 265.231 -
Cuentas por pagar a partes relaclanadas 340,420 - 418.604 -
Tatal pasivos financieros 1944 178 - 1.088 204 29.412

8.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacion {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. informacion distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pusda
confirmar para el activo o pasive, ya que sea directamente {precics), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado {informacién no abservable} (nivel 3).
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
cuentas por cobrar a comerciales y compafilas relscionadas, cuentas por pagar
proveedores, otfras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plaze de estos instrumentos.

Los pasives con costo mantienen una tasa que varia antre el 8 00% y el 12,00% para el
caso de obligaciones financigras: y para emisién de obligaciones del 8,50%. Dichas tasas
son de mercado, por lo tanto no difieren de su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composician:

2015 2014
Caja a9 213 300
Bancos
Banco de la Produccion 5.A. Produbanco - Grupo
Fromerica 1.480 23.431
Banco Pichincha C A 2101 14 050
Banco Guayaquil S A, 52.361 4.067
Banco Bolivariang S.A, - 7.533
BEP Bank 935 -
BG.377 54,081

156.000 54 381

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONAELE A TRAVES DE PERDIDAS Y
GANANCIAS '

2015 2014

Fondo de Inversidn (1) 1.496 21,281

(1) Comprende un fondo de inversidn administrado por Fideval cuyas participaciones al
31 de diciembre del 2015 comprenden 4.380 {2014: 6§4.518) unidades con un valor
unitario de 0,34 (2014: 0,33). El plazo de las inversiones es indefinido, pero puede
darse por terminado en cualguier momento por parte de la Sucursal.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a un certificado de depésito mantenido en el

Banco Guayaquil 5.A. por US3F 200.882, con fecha de emisidn el 19 de agosto del 2014 y
cuyo vencimiento fue 15 de enerp del 2015 a una tasa del 6%.
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CRISOL COMERCIAL 5.A. {(Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENBRE DE 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2015 2014
Clientes (1) 946.965 1.072.647
Provisidn por deteriors {£2) {28.277) {18.520)
918.588 1.054 127
{1} Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion: i
2015 2014 ;
For wencer 552 234 630,281
- Vencidas
De 0 a 60 dias 243 453 305,068
De 61 a 90 dias 32.275 26656
De 91 a 120 diag 17.676 fr2
WMas de 120 dlas 102.314 55,870
045,965 1.072.647

{2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por

cobrar es como

sigue;
2015 2014
Saldo inicial {18.520) {8.088)
Incrementos {8,757} {15.608}
Reversos /ulilizaciones - 5.457
Saldo final {28.277) {18.520)
ANTICIPOS A PROVEEDORES
2015 2014
Anticipos proveedores {1) 102.807 60.340
Seguros (2) 5.680 4.811
Otros anticipos 7.081 12384
115.578 77.535

{1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde principalmente a los anticipos i
entregados a Cosnova y Laboratorios Vogue, por la compra de inventario.

(2} Corresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguros.
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CRISOL COMERCIAL S.A. (Sucursal Ecuador}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2015 2014
Impuesto al Valor Agrepado (VA) 11.194 4.893
Retenciones en la fuente (1) ' & 021 53.068
Anticipo impuesto a la renta 4,164 3.511
24 379 62.372

{1} Corresponden a anticipos de impuestoz que son compensados al momento de |a
determinacion del Impuesto a |la renta comiente.

INVENTARIOS
2015 2014
Inventarios (1) 753.965 520,132
Inventarios en fransito (2) B50.450 27.698
824 415 506.831

{1) Corresponden a los inventarios gue mantiene la Sucursal detallados a continuacién:

2015 2014

Kids 107.644 71.550
tMasive Profesional 23,205 44 103
BO 137.953 49, 395
Essence 247.454 181715
Catrice 80,156 -
184y ' 61.283 88.336
Bellezra Express 9145 13.347
Sazha 3.715 -
Consumo Masivo 83.430 T49.678

763,965 529,132

{(2) Al 31 de diciembre comesponde principalmente al inventario en transito de su
proveedor Laboratorios Vogue.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Sucursal mantiene inventarios entregados en
garantia por las obligacionas bancarias contratadas, Ver Nota 30

OTROS ACTIVOS

fWease pagina siglisnts)
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CRISOL COMERCIAL 5.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014
Registros Sanitarios (1) 2738 100.083
Garantias 1.440 -
214228 100.083

(1)  Elmovimiento ¥ los saldos de los registros sanitarios se presentan a continuacion;

2015 2014
Saldo al 1 de enero 100,083 100.034
Adiciones fcompras (a) 144 209 35.987
Amortizacidn {31.504) {39.838)
Total al 31 de diciembre 212.788 100.083

{a) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a los permisos sanitarios otorgados
por el Instituta Nacional de Higiene, para poder comercializar los productos de
helleza, cosmetologia, limpieza v afines.

14. ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento v los saldos de los activos intangibles se presentan a confinuacian:

2015
Saldo al 1 de energ -
Adiciones fcompras (1) 24303
Bajas neto -
Amortizacion {2.835)
Total al 31 de diciembra 21.468

(1) Corresponde a la adquisicitn de la licencia SAP Business One gue se implementd
en mayo del 2015.

15. PROPIEDADES Y EQUIPOS

{Vease pagina siguiente)
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CRISCL COMERCIAL S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Expresada en ddlares estadounidensas)

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipe se presentan a
ronfinuacion:

uebles y Equipos de

Descripcion ehgerss cHm puto Toial

Al 1 de enero del 2014

Costo 25,156 21.723 45 B79
Depreciacion acumulada {11.704) {14.37 7} {26.0681)
Valor en libros 13,452 ¥.345 20,798
Adiciones - 855 BG5S
Depreciacion {2.490) (2.239) {4.729)
Valor en [fbros 31 de dicismbra del 2014 10,862 5972 16.934

Al 31 de diciembre del 2014

Costo 25,156 22.588 47.744
Depreciacion acumulada {14.184) {16.618) f30.810)
Valor en libros 10,962 5972 16.934

Movimiento 2015

Adiciones (1) 10,608 4167 14 772
Auztes - 3.291 3291
Depreciacion (1.556) {1.359) {2.915)
Valor en libros 31 de diciembra del 2015 20,011 12.071 32.082

Al 31 de dictembre del 2015

Costo 35,760 30047 85.807
Depreciacion acumulada (15,748 £17.976) f33.725)
Yalor en libros 20011 12.071 32.082

Al 31 de diciembre del 2015 la Sucursal no mantiene propiedades y equipos entregados en
garantia por las obligaciones bancanas contratadas.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de! 2014, corresponde al 51.47% de paricipacidn accionaria que
mantuve la Sucdrsal en Crisal Comercial Perd S.A.C. equivalentes a USH1.065.608.
Mediante Acta de Junta Directiva celebrada &l 2 de marzo del 2015, resolvié autorizar ala
Sucursal gjecutar la inversion mediante la recepcion de acciones de la empresa peruana
Crisol Comercial Perl S.A.C. y por tanto recibir acciones a cambio de créditos otorgados.

l.a Administracién de la Sucursal mediante el contrato de compraventa y transferencia de

acciones celebrada el 20 de diciembre del 2015, cede y fransfiere a favor de la AVA
Products Corp. &l total de acciones ordinanias que mantiene en el capital social de Ciisal
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CRISOL COMERCIAL 5.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015

{Expresado en dalares estadounidenses)

Comercial Perd S.A.C. por un valor de US$1.130.000 lo cual generé una pérdida en venta
de accinnes de US$20.132.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

25 2014
Corriente  Largo Plazo  Corrignts Largo Plazo
i i n institucion
Ohiigaciones con instituciones 291.906 . 1.095.029 20412
Financieras {1)
Préstamos de ferceros {2) 3M.875 - - -
Tarjetas de crédito (3) 34 - 3.185 -
13815 - 1,099,084 20412
{1} El detalle de obligaciones con instifuciones financieras es el siguiente:
Enliclanl Emisidn  Wencimisnio Tasa 15 2014
Banco de la Producaidn 3 A Produbanco 15-0ay-14  14-hlay-15 10% - G274
Banco de la Producsidn 5 A Produbanco M-3ep-1d  31-Aug-15 10% - 151810
Banco Bolivanians 5.4, 12-Dec-14 11-Dec-15 12% - 2000406
Banco Bolivariano 5. A. A0-uH4 28-Jul-15% 12% - fB.333
Banco Bolivariano 5.A. 08-Mm-13  M-Jun-15 5% - 55.540
Banco Guayaquil 5.4, 15-3ep-14  17-Sep-15 &% - 200000
Banco Guayaquil 5.4, 19-38p-14  13-Sap-15 11% - 152.242
Banco Baolivariano Panama 0BMre1d M-Jun-15 Ak - 166_GGT
Banco Guayanuil 5.4 05-0cl-15  O4-Jan-1§ 8% 50, 000 -
Bance Bolivariang 5, A, 16-83ep-15  14-Sep-16 10% 45,000 -
Bance Bolivariang S,4, 18-Pumg-14 18-Jan-16 10% o, B V6470
Banco 42 la Produccidn 5.4, Produbanso N5Mowis  31-Dol-16 10% 132 691 -
Bancn Balivariane Panama 14-5ep-15  Z6-Sep-16 8% 75000 -
Banco Bolivanane Panama 21-Aog-TH 15-Sep-i6 B 83.333 -
301, G 1.125.341
Porcidn Corfienta 31,906 1,085,828
Porgidn Mo corients - 20,412
¥ 906 1.125. 341
{2} Eldetalle de préstamos a terceros es el siguients:

{Véase pagina siguients)
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CRISOL COMERCIAL 5.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Prestador Emisidn Vencimiento Tasa 2015

Edwin Garcés 18-Ago-15 18-Feb-16 15% 200.000
Fernando Vargas 20-0ct-18 20-Ene-16 1584 25.000
Fernando Vamas 20-0ct-15 20-Ene-16 15% 1.875
William Bejarano 12-Now15 10-Feh-16 15% 20.000
Pablo hvan Proafio 22-Abr-15 17-Abr-16 15% 25.000
Pablo Ivan Praafio 19-ay-15 18-May-16 15% 20.000
Pablo van Proafio 4-May-15 4-hay-18 15% 25.000
Pablo van Proafio 2-ul-15 3-Jul-16 15% 3.000

321.875

(3) Corresponde principalmente a las cuentas por pagar en tarjetas de crédito
corporativas por gastos efectuados para las operaciones de la Sucursal.

EMISION DE OBLIGACIONES

El registro especial de valores no inscritos de la Sucursal fue aprobade por pare de la
Superintendencia de Compafilas Valores y Segures por US$700.000 el 20 de mayo del
2013, La Sucursal emitid obligaciones por dicho valor a través de Metrovalores Casa de
Valores S.A; en varias series: Serie A por un valor de US$300.000, con un plazo de 367
dias y una tasa fija del 9% anual, Serie B por un valor de US$200.000, con un plazo de 540
dias y una tasa fija del 9,25% anual, y Serie C por un valor de US%$200.000, con un plazo de
729 dias y una tasa fija de 9,50% anual.

PROVEEDORES
2015 2014
Provesdores Macionales 357252 168 710
Proveedoras del Exterior (1) 532,672 106.521
Total corriente £39.924 265231

(1) Al 31 de diciembre coresponden a las cuentas por pagar por la compra de
inventario a sus principales proveedores Laboratorios Yogue ¥ Cosnova.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguienta es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2015 y 2014 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafifas y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafilas) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Sucursal, tienen control
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CRISOL COMERCIAL $.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

conjunto o influencia significativa {ascciadas) y i} personal clave de |a gerencia o

administracion.
Saldos

Luentas por cobrar comercioles

Casa Moeller Marfinez C.A. (1)
Crisol Comercial Perd 5.A.C (1)
Casa Moeller Martlnez C. A (2)
Wush Cosmetic 5.4,

Willy Moeller Flores

CCrisol Comercial Perd 5 AC (3)
Ava Products Corp {4)

Cuentas por pagar relacion adas
Casa Moeller Martinez C.A.
Mush Cogmefic 5.4,

Willy Maeller

{1) Caorresponde a cuentas por cobrar comerciales por la venta de inventario.

Belacién

Entidad del Grupo
Entidad ded Grupo
Entidad del Grupo
Enticad del Grupo
Entictad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupn
Entidad del Grupo
Entidad del Gropo

Transaccion

Comercial
Camercial
Comercial
Comercial
Comearsial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

1y I 2014
45,021 4,668
57.801 -
7373 12.358
263
28,803 -
- 84.525
868.164
1.008.517 101.552
332.112 408 870
1.983 3
8.434 8.504
340430 418.604

{2y Corresponde principalmente a cuentas por cobrar a su relacionada Casa Moeller
Martinez C.A. por apoyoes publicitarios que efectla la Sucursal en los lanzamientos

de sus productos.

(3} Al de 31 de diciembre del 2014 correspoindia a cuentas por cobrar por préstamos
otorgades, el valor pendiente de cobro fue apartado a cambio de acciones de Crisol

Panama 5.A.C. Al 31 de diciembre del 2015.

{4) Al 31 de diciembre del 2015 correspande a la cuenta por cobrar a Ava Products
Corp por la venta de las acciones mantenidas en Crisol Pert S A G, el pago se
efectuara en el plazo de 10 afios, con el 2% de interés, siendo el primer
vancimiento en akbril del 2017,

Los saldos por cobrar y pagar a compafilas relacionadas con excepcidn de las

transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en &l corto plazo.

Transacciones

{Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Sociedad

Compras

Casa Moeller Martinez C.A.
WMush Cosmeétic 5.A.

Ventas

Casa Moeller Martinez C.A.
Crisal Camercial Pen) S.AC.

Reambolso de gastos

Casa Moeller Martinez C.A
Crisol Comercial Penl S A C.
Mush Cosmétic 3.4,

Eelacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupa
Entidad del Grupo

Transaccidn 2015 2014
Comercial 57 107 07 987
Comercial 541,612 -

RAB.719 a7 .93y
Comercial 517.471 150.712
Comercial R4 588 &.000
572.067 156.712
Caormercial 315.837 122.583
Comercial 2603 781172
Comercial - 168.236
324 440 1.041.9%1

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemeants

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracicn de la Sucursal incluye miembros clave que son las Gersncias. A
continuacion se presentan los costos por remuneracionas y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Sucursal durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle

Honorarios administradores

IMPUESTOS POR PAGAR

Detalle

Impuesto a ia salida de divisas
Impuesio al valor agreqado
Impussto a la renta por pagar
Retencidn por pagar

2015 2014
46.381 112750
2015 2014
26.635 -
24,465 81.873
70.715 51.582
13.421 3.150
135.239 136.814
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2015
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Sucursal no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa fributaria vigents, los afios 2013
al 2015 se encuentran abiertos a revision por pare de las autoridades fiscales.
Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se deferming como sigue;

2015 2014

Utilidad antes de participacién laboral ¢ impuestos 332 644 385159
Wenos: Participacidn laboral {57.307} {57.774}
Ulilidad antes de impuestos 325.247 327.385
Was: Gastos no deducibles B2 344 76207
Base imponible total 407 501 403592
Tasa de impuesto 3 [a renta (1) 25% 22%
Impuesin a la renta ¢alculado 101.696 B8.790
Anticipo del Impussto a la renta RRALIN 36,360
Total impuesto a 1a renta comients del afio 101.896 B8.700

{1y De acuerdo al Articule 37 de la Ley de Régimen Tributario intemo sefiala que los
ingresoas gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi cormo,
por las sucursales da sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los
establecimientos permantenes de sociedades extranjeras no domiciliadas, aplicaran
la tanfa del 22% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera del
25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, paricipes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraiscs fiscales o
regimenes de menor imposicion, con una paricipacion directa a indirecta, individual
o conjunta, igual o supernior al 50% del capital social o de aquil que corresponda a la
naturaleza de |a sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales
¢ regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa del 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion. Por
dicho motivo la Sucursal determind el importe a la renta del 2015 a la tasa del 25%.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
coma sigue;

{Véase pagina siguisnte)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

2015 2014
Implesto a [a renta 101.898 88,790
Retenciones de impuesto a la renta {21180} {37.208)
Irmpuesto a la renta por pagar {Wer nota 21} 70.718 51.682

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minime de impuesto a la renta”, &l
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a [a renta causado, se converdira en
impuesto a |a renta definitive, a menos gue el contribuyente solicite al Setvicio de Rentas
Internas suU devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el 2015, la Sucursal determind que el anticipo minimo ascendia a US$33.007
{2014: US$36.350}, monto que no supera el impuesto a la renta causado, por [o cual se
incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta del ejercicic el monto de
LS580.670 (2014: US$83.790 comespondiente al impuesto a la renta calculada).

L.a relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015
vy 2014 s2 muestra a continuacian;

015 2014
Lilidad antes de impuestos 325247 327 385
Tasa impoaifiva vigente 25% 3%
81.312 72.025
Efecto fiscal de los gastos na deducibles
al caleular la ganancia fiscal 20.586 18,766
npuesto a la renta 101.698 838,790
Tasa de impuesto a la renta efectiva 3% 7%

Precios de Transferencia

Las nomnas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competancia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas For su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000435 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 Del 28 de mayo del 2015 solicité se prepare y remita
por parte de la empresa un Informe Infegral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquelias compafias gque hayan
tenide operaciones con partes relacionadas domiciliadag en el extenor en el mismo
periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulade sea superior a Us%$15.000.000 {(Anexo ¢ Informe)
o US$H3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las operaciones
gue no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y §& menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes gue
sean relacionadas Unicamente por proporcion de fransacciones.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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La Sucursal no ha efectuado durante los afios 2015 y 2014 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

Ley Orgéanica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Medjante decreto No
538, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
"Reglamento a la Ley Orgdnica de Incentives a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal", mediante el cual, se establscen entre otras [as siguientes reformas al Reglamento
para |a Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas nafurales.

Imposicion sobre dividendos y anticipe de dividendo.

Condiciones bajo lzs cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condicicnes para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondiantes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amartizacién y los casos ¥ condiciones para su
deducibilidag,

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, ¥ casos en los cuales no serd
aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del page de regalias, servicios técnicos,
administrativos v de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos ¥ condiciones para el reconocimiento de actives y pasivos por impuestos
diferidos

Medificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
KMaodificacién de la forma en (a que se aplicara la farifa de impuesto a ia renta de
sociedades cuando la composicion societaria cotrespondiente a paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

Tarifa ¥ forma de determinar sl impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u ofros derechos

Se modifica el articulo relativo a las refenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exferior

Se dispone la aplicacion de la retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a ofros contribuyentes
gspeciales.

PROVISIONES

Compasicién ¥ movimiento:

{Véase pagina siguiente)
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Saldos al Fagos yo
imicic [moremenios Ufilizaciones
Ao 2014
Corrlenfa
Beneficios a empleados (1) &43.505 485 448 (457.283)
Mo Cormrienta
Jubllaclén pafranal {Nata 22) f.0a2 4.310 -
Desahucio (Nota 225 2735 5.169
10825
Ano 2014
Corrignie
Beneficios a empleados (1) o7 AT6 1.4490 (152304
Mo cormiente
Juhilacién patronal (Mofa 22) B.¥540 - (GGG
Desahucio (Nota 22) 2302 434 -
110567

Saldos al
final

112154

12.388
7005

20304

83505

g.042
2. 738

10.825

(1) Incluye principalmente US$57.397 (2014: US$57.774) de participacién de

trabajadares en las ulilidades del gjercicio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de |os beneficics a empleados es comao sigus;

2415 2014
Jubilacion patronal 12.398 8.089
Bonificacién por desahucio 7.905 2736
20.304 10.825

El saldo de la provision para jubilacian patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corrasponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Sucursal,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

{Véase pagina siguients)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado an ddlares estadounidenses)

2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 8.54%
Tasa de incremento salaiial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de penziones 2.00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez {1} TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 36.46% 41.85%
Yida laboral promedio remanente 7.4 7.6

{1 Conmesponden a ias Tablas de mortalid.ad publicadas por gl Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002,

Los movimientos de la provision por jubilacion patiohal y desahucio son [0s siguientes:

2015 2014
Saldo inicial 10.625 11.057
Costo laboral par servicios actuzles 3,197 2.302
Caosto financiera 707 8345
{Ganancia} Pérdida aciuarial 2.903 {3.380)
Cosios por servicios pasados 2.732 -
Efecto de reduccicnes v liguidaciones anticipadas {60} -
Saldo final 20.304 10.825

CAPITAL ASIGNADO

"Crizol Comercial S.A”, compafila extranjera Panamefia, establece una sucursal en &l
Ecuador con un capital de US$2.000 bajo la denominacion de Crisol Comercial S.A.
{Sucursal Ecuador), mediante escritura de protocolizacion celebrada ante la Notaria
Cuadragésima del cantén Quito, Dr. Oswaldo Mejia Espinoza, el 21 de agosto del 2007 vy
domiciliada el 23 de febrero del 2005.

Ce acuerdo a la escritura de protocolizacion de 20 de enero de 2008, resolucidn
£8.0.1J.5435115 de la Superintendencia de Coinpafias, Valores y Seguros e inscripcion
en el Registro Mercantil del Cantén Quita, el 18 de diciembre de 2008, en el toma 140, sa
redliza un aumento de capital asignado a Crisol Comercial 5.A. {Sucursal Ecuador), por
un monto de US$200.000.

En base a la escritura de protocolizacion de 12 de julic de 2010, resclucién
SC.IJ.DJCPTE.Q:10:3476 de la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros e
inscripcion en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 21 de octubre de 2010, en el tomo
141 numeral 3504, se realiza un aumento de capital asignado a Crisol Comercial 5.A.
{Sucursal Ecuador), por un monto de US$80.000.

(41)
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MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Expresada en ddlares estadounidenses)

En la actualidad, la Sucursal mantieng un capital asignado de US55%282.000.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerde con la legislacion vigente, la Sucursal debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta gque el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. lLa reserva legal no esta dispenible para distribucidn de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 ¥ 2014 no ha registrade |a reserva legal.

Resultados acumulados de aplicacian inicial "MIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIF"  que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidén por primera vez de las MNIIF', gue genararon un saldo deudor solo podran ser
absaorbidg por los Resultados Acumulados v los del ultimo ejercicio economico concluids,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de arigen. Con la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas ¥ cumpliendo las. disposicionas normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienan en Resultades acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS
2015 2014
Ventas (1) 4.551.953 3.964 977
Descuento y devolucion {336.841) -
4.215.112 3.964 977

(1) Un resumen de las ventas de la Sucursal por su naturaleza se defalla a
confinuacion:

{\Véase pagina siguienta)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresadao en délares estadounidenses)

Consumo Masivo
Kids

Profesional Consumo
Bo

Essence

Catrice

2N

Belleza Expres
Sasha

Otras ventas

28. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2015 2014
2.885.085 2.262.219
1.223 78970
JB8.581 232 041
177.528 211.142
950.424 1.124.493
82.216 -
29.056 10,270
3.069 41,488
34171 -
- 3.354
4 551 953 3,964,977

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuetdo a su naturaleza son los

siguientes:

{Vease pagina siguients)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

215

Coste de compra de materia prima

Suedos ¥ salarios

Gastos de bodega y despacho
Promocion y publicidad
Hongrarios

Beneficios sociales
Farticipacién trabajadores
Gasto Arriehdo

Sastos de viaje

Ragistros sanitarios

Gastos deterioro

Impusetos y contribucionss
Feserva para incobrables
Gasto Seguros

Mantenimiento y reparacién
Depreciaciones
Amortizacionas

Jubilacian patronal y desahugio
Servicias de lransporte

Otros menares

Costo de
productos (Gasios Gastos de
vendidos Administrativos yanias Total
2 658008 - - 2.668.008
- 98.470 125,743 224.213
- - 171 427 171427
- - 147,138 147.136
- 105675 18.733 124 409
- n.L34 41,834 72658
- 57307 - 57,397
1365034 36.507 50167
24.336 5571 29,903
- - 31,504 31 604
- 30.465 30.455
26295 - 268205
9757 - 8,757
7.073 - 7078
1.361 3.0M 4,372
2.915 - 28915
2835 - 2.835
- 2.182 4 384 6.576
- - 1511 1.511
- 45,320 30436 75756
2. BEE.008 428,117 548 252 3.744.377
{Continua)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2014 Costo de
productos 5astos Gaslos de
wvendidos Adrinisfrativos ventas Total
Costo de compra de materia pima 2352783 2352783
Sueldos ysalarios - 51.871 217.6087 269,758
Pramocidn y publicidad - - 149,751 148.¥51
Honorarios - 124,200 1,598 125.898
Beneficios socfales - 16870 66500 B3.458
Participacion trabajadores - ET.774 - 7774
Gasltos de vigje - 23077 20318 43395
Reqgisiro sanitarins - - 39938 38838
Gasto Arriendo - 10,252 20.000 30252
Im puestos y confribuciones - 18423 - 13423
Rasarva para incobrables - 13904 15.809
Gasio Sequros - #6068 - Q508
Depreciadones - 4728 - 4,729
Jubitacidn palronal y desahucio - 2.088 1.060 2144
Mantzhimiento v reparacion - 2.051 - 2.051
Indem nizaciones - - 1.034 1.034
Servcios de ransporte - - 568 86H
Ofrag menores - 118,650 245928 365576
2.352.783 456 500 764770 3.574.053
GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de los gastos financieros se detalla 3 continuacian:
2015 2014
Interés préstamos 53.388 74.185
Comisiones bancarias 32.818 23898
Diferencial cambiario - 773
Interés por mora 526 1.860
Interés por sobregiro 825 42
Interés préstamos terceros 438.063 62 2582
Interés por venta de cartera T7.593 -
Interes por emisicn de obiigaciones 725 42,260
Ofros gastos financieros 2.535 2.630
162,876 207.950
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Sucursal mantiene en garantia los siguientes
activos por ahligaciones contraidas.

Garantla aranfizacias e Lbcidun 2015 2014
limaankric Pragtamos Banca de la Producckdn 54, Pradubanca 150,004 160,000
Irven tario Préstamos Banca de [a Producein A Produbanco - 2004000
Irméentanic Préstamas Banco Bolivariano 3.4, 140.000 140.000
Imeenlanio Pyéstamos Banco Bolisanano 5.4, - 140,000
Ivveaniaric Préslamas Bance Bollvanianag 8.4, - 200000
Paliza Invarsicn Préslamas Banco de Guavaguil A - 200,000
Irveniario Préslamaos Banco de Guayaguil 5.4 - 3231
Irseniaric Préslamos Banco de Guayaquil 5.4 B3.203 -
Irienlario Préslamos Banco Bolivariano Fanama 240,006 240.000
Irwienlario Préetarmas Banco Bolivariano Panama 1040 000 -

713,203 1662321

CONTRATOS

Cantrato de compraventa de acciones suscrito con AVA Piroducts Corp.

Con fecha 20 de diciembre del 2015, se suscribié el contrato de compra wventa y
transgfarencia de accionas a Crisol Perd S.A.C. En dicho acuerdo se establecieron los
precios, condiciones de pago y demas reglamentaciones.

Contrato suscrito con Cosnova Beauty

Con fecha 1 de julic del 2015 la Sucursal suscribio un acuerdo comercial con Cosnova
Beauty con la finalidad de representar ias marcas Esscence y Catrice en Ecuadar. En dicho
acuerdo se establecieron los cupos de compras, lista de precios, condiciones de pago y
entrega de los productos, descuentos v devoluciones

Contrato suscrito con Laboratorios de Cosmeéticos Vogue

Con fecha 22 de julic del 2014 la Sucursal suscribio un acuerdo comercial con Laboratorios
de Cosméticos Vogue para comercializar sus productos en Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Sucursal, pudieran
tener un efecto significativo scbre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en
los mismos y gque ametiten una mayor exposicion.
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