CRISOL COMERCIAL 5, A, —~ SUCURSAL ECLUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 1 - Objeto social

“CRISOL COMERCIAL 5.A. — SUCURSAL ECUADOR™ es una sucursal extranfers de o
Compaftia “Crisol Comercial S.A. - Sucursal Ecuador” de nacionalidad panamefia, guien
auloriza sy funcicnamlente en Ecuador con la Resolucldn Mo 01-G.01 5094 de |a
Superintendencia de Compaiiias, con fecha 29 de Diciembre dal 2004, a su vez fue
Inscrita en ef Registro Mercantil del Cantdn Quito, bajo of nimero 60, tomo 136G det 7 de

enero del 2005,

YCRISOL COMERCIAL S A. — SUHCURSAL ECAUDOR” Hene como objeto social dedicarse
a la realizacién de toda clase de actos, contratos civiles y mercantiles permitidos por las
leyes ecuatorianas, especialmenta ol comerdo de articulos nacionales y extranjeros, abrir
agancias y representaciones para la impartacion, exportacitdn y comerclalizacion de
productos quimicos, cosmélicos, farmacéuticos, insecticidas, fintas y toda cdase de
ojperaciones que no estén prohilbidas v gue estén en relaclén con ef objeteo social de la

Ernpresa.

NOTA 2. Entorno Ecostdmico

La economis ecuastoriana durante los Ghimos ha mantenido una relativa estabilidad
econdmica, debido a los altos precios Internacionales del petrdieo, como fuente principaf
de los ingresos de la Reptiblica daf Ecuader y a! financiamiente adicional obtenide tanto
internc como externo, 1o cual le permitid al Gobiemno Ecuateriano realizar inversiones en
obras de infraestructura y el mejoramienta de fos servicios piblices; lo cual origind gue &
praducto interno bruto crezes en el 3,5% en ef 2014 v dal 4,1% en ef 2013 v una bala
inflacion del 3,68% en el 2014, frente & 2,7% en el 2013. S5in embargo de lo antes
mencionado, el déficlt comercial en fa balanza de pagos de los dos dltimos afios motivo a
gue e Gobierno Ecualorlane emita ciertas reguiaciones en las importaciones medlante &
establacimlanto de cupos maximos en ciettos sectores econdmicos comerclales e
Industriales; Ia resbifocidn de {a impoitaciones de ciertos productos vy el establechnlenta
de aranceles adicionales a productos suntuarios v no estratégicos para el estado
ecbatoriano, ast como a los provenientes de Colombia y Perd.

Adlcionalmente el Gobierno ecuatoriano inicio en los dos Gltimos afios ciertas reformas
estructurates, con la finalidad de mejorar la productividad v competitividad del sector real
de la economia e impuisar ef orecimiento econdmico del sector primario; sin embarge fas
tlkiemas reformas tributarias, con of obisto de incrementar los Ingresos def estado para
financlar tos gastos del sector plblico v el financiamlento de los programas soclales que
rmartiene, han ariginado un incremento de los costos de operacién de tos seclores reales
de la economfa ecuatorlana. La relativa estabilidad de nuestra economia, continda
dependiendo del precio mternacional del petrileo, a fa obtencidn de [fnanciamientio
adicional de crédlto externa vy al ncremenio de las inversiones dal sector privado. Los
cambios adversos en la economnia ecuatoriana por la baja del petrdiec y por el alto
incremente de los gastos cotrientes del sector piblico y las reformas bributarias vy
taborales poddan afeckar signéficativarnente la situacion finandiera, liquidez y rentabiifdad
de las Compaliiias.

{ver paging siguiente)




CRESOL COMERCIAL 5. A, — SUCHREAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacion -~ NOTA 3 - Dedlaracién de Cumplimiento)

NOTA 3. Deciaracion tfe coumplimienio

Los estados financieros han side preparados de oonformidad cont las  Nornmas
internacionales de Informacion Finandera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicldn fnanciera de “CRISOL
COMERCIAL S.A. - SUCURSAL ECUABDR” at 31 de diciembre del 2014, ef resultadao de
5us operaciones v sus flujos de efectivo por el afo terminadoe a esa fecha.

{3 preparacion de los presentes eslados finanderos en confornidad con “MNITFY
regquieren gue la Admindstracion realtce derlas estimaciones ¥ establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con € propasito de
determinar la veluacion ¥ presentacldn de ajgunas partidas que forman parte de

p— los estados finanderos,

Ern opinidn de ia Admindstracion, teles estimactones y supuestos estuvieron
basados en la melor atflizacién de s informacion disponible al momentg, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.  E detalle de las
estimaciones y jJuldos contables criticos se detallan en Ia Mota 4.

A continuackén se describen [as principales politicas contables adoptadas en fa preparaddn
de estos estados financieros, Tal coma lo requiere la NIIF 1, estas polfiticas han sldo
definidas en funcion de fas “NIIF® vigentes al 31 de diciembre dei 2014, aplicadas de
manera uniforme a todos los perfodos que se presentan.

NOTA 4. Resumen de las Principalas Politicas Contabfes Aplicadas

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de “CRISOL COMERCIAL S.A. -~ SUCURSAL ECUAROR”
comprenden el estado de situacidn financlera al 31 de dicleinbire del 2014, el estado de
resiitados integrales, el estado de cambios en el patrimonic v el estado de flujos de
efective por el afio terminado al 31 de diclembre del 2014, Estos estadoes financieros han
sido preparados con base en las Normas Inlernacichales de Informacion Financiera -

MIIF,

b. Unidad Monetaria

Ef Gobierno Ecuatorlano en @ afto 2000 emitid la Ley Fundamental de Transformacion
Econdimica del Ecuador v anuncid e esquema de dolarlzacidn, por lo que desde ese
eitonces la unldad monetariz en la Repiblica del Ecuador es el dojar.

c. Slstema Contable

Bl regiskio v procesamlento de la informacion financiera, gue da orfgen a tos informes
contables, se los realiza por medio det glslema informatico contable “INSOFT”, que
funciona a través de una base de datos denominada “Powaer Budider”, valigndose de una

herramienta propla det skstema, denominada Gracdle,

¥4
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{Continuacién — NOTA 4 - Resuimen de las principales goliticas contables aplicadas)

la funcionalidad del sisterna permite fa contabiilzacion automatica a través de
equivalencias entre diferentes sistemas, generacidn automatica de balances y reportes,
generacion de estados de cuenta.

Ademads el sistema brinda seguridades en el ingreso a traves de usuarios, claves de
acceso ¥ auditoria a hase de datos, respaldas diarfos, semanales ¥y mensuafes, con un
respaldo avxitiar en otro servidor fuera de la empresa.

d. Principales Politicas Contables

Las politicas contables de la Compaiiia, se han formulado  usando ias bases de medicion
y reconocimiento, establecidas en las Mormas Internacionales con todos sus componentes
e interpretaciones, fas gue seran de conocimdente v aprobacion de la administracion
general de la Empresa. Estas se aplicaran uniformemente de periodo a perfodo, se
cambiaran solamente por la emislon o modificacion, gue se establezca en alguna Norma
Internacional. Cuande por razenes muy particulares v extremas no exista en las Normas
internaclonates el tratamiento de alguna partida o fransaccion contable, se aplicaran los
procedimientos de otros cuerpos normativos internacionales, si tampoco es posible
estabiecerfa et esta segunda instancia, fa Gerencia General de “Crispl Comercial S.A, -
Sucursal Ecuador” desarrollara una politica técnica v comprobada, previa aprobachin de
fa Junta General y la aplicard. Los camblos en pollbcas contables se corregicdn
retraactivamente, re expresando los saldos de Estados Financieros anferiores, su registro
contable sa hard en el afio en que se genera la nueva politfca.

e, Efectivo vy Eqguivalentes de Efectivo

La politica se aplica a2 aquellos valores en efactivo o equivalentes que son liquidados en
un tiempo reaxfimo de (90Q) novents dias.

Se registra como efectivo ¥ equivalentes de efectivo todas aquellas partidas gue son;

-Caja general y cajas chicas
~Fondos rotativos
-Bancos en moneda nacional

Segun la deflniclon que precedes, se reconace como efectivo v sus equivalentes a lodos
ios documentos de alta liguidez que mantiene la Compaiila al momento de la elaboracion

del Estado de Fivdo de Efectivo.

- Inversiones menores & 90 dias gue principalmente se las ha obtenido con o propdsito
de negaociar en un pericde no mayor at sefialado.

De acterdo a ta explicacidn que antecede, se reconoce come efectivo y equlvatentes, a
todos los documtentos de alta liguider que mantiens la Compafila al moemento de la
elgbhoracion del Estado de Fluja de Clectivo.




CRISOL COMERCIAL &%. A. - SUCURSAL ECUABOR

NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Contintiaclén —~ NOTA 4 -~ Resumen de tas principates polticas contables aplicadas)
f. Clienies

Las cuentas v documentos por cobrar tanto de corto y large plazo son considerados como
activos financieros medidos al costo amaortizado porgque tiene relacion  con el giro del
negocie ¥ cuyoe propdsite al final del instremento es recuperar el monto del capltal v sus

intereses.

Eslos activos se reconoceran por el monto de fa transaccién iniclal incluyvendo a lo fargo
de la vida del achive, los ingresos financieros que peedan generarse por ese conoepto,
inediante ia utilizacion de ia tasa de interés efectiva.

La politica crediticia que mentlene en este momento 13 empresa, se basa en el previp
analisis de la capacidad de endeudamiento det cliente, ¥ futuro ciente asi como con el

comportarnlento de crédito gue mantenga, para rmeforar con el andlisks v estudio respectivo
se complementa con documentacién basica sea esta el RULC,, cédula y garantlas, entre
las gue se considera; letras de camblo, bancarlas, entre otras; principios que determinan
la concesidn de cupos de crédito, los mismes qua son actualizados e al base de datos del
sistema y por el Departamento de Cartera.

Con refacidn a clientes antlguos 1a actualizacion de informactdn es fundamental vy basica,
tanie la comercial como la financlera se la genera en forma perlddica, sea ests  por
camblo del cupo asignado o a coriterio def Departamento de Cartera, en base al

cormportamiento del clente y si esta amerita su actuaflzacikon.

En caso de realizarse un aumento de cupo al cllente, este se 1o hace considerando como
si fuera una afilactén inicial, es declr se realizard una nueva evaluaciin det crédito.

Ef Departamento de Cartera rantendrd un archivo individual de los clentes aperturados,
en cuyas carpetas deberd estar en original teda la documentacion respectiva.

. Provision de Clientes {Cartera dea CHantes):

Al finalizar el afie calendario de operaciones es deber del Departamento de Carbera e
asignar un porcentaje de acuerdo at andlisis previo de cartera, informara en detalle por
cliente & valor lotal que sustentara; o cual ¥ permilird confirmar el valor real de fa
provisiGn de cartera,

Lz cuenta de "mrovisidn cllantes” ya contebifizada, tiene por esencla determinar la
realidad de la cartera, de ser efectiva su incobrabitidad se debe cancelar esta provision,

ya que este hecho Inlckalmente inClerto ya ocurriad.
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{Continuacidn - NOTA 4 - Resumen de las principales politicas cortables aplicadas)

h. Inventarios

La politics de Inventarios se apticard a todos los productos que se mantengan en bodegas
y no producidos por “Crisel Comercial S.A. - Sucursal Fouador”, esta mercaderfa se
encuentran dividida por lineas de productos. Se reconoceran como inventarios todos

aguellos bienes que:

- Son mantenidos para ser vendidos en periodos imenores a 12 meses

- Son parte del reconocimiento inicial de los productos:
-  Predo de compra, aranceles, impuastos no recuperabies, Lransporte,
almacenamientos necesarios, serviclos, materiales, menps descuentos

comerciaies o rebajas.
- DObmos costos atrlbukbles hasta dar las condiciones de venta a los inventartos.

A final de cada derre econdmico los inventarios quedaran valorados al menor valor entre &
importe en libros y el valor neto reallzable "V.N.R.” de cada producto, el mismoe (ue serd
lgual al precio esttimado de venta menos los gastos estimados de venta.

£l precio estimado de venta se esltablece por producto v serd igual al preclo de cada
proclucko que ko establecera comercializacion con aprobacion de la Gerendia,

Ef gasto estimado de venta se establecerd lgualmente por cada producto v es fgual al
porcentale de participacion en ventas de cada producto, multipticade por el porcentaje de
participacion del gasto de venta por linea en refacion a las ventas de esa linea.

Estos calcwlos se los efectiuara cade ciere de perfode con fos datos del afic inmeadiato
anterior, de modo que cada clerre de periado se los ajuste,

En caso de que se genere uit efecto de "W.N.R.Y este se reflajara en una cuenta correctora
(negativa) del Inventaro “Provisién por V.M.R v por ofro lado se registrara a! gasto
nonmal def perfodo en la cuenta “efectos por V.N.R." Se aplicardn los inpuestos diferidos
que correspondan generados & la partida,

tas Inventarios se lievardn de acuerdo a fas formulas del promedio ponderado por cada une
de los productos.

i. Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades v equipo son registiados al costo historlco, menos depreciaciones
acumiadas v cualguier eventual pérdida por deteriorn, en caso de producirse. Bl costo
Incluye tanto tos desemboisos directamente atribuibles a la adgulstcddn o construccion del
active, Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adauisicion solo son capitallzados cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asoclados a la Inversion fluyan hacia la
Compafiia v los costos puedon ser medidos razonablemente.
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{Continuacion — NOTA 4 - Resumen de fas principales politicas contables aplicadas)

Los obros desambolsos posterlores comresponden & reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurrldos.

La depredacldn se registra con cargo a las operaciones del afio en el estado de resultados
integrales. La depreciacion es calodada Inaalmente basada en la vida Gl estimada de las
propledades v equipos, o de comiponentes significativos identificables que posean vidas
dtiles diferenciadas v no conslders valores reslduates, debido a gue la Administracion de la
Compafiia estima gue &f valor de realizacion de sus propledades v equipos al término de s
vida Otfl serd irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas ¥ ajustadas si es necesarie, a cada fecha de cierre de los estados
financieras, e porcentaje de depreciacion es en base al sigulente delalle:

Tipe Vida Okil V. Rasldual
Muebles, enseres, Instalaciones y equipos 10 aftos 0 - 10% Costo inicial
Equipo de computa 3a5aios 0 - 20% Costo inical
Wehiculos 7 - 15 afios 0 - USD$ 4.000

El detericre de Fropiedad, Planta ¥ Equipg, por lo menas cada dlerre de periodo se deberd
analizar cada una de las partidas de Propiedad, Flanta ¥ Equipo, para determinar sl ias
condiciones geograficas o generales dondde se encuentran los activos han cambiado,
determinandoe que pueda disminuir ef valor de los activos ¥y por tante exista indiclos de
deterioro; de ser ast la entidad caloulard el importe recuperable def activo afectado que es
igual al mayoer entre el valor razonabie {oblenido de un mercado active, informal o costo de
reposiciéng menas 105 costos estimados de venta v ef valor de use. Las diferencias surgidas
por este concepto se reglslrard a resultados normates del perdode v se controlara al activo

mediante una cuenta correctora.

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades y aguipos, se calculan comparande
los Ingresos obtenidos con ef valor en libros v se incluyen en el estado de resiltados
integrales.

j« Cuentas por Pagar & coito y largo plazo
Los acreedores comerclales y otras cuentas por pagar se registran iniclalmente a su valor

justa ¥ posterlormente se valorizan al cosle amorizado de acuerdo al métedo de ka Lasa
de interds efecliva.

Las cuentas comerciales por pagar ¥ olras cuenlas por pagar se clasifican en pasivos
corrlentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses, desde la lecha del estado de
siluacion financiera, gue sa casiflcan como paslvos na corrientes.

k. Obligaciones financleras a corto plazo v lairgo plazo

Todas Ias obligaciones flnancieras seguiran los siguientes procedimientos:

G
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{Contlnuaciéon - NOTA 4 -~ Resumen de fas principales politicas contables aplicadas)

- Inicialimente se reconocerdn ubitizando ef meétodo del costo amortizado con la
uhiifzacidn de la tasa de interés efectiva, Incluvendo {os coskos atribuibles a la
transaccion gue se devengaran a lo fargo del periodo de la deuda.

- Cada clerve de perindo se verfficard que la deuda se encuentre por su costo
amorizado ¥ con ef respectivo reconodimianto de los intereses devengados.

- Cada cierre de perfodo se demostrard ia porclon corriente en el corto plazo y o no
corrlente en obligaciones financieras al targo plazo.

l. Provisiohes
La Carnpafiia recdiiooe una provisidn como:
- Resuitada de un suceso pasado; ¢

- Cuande es probable gue la enbidad tenga que desprenderse de recursss, gque
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

- Puade hacerse una estimacion det importe o valor de la obligacion.
m. Provision Beneficlos Sociales

Las provisiones se recohocen cuande la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea
iegal o knplicita) como resultado de un suceso pasado, es prohable gue la Compafifa

tenga que desprenderse de recursos gue incorparen benefliclos econdinlcos, para cancelar

la obigacitn, y puede hacerse tna estimacion flable det Importe de {a obligacion,
n. Arrendamlantos.

Al tnicia del plazo det arrendamiento se determinara si se trata de un arrendamiento
operativo o financiero. Los montos pagados o recibldos por arrendamientos, se reconocen
lineaimente en el pfaze del arrendamienta, en fos resultados normates del periodao.

o. Impuestos Difertdosg,

Se calculan sobre las diferencias temnpararias que se presentan entre e valor en libros y
las leyes Ascates, todo esto determinads en la conciifadén tributaria det impuesto a ia
Ranta. tos activos por Impuestos diferidos debardn reconocerse en la medida gue fos
beneficios fiscales fullros puedan compensar a las diferenclas leimporales establecidas en
la concliacin tributarla.

Cada dcerre de poaricdo i Empress calculard v registrard:
Activos por Impuestos diferidos.- Estos se produdran cuando:

- La base contable del active es menor que su base fiscal ¥ la base contable def
pasive es mayor qua st base fscal,
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{Continuacién ~ NOTA 4 - Resumen de las princlpales politicas contables aplicadas)

- Créditos Ascales que se otorguen vy que puedan ser compensados en futuro (Mo se
refiere a retenciones an (a fuente o anlicipos pagados de impuesto a la renta}.

Pasivos por Impuestos diferldos.- Se produciran cuando;

- Base contable del activo es mayor que su base fiscal y Iz base contable def pasivo
g5 mencr gue su base fiscal,

p- XYmpuesto a la Renta

Estd constituldo por el 22% de impusesto a Ia renta de acuerdoe al art. Ne. 31 de la Ley de
Régimen Tributarlo Interno ¥ es registiado en ivs resultados del afio.

g. Patrimonio

Ei palrlimonio de la Compaiia esta conformado por: Capial social, resuibados
acumualdos, rasultado del efercicie vy otros resultadas integrales.

r. Reconacimlento de Ingresos

ios ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o poir cobrar,
tentends en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bondftcactén o rebaia
comarcial gque la Compafiia pueda otorgar,

Se reconoceran cuando exista la certeza o probabilidad de que la transaccién generara
Aufos futuros a s entidad y gque pusdan medirse flablemente, Las bases del

reconocimicnto de los Ingresos son las siguientes:

- Ingress por venta de bienes.- Cuando se ha transferlde sustancialmente los riesgos
vy wentajas de los blenes, la entidad ha perdido el controt de los mismos y se
reconocera por el valor razonable de la contrapartida.

- Prestacion de servicios.- Estos se reconocerdn por porcentajes de realizacidn del
serviclo sl el mismo se puede medir fiablemente y si es para un cliente especifico.
En casc de gue & servico se preste para ef pablico en general es decly, no para
cllentes especificos entonces el ingreso se reconocerd linealmente en cada periodo
queé se generen, en case de que no se haya emitido la facttra correspondtente por
fa prestaciones de servicios, cada clerre de periode se hard una estimaclon det
rismo y se recoitocera en ef periodo al que corresponde.

- intereses.- Se reconocan Ullflzando o mébodo e 1o tasa de interdés efectiva,
observando siempre ef principio det devenqo, ta tasa a utilizar serd ta dada en cada

Lransace|on.
- Regalias.- En hase a los conlratos realizados

- Divldendos.- Cuando se estabiezca e derecho a recibirios

18
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{Continuacién — NOTA 4 - Resumen de |as prncpales politicas contables aplicadas)

5. Gastos

Sa reconecen como tales lo establecido en af maico conceptual, observanda el principio
def devengo y el de correlacion del ingrese con ef gasto, para ser registrados deberd
chservarse que exista afta posibliidad para [a entidad de que deba desprenderse de

recursos y que puedan medirse figblemente.

NOTA 4.1 Estimaciones contables
4.1.1 Estandares, maodificaclones e interpretaciones.

Estimaciones y julkcios son continuamente evaluados ¥ estan hasados en la
experiencla histérica vy olros factores, inciuyvendo las expectativas de futuros eventos
que se cree sera fo razonable bajo las circunstancias

d.1.2 Camhios en las Normas Internacionaies de Instrumentos Financleros

Los cambios en las NIIF

Las sigutentes normas y modificaciones enlraron en vigencia g particr del 1 de
enaro de 2014

1. Modificaciones a la NIIF 10 Estados Financleros Consolidados, MIIF 12
Informacién a revelar sobre las participaciones en otras entidades y NIC 27
Estados Financieros Separados y relacionada con las Entidades que
mantlenen inversiones,

2. Enmiendas a la NIC 32 Instruenentos Financieres: preseptacion referente a
la compensaclon de activos financieros y pasivos financieres.,

3. Madificaciones a la NIC 36 Deterioro de! valor de los actives: Importe
recuperable revetactones de activos no financieros -

4.Modificaciones a fa NIC 39 Instrumentos Fnancieros: Recottocimiento v
medigién por la novacién de derivados y continuacion de ta contabilidag de
cobertura -

5. CINITF 21 Sravamenes
Estas norimas ¥ modificaciones no tlenen lmpacto en los estados financieros

no es necesarto efectuar pinguna revelacidn. S ungd norma o enmienda
afecla o Liene un impacto importante, se debe describir en las Notas de fos
estados contables los efectos, conforme fo requiare fa NIC 8.

MNormas emitidas no efeckivas o la fecha de curke de tos estatlos fingncieros

Las normas e interpretaciones que se han emitido, que aln no enkran en vigencia, haska
la fecha de emision de los estados financieros son las siguientes:

1%
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(Continuacién - NOTA 4 - Resuimen de las principales pollticas contables aplicadas)
NIIF 2@ Instrumentos Financleros

En julic de 2014, ¢l IASE emitid ia versian finat de fa NUF 9 Instrumentos Financieros,
que refieja todas las fases del proveclo de Instrumentos financieras v suskituye a la NIC
39 Instrumentos Financeros: Reconocimiento y Medicldn v todas las versiones anteriores
de la NIF 9. La norma Introduce nuevos requerimientos para la dlasificacidn v rediclon,
deteriora ¥ contabilidad de cobertura. NI 9 es efectiva para periodos anuales gue
commienzan en ¢ después del 1 de enero de 2018 y su apHecacion anticipada estd
permitido. La norma requiere la aplicackin retroactiva, pero la informacdion comparallva

na es chkgatoria.

La aplicacion temprana de ias versiones anterfores de la NIIF 9 {det 2009, 2010 vy 2013)
esta permitido si fa fecha de fa aplicacion Iniciat es antes del 1 de febyrero de 2015, ta
adopcion de ta NIIF 2 tendra un efecio sobre ta clasificackén v mediclon de los activos
financierns, pero ningdn impacto sobre {a clasificacién y medicion de los pasivos
financleros.

MIIF 14 Aplazamiento saldos de reguladaras

Esta norma es opeional ¥ permite a una entidad, cuyas actividades estan sujetas a la tasa
de regulacion, segulr aplicando ia mayoria de sus politicas contables actuales respecto a
tos saldos de cuentas de diferimiento reguladoeras sobre su adopdon per primera vez de
tas NIEF. Las entidades que adoptan [as NIIF 14 deben presentar las cuentas de
diferimiento reguladoras como parlidas separadas en f estado de situacion finandera y
de los movimientos presentes en estos saldes de las cuentas coimno pgitidas separades en
el estado de pérdidas v gananclas y obros resultados integrales.

La norma regulere revelaciones sobre ia naturaleza de, y riesgos asoclados con, la tasa
de regulacion de ia entidad y los efectos de ese tipo de regulacidn en sus estados
Hnancieros. La MIIF 14 es efectiva para periodos antales gue comiencen a partir det 1 de

enero de 20156,

Mocdificaciones a la NIC 19 Planes de beneflclos definidos: Conbibuciones de tos
empleados

WNIC 19 requlere gue una entidad considere fas contribuciones de los empleados o
terceraos en la contabilizaclon de los planes de beneficios definidos. Cuande ias
contribuciones estdn vinculadas al servicio, deben ser abrfbuldas & los periodes de
seryicio come un benoficdo negalivo.

Estas enmiendas aclaran gue, si ef monto de las contribuciones es independiente del
nimers de afios de servicio, ena entidad puede reconocer esas condribuciones como una
reduccion en el cosle del servicio en el periado en el que se presta el servicio, en {ugar de
asignar las coitribuciones a los pedodos deb serviclo, Esta enmienda es efectiva para
periodos antales gue comienzan en o después det 1 de julle de 2014,
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{Continuacidn ~ NOTA 4 - Resumen de a5 principales pollticas contables aplicadas)
Mejoras anuales 2030-2012

Estas mejoras son efectivas ef 1 de o de Z014 y no se espera gue enga un impacla
material ¥ las cuales son:

Fagos hasados en acciones NIIF 2

Esta mejora se apiica de forma prospectiva y aclara diversas cuestiones relacionadas con
las definicicnes de las condiclones de ejecucidn y de servicios que Uenen condiciones
rrevocabllidad, incluyendo:

« Las condiciones de ejecucldn debe contener una condiciaon de serviclo.
v Una meta de desempaiio deben cumpiirse rafentras fa contraparte es ia prestacin de

serviclos.
« Un abjetivo de rendimients puede estar relacionada con las operaclones o actividades

de una entidad, o para fos de otra entidad dei misimo grupo,

« Una condictén de rendimiento puede ser una condicidn de mercado o no de mercado.

« Si i3 contraparte, sin Imporlar ta razdn, deja de prestar el servicio durante ef pericdo de
consalidacion, la condicidn de senvcio no se cumple.

MIIF 3 Combinaciones da Megocios

La enmiends se aplica de forma prospectiva y aclara que lodos los acuerdos de
coittraprestacion contingentes clasificados como pasivos (o actives) que surgen de una
combinacidn de negociaos deben ser valorados a st valor razotable con cambios en
resuttados sf son o no entran dentro det alcance de ta NIIF 9 fo la NIC 39 , sequn &

casa).
MIIF 8 Segmentos de Opearacian
Las modificaciones se aplican retroactivaimente, y aclars glia:

sUna enlidad debe revelar tog juicios haechos por la administracidn en ta aplicacidn de los
criterios de agregacldn en el parrafo 12 de la NIIF &, incluyendo una breve
tescripclin de 193 segmentos de operacion que han side agregados y  las
caracteriskicas econdmicas (por ejeinplo, las ventas y 10s imargenes brutos) utilizados
|para evaluar si los segmantos soi "slmitares”

oLa conciliacion entre fos actlvos del segmento al total de activos sdlo se requiere que se

revele si fa reconciliacion se informa que el fabricante de decisiones de operacion,
similar a la reveladon requenda por los pasives del segmento.
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{Continuacion —~ NOTA 4 - Resumen de las principales pofiticas contables aplicadas)
NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo v fa NIC 38 Actlvos Inlangibles

La modificaclén se aplicara de forma relroactiva v aclara en fa NIC 16 v la MIC 38 de que
el activo puade ser revaiuado por referencia a datos observahles va ses en 2l bruto o al
valor neto contabie. Ademds, la depreclacion o amortizacion acumutada es la diferencia
antre los Importes brutos v en libros de bos activas,

MIC 24 Revelaciones de paites relaclonadas

La modificacion se aplicard de Forma retroactiva y aclara que una entidad de gestidn (una
entidad que ofrece servicios de parsonal cave de gestidin} es una parte refacionada con
sujecion a las divuloaciones de partes relacionadas. Adeimas, una entidad gue utiliza una

entidad de geston estd obllgada a revelar los pastos incuiridos para fos servicios de
gestitnn

Mejoras anuales 2011-2013

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y las cuales incluyen los siguientes:

NIIF 3 Combinactones de Negacios

La emmienda se aplica de forma prospectiva v aclara las excepclonas de alcance denfio
de la MIIF 3 gue:

1, Los acuerdos conjuntas, no soko a las empresas mixkas, estan fuera del alcance de
la NIIF 3

2. Esta excepcion de alcance se apllea sdbo a la contabitidad en los estados financleros
tiel propio acuerdo canjunto

MIIF 13 Medicddn del Valor Razonable

La enmienda se aplica de forma prospecliva y aciara gue la excepcidn cartera en f3 NIIF
13 se pucde apilcar no s9lo a los activos financieros y pasivos financieros, sing también
para ofros contratas dentro det alcance de |a NIIF 2 {o 1a NIC 39, segln ef casal.

MIC 40 Inversionas inmobifffadas

La descripoidn de tas servicies auxiliares de la NIC 40 distingue entre propisdades de
Inversion y propiedad ocupada (es decle, Ia propiedad, planta y eguipo}. ba enmienda se
aplica de forma prospectiva y aclara gue la NIIF 3, vy no la desoripcidn de los servicios
auxiliares de fa NIC 40, se ukilfza para detarminar si la operacidn es la compra de una
combinackin de activos o negocios.
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{Continuacion ~ NOTA 4 - Resummen de ias principales pollticas contahles aplicadas)

Los ingresos procedeittes de contratos con ios clientes

NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos gue se
apdicard a los ngresos procedentas de fos contralas con los dientes, De acuerdo a la NIIF
15 los ingreses se recohocen por un importe que refleja la conslderaclén de que la
enlidad espera tengr derecho a cambio de la transferencia de bienes o senvicios a un

cliente.

Los principios de fa NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicion
y el reconccimlento de ingresos,

B nuevo estandar de fos ingresos es aplicable a todas las entidades y reemplazaré todos
los requisltos actuales de reconacimiente de ingreses bajo NIIF, o hien una aplicacion
retroactiva completa o modifleado se regutere para periodos anuales que comlencen en o
despiids del 1 de enero 2017 con {a adopeldn anticlpada permitida,

Modificaciones a la NIF 11 Acuverdos confuntos: Contabilizacion de Adqulsiciones de
Intards

Las modificaciones a fa NIIF 11 regulere gue un participante de un negocio en conjunto
contabilice la adquisicion de una participacléh en una operacién conjunta, en fa que
constituye fa actividad de ia operacidn conjurta de una ernpresa debe aplicar las
pertinentes MNIIF 3 principios para ias combinaciones de negocios que representan. Las
enmiandas también aclaran gue un interds preexistente en una operacidn conjunta no se
vuelve a medir en {a adguisicidn de una particdpacion adictonal en la misma operacion
confunta, mientras que se mantfene ef control conjupte. Ademds, una exclusidon de
alcance ha sldo aftadldo & fa NIIF 11 para especificar gue las modificaciones no se aplican
cuandoe tas partes que camparlen & coptrob conjunta, incluyando la entidad que informa,
estén bajo control comim de la misma controtadora principal,

Las modificaciones se aplican tante a la adquisicién de ta participacion inicial en una
operacldn conjumta y la adguisicidn de cualquier interés adicionales en la misma
operacldn conjunta ¥y son prospectiva efectiva para periodos anuales que comienzan ¢n o
después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopdon temprana.

Modificaciones & la NIC 16 y la NIC 38: aclaracién de los metodos aoe:)fahles de
Depreciacion y Amortizacion

Las enmiendas aclaran el princlplo de la NIC 16 ¥ 1a NIC 38 gue los Ingresos refieja un
pakrdn de tos benellcios econtimicos que se gengran a partie de oparar un negodio {de la
que ef activa es parke} en ikugar de los beneficios econdmicos que se consumen a traves
det uso del active, Como resuftado, un mélodo basado en fos ingresos no se plede
utilizar para depreciar ta piopiedad, planta y egulpo vy sdle poede utilizarse en
circunstanclas muy fimitadas a la amortizacidn de los activos intangibles.
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{Cﬁntinuaclén - NOTA 4 - Reswmen de |as principales poiiticas contables aplicadas)

tas maodificaciones son  efectivas prospectivamtente & fos efercicios  anuales que
comdencen a parkir de 1 de enero de 2616, permitiéndose la adopcidon temprana.

Modificaciones a ka NIC 16 v |2 NIC 41 Agricultura: Plantas portador

Las modificaciones gue cambian los requisiios cortables para los activos hloidoicos que
curnplen: con la deflnkcidn de {as plantas al portador. Segun las enmiendas, los activos
hioldqgices que cumpien con la definkclén de las plantas al portadoer va no estaran dentro
del alcance de b3 NIC 41, En cambio, la NIC 16 se aplicard. Después del reconocimiento
Infclai, las plantas al portader se mediran segun fa NIC 16 al coste acumulado {antes de
madurez) y utilizando el modelo del costo o el modelo de revalorizacidn (después de ia
madurez). Las enmistdas también reguieren que fos productos que crece en las plantas
al portador permanecera en ef alcance de la NIC 41 se mide 3 valor razonabie menos 108

costos de venta,

Para las subvenciones del goblerne relacionadas al portador plantas, la NIC 20
Contabilizacién de fas Subvenciones del Goblerno y se aplicard revelacion de la ayuda
gubernamental. Las enmieindas son retrospectivamente efectiva para pericdos anuales
gue comlenzan en o después del 1 de enero de 2016, con la adopcdn arnticipada

permiitida.

Modificaciones & la NIC 27: métode de la participacion en ilos estados financleros
individuales:

Las medificaciones permitirdn a las entidades a utilizar el método de {a participacion para
dar cuenta de las inversiones en subsidlarias, negockos conjuntes ¥ aseciadas en sus
estados financleros separados. Las entidades gue ya aplican las NIF y fa elecddn de
cambiar el método de parbclpacidn en sus estados financieros ndividuales tendran que

aplicar ese cambio de forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de fas NIF gue elgen utilizar el método de la
participacién en sus estados financieros separados, seran cbligados a aplicar este métode
a partir de la fecha de transiclon a las NIIF. Las modificaciones son efectivas para
periodos anuales gue comienzan en o despuds del 1 de enero de 2016, permitigéndose la

adopcdn bemprana.
NOTA 5. Estimaciones Contables Critlcas y Grado de Juicio Garencial
Estimaciones y juvicios son continwamente evaluados vy estdn basados en la

experiencia historica y otros factores, Incluyendo las expectalivas de fituros
evenbos que se oree sord bo razonable bajo las circunstancias,

El siguiente es un juicio gerencial significative en la apllcactdn de ias politicas
contables que tienen mayor efecto an los estados financieros.,
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{Continuacion ~ NOTA 4 - Resumen de ias principales polfticas contables aplicadas)

Estados tinancieros consolidados y acuerdos gonjuntos

El marce legal ent la Normas Internacionales de Informacion Financtera - NIIF 10
¥y 11 [ver nota 4.1.1. Estandares, modificaciones e interpretaclones - NORMAS
APLECABLES), vy en base a lg evaluacidn de “Crisef Comercial S A, - Sucorsal
Ecuador”, la cual mantiene participacién at 31 de diciembre del 2013 en la
Compaftia "Crisol Comerclal Perd S.A.C.Y, no realizard la preparacion de los
Estados Financieros Consolidados yfo  Particlpacidn en Negocio Conjuntos,
considerando el porcentaje de participacion en cada uno de las inversiones y el

nivel de cantrel manterids en {as mismas.
MNOTA 6. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

6.1 Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Compaflia estédn expuestas a diversos rlesgos flnanderos: {a) riesgo
de mercads, (b} rlesge de crédito vy (£} riesge de liguidez, E) programa de gestidn del
riesgo global de la Compafia se centia en la incerlidumbre de los mercados financieros
¥ trata de minlrizar [os efectos potenclales adverses sobie margen neto.

{a) Riesgo de mercado

Debido a la nalurateza de sus operaciones, la Compaiila estd expuesta a rigsgos de
marcado, tales como el riesgo de tasa de interds. La variacion en tasas de intergs
tepends fuertemente del estado de la economia mundial.

Un mejoramfento en las perspectivas econtwnicas de largg plazo muaven las lasas de
targo plazo hacia ef alza, mientras que una caida provota un descenso por efectos

del mercado,

Sin embargo, si conslderames la intervencidn  gubernamental, en periodos de
contracckdn econdmica se suelen reduch las Lasas de referencia de forma de knpulsar la
demanda agregada al hacer mas accestble el crédito ¥y awmentar la produccidn (de la
mlsma forma que existen alzas en la tasa de referencia en perfodos de expansian

ecohmical.

La incertidumbie existenle de come se comportard el mercado y los gobiernos y por ende
coma variard la tasa de Interés, hace que exista un riesgo asoclade & fz dewda de |a
Compafiia sujeta a interés vartahie y a las inversfones gue mantenga.

£l riesgo de las tasas de interés en fa deuda y en las inversiones equlvale ak rlesgo de los
flyjos de efective futuros de los nstrumentos financieros debldo a le fluctuacion de las

tazas de interds £ 1os mercados,

La exposician de la Compafia fronte a riesgos en los cambios en fa tasa de interés de
mercado esta relaclonads principalmente a obligaciones /o instrumentos financieros de
largo plaze con tasa varlable. Dado gue la Compaitia presenta este Lipo de obligacionas vfo
insbruenentos financleros consideramos gue ef rlesgo asoctado a las tasas de interds variable

es bajo.
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{Contlnuaclén - ROTA 6 — Gestidn de riesgo financiero)
{b} Riesgo de credito

£ rlesgo de crédito se produce cuando la contrapaite no cumple sus obligaciones con la
Compafia bajo un determinado contrato o insbrumento financiero, derivando @ una pérdida
en ef valor de marcado de un Instrumento Ananclere (s6lo activos financleros, no pasives).

ta Compafilz no estd expuesta a riesgo de crédilo deblido a sus actividades operacionales y
a8 sus actividades Mnancieras, ias cuales no incluyen inversiones en obtro tipo de
instrumentos.,

{c) Riesgo de liquidez

Ef riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiiia no posea fondos para
pagar sus obligachones.

Debido al cardacter ciclico de st nagods v la operacién, la Compaitia requiere de
fondos {lqufdes para cumpiir con el pago de sus obligaciones.

6.2 Gestion del riesgo del capital
tos objetivos de la Compaitia, en relacldn con kB gestién del capital, son {f)
salvaguardarfo para continuar como empresa en ([undonamiento, (B} precurar un

rendimiento para fos acciondstas y (lil) imantener una estiuctura dptime de capital
reduciendo el costo dal mismo,

Los principales indicadores financleros de la Compahia se detallan a continuacian:

Capital de trabajo USD$110.409
Indice de liquidez 1,05 veces
Prueba Acida 0,78 veces
Endeudamienta patrimonial 2.16 veces

La adminlstracidn consldera gue los indicadores financieros antes indicados estan dentro
de tos pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrolio de
la Compafifa; adernas cumple con las condiciones a gue esta sujeta la Compafifa en
redachin oon dewdas Mnancieras, con el personal y con las instituciones del Estado.

6.3 Valor #azonable de los Instrumentos Financieios

Los wvalores registrados en libros del efective en caje v bancos, cuenlas por cobrar,
anticipos a proveedores, cuentas por pagar, heneficios a empleados a coito plazo, se
aproxian 2 su valor rozonable, debido a que sy vencimienlo es a corto plazo.

La Compafiia no wtiiza instrementos financleros derlvados en el curso nonmal de sus
operaciones.
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{Continuacitn - NOTA 6 - Gestién de Riesgo Financiero)

6.4. Instrumentos Financieros por Categotia

Las politicas contables para instrumentos financleros han sldo aplicadas a los jtems
debajo:

A 31 de dicembre e 2014

Actevos FEnacleros & Préstamos y curntas

Walor Aazonahle con g eafirae Trvorsiangs Total USB%
Activers segiin batance general CRWEis en resdados
Activos firsicenos comienles
Efectivo y spvalentes af efecio 26554 - - 276554
Blacumentas v Cyesias par cabrar chientes do reficiaados - L8 . LI72 648
Bocumenios ¥ Ceedas par cobrar centes relaconacios - 123 - 4.213
Ozt Clantas por cotar ralacionadas . %7330 - 07.33%
Qbeas crentas por cobear - 12.644 - 12544
(-} Provisidn cuertas incobcabifes y daterlong - {18,520 - {26.520
Acdivos Baanclesos ng conlentes
EnwersigRes asodadas - 1065 B35 1365408
TOTAL USDS 275554 1166324 1LOAS.EH8 2500486
Al 31 de diclembre de 214
Priskarnes ¥ mentas
pasivos seqé balance genecs Breudas Flnanclerds o n:@‘ Tekah USDS
Pasivg taeriede
Thentas ¥ docureantos par pagar - £264.773) (.10
Obligacianes oo inskiluciones findiieas 1 E.6:045.085) - (§.459.085)
Cuentas par pagar diversas [ relsconadas {4219.061} (459.061)
Pasive &0 Coeelnte
Ghligariores can instituciones financieras {482} - (29412)
ORigaciones emRidas - - -
TOTAL HSa4 {1.178.457} {681.834] T {l8izan}

MNOTA 7 - Efectiva vy equivalentes de efectivo

Bl efectvo ¥ enulvalentes, ocomo se muestra en el estado de flujo de efective ppuede ser
conclilado con las partidas relacionadas en ef estado de shuacién financlers de la

slgulente manera:

fWer pagina siguienta}
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{Contlhuacién — NOTA 7 - Efectivo v equivalentes de efectivo)

Lriciermnbee 31
2014 2083
{en EISD $)
Efectivo 3003 oo
Hancos
Inctitucioneos financieras )
Incales 53.554 17,153
Institociones financieras del .
R 527 554
Inversiones Temporates 71 222173 -
Total 276.554 18,007

NOTA 8 - Documentos y cuentas por cobrar clientes ne relacionados

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como stgue:

Dicienbre 31
2014 2013
{an UST $)
Acllvos financleros
Cocumantos ¥ cueatlas por cobrar cllentes .
a0 relacionados 8.1 1.072.648 1,142,172
Ciras cusndas por cobrar i2.644 27.510
(-3 Provisién cuentas Incobrabing y
deterioro B.2 {18.520) {8.068)
1.16%.614

Taotal 1,066,772

8.1 Corresponde a los saldos por cobrar de la venta de bienes, un detalle de fos principales

clientes corresponde at

{Ver pagina siguieite)
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(Continuacion - NOTA 8 - Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados)

Dlcicrthre 35

2014, 2083
{en USD $}

Farmacias y Comtdsarlatos de Medicinas 5.A. Farcomead 246,137 147.403
Cortazar Maoling Jose beoguek - EXsorlieldora BIC 125,928 118.855
Corporacitén Favorita CA. 80,975 -
Manufaclurss Amercanas Cia. Lhda. 7B.319 32.719
Corparacitn ef Rosado 5.4 72.04% 1784485
Insumes Profesionales Insupecl Cla, buda. 46,097 53.8%0
Macronegocins 5.4, 25.823 -
Ranaget Pico bug Maria 22.333 -
Saftos Valle Gloria Marclsa 22.069 -
Tu Imagen Ecuador ALY -
Mushoosmétlca Ciz, Lida. - 106,784
Housekesplng del Couador Cia, Ltda. - B, 260
Adipharm Express 5.0, - 25,509
Saltas Vaike Gloria Marcisa - 24,656
Quifatex 5.4, - 240734
Otros 334,368 351837

1.072.648 £.142.172

8.2. La Compafifs ha reconacils una provision para cuentas de dudosa recuperacion por

NiE736¢, ©F 100% del total de las cuenlas por cobrar, con una antigliedad de 360 dias o mas,
debido a que de la experiencia historica establece gue las cuentas por cobrar vencidas a
nias de 360 diss no son recuperables.

Diclembre 3
2014 2013
{en USD %)
Satda nkclal {8.068) {6.323)
(-} Provlsiin adio {15.909} 16, 500)
Castigo cartera 5.457 15.155
Saido final (tB.520) {8.068)

fVer paging siguiente)
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NOTA 9 - Inventarios

L0 resumen de ios inventarios es cormo sigue;

Dicteredre 31
L4 2013
{en 30D 5}
Costa o valuacion 563650 LO7.5L
Totat 563.656 1.076,525
L R T 4
Inwitikarhos de prod, term. ¥ mercad, en afmacen - 1.04
oo a de Loreoios Hubtatal 523.132 015.042
COmsETtD Inasive TRETH 260461
Klds FLOE0 105,118
Masivo profasipnat Ad 103 49 563
B} 49,359 125,095
Es=ence 81,719 445 985
1M 49336 6.063
Yenta directa - 14,980
Beflesa Express 13.247 40 877
Mercaderzs en bransiko Subtotal 27 690 25,479
Oos yentarios Subtotal G825 -

Total WsD% 563656 1.078.53¢

9.1 Loz mavimientos de Inventarlos fueron como sigue:

Inventarlos de

prad. ieom, ¥
miercad. en Mercaderias en .
alinacn - transln Otras nveatatfas Fotak USDS
caenprace o de
kercenos
Costo & valeackn
Salda af 4 dea enere de 2013 510.255 - - S10.255
Adiclenas 24 67 - - 24 875
Innpicard citreg 3.139.395 [ - 3.749.803
Yantas (2713613} - - [2.7L3.613)
Davileclanes 146,207 - - 146,207
Ajustes e RLIT] (4. LS50} - (63 i)
Mot Crer clebhila - {23.52M - {23.52%)
Regqutarizacién {2063 - £2.063)
Transferendla a fnvertarlo - {557.25(} - {557.259})
Satda af 31 e diciemibre de 2013 1.045.042,00 25.479 - 1L.070.521
i
Mliciones 250,544 - - 250,544
Imporadiones £.676.349 257.502 - 1.933.851 i
Ventas {2 551,403} - - [2.551.403) |
Davalciones 181,714 - - 181,714 |
Ajustes (r3 114} {£.8046) f.E20 (L. 0o} |
Transfooendn a fventarlo - [2532.476) - (253.476)
Satdo af 31 de diciembre de 2074 £20.13) 27.6400 IE-.t!f;j#= 563656
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RIS, COMERCEAL 5. A, - SUCURSAL CCUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PON EL ANG TERMINADO AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 10 —Servicios y otros pagos antlclpados

En este ruiro se reqistran valoves por concepto de los pagos aniicipades gue realizb a
Compafiias de seguros proveedores y otros, su detalle a contintacion:

Hckenlrg 31
2014 A0k
fenr LSO §)
Seqguros pagados por anthcpado 4,811 3971
Anticipos & proveedores 64,340 &4,281
Olros antlcipos enlvegadas 12.384 54.754
Fotal 77.535 123.007

NOTA 11 -Impuestos

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores gue
deben ser cancelados al Servicic de Rentas Intamas y se detatlan a continuacion:

Biclemtbire 31
2014 2013
{en USD §)
Aclivios pot Impuesios corvlentas
Crédito tributario a favor de bz sinpresa (1L.V.A0 58.762 76401
Crédito tributario a lavor de ia emjeesa ([ R 99 G4
Articipo che nguesto a @ reota 3.511 -
Total USD§ 62,372 . 76.465
Paslvos por impuestos corricntes
Can la Adminlstracidn Tributaria
Servicio de Rentas Internas por pagar {3.543} 2,007
]mpue.stu at Yalor Agregado - LV A por pagar y 83.801 76.142
refenciones
Retenciones 201 {3 Fuertkte del Impuesto o bz Renta o 4.683 1.588
pagar
Subtotal R -1 & 3 _78.737
Lnpuesto 2 f renta por pagar det ejerclelo i1.1 51.581 414747
Total USD % 136.612 121.214_

11.2 Impueste a I3 renta reconocido en resiltados — Una recondiliacion entre fas
utilidades seqlin estados financieros ¥ el gasto por impuesto a la renta corriente es

como sique:
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CRYSOL COMERCIAL §, A, - SUCLURSAL FCUABOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacion - NOTA 11 - Impuestos)

Dictembire 31
214 2013
{en USD %)

Utiticdad del Ejercicio 3B5.E549 472,771

Menos! 15% participacidn trabajadores ___ {5777 (70,916}

© 327,368 401.855

Partldas Cancililatorias:

Mas: Gastos na dedocibios locales 67 565 4,428

Mas: Gastos no deducibles ded exterlor 8.642 -

Menes: Deduccldn por pago & trabajadores con {2.556)

discapacldad LS
Utilidad Gravable 403.502 443,727
Imguasts a ia ranta cargadoe a les resultados 4B8.790 97.620
Paga Imnpuesto a la renia

Menos: Anticlpo delerminado correspondicnke at -

ajercicio fiscal oorrignta 1.3 {36.350 (4.574}
Impues_‘t a ka renta causada mayor al anticipo 52,440 50,046
determinado
Crédiio Tributario ganarada par anticipn

Mas: Saldo del anticigd pendienls de pago 38,350 -

Manos: Rotenciones en la fuente giee fe realtzaron en .

el ofarcicio fiscak (37.209) (37.649)

Menos: Crddito tributario de aftos anteriores - {10.920)

! L+

Impuasta a la ranta per pagar o satde a favor deld 51.581 41.477

contribuyenta

11.3 Aspectos tributarios del Cédlgo Drganico de [a Produccian

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulaé en el Suplemento det Registro Oficlal No.
351 ei Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo qgue incluye
entre atros aspectos tributarios los stguientes:

v Exoneracidn de retencidn en la fuente de impuesto a 1a renta en pago de intereses
de créditos externos otorgadaos por instituciones financieras.,

v Exoneracién def impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituctones financleras destthados &l

finranciamlento de inversiones previsias en este Codigo.

De aceerde con ta leglsiacidn vigente, el afie 2014, adln estdn sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de bas autorldades titbutarias

Dividend

A partiy def afio 2010, los dividendos gue se dislvibuyan a parsonas naturales residentes
en el pais y sociedades domicittadas en paraisos fiscales o de manar imposkcldn sobre las
ubiidades pagadas causan impuestos adicionales, de a{:uerriu con una tabla que va de

1% a| 0% adicional.

32




CRISOL COMERCIAL 5. A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

{Continuacién ~ NOTA 1 - Impuestos)

Determinaclén et anticipg def impuesto a ks renia

Las personas naturales obligadas a levar contablildad, Ias sociedades, las emprasas gue
tenpan suscritos o suscriban contratos de expioracion ¥ explotacion de hidrocarbuiros en
cualguler modalidad contractual vy las emprasas plblicas sujetas al pago def knpuesto a
b renta, deberdn determinar en su declaracién correspondiente al ejercicle econdmico
anlerlor, el anticipo a paogarse con cargo al ejercicia fiscal corviente equivalente & la
sumatora de os resultados gue se obtengan de aplicar la siguiente frmula:

vEi cero punto dos por dento {0.2%) del patriimonio total.

+El cern puntoe dos por ciento {0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta,

v'El cero punto cuatro por clento {(.4%) del activo total, y

*E corg purte cualro por clento [0.4%) del tota) de Ingpresos gravables a efecto del
impuesto a ia renta.

Ef anticipa da Impuesto a [a renta, luego de restar las retenciones en la fuente dat afio
corfiente, se paga en dos cuptas, de acuerdo al novens digito de “RUC" segin e
carresponda en Jullo v septicmbre del sigulente afio. EF anticipe es credite bribularic
cuando o Impuesto causado es superior! caso conlrarto cuando el impuesto causado sea
manor al anticipo, éste se establece comoe impuesto definitivo,

Para el afto 2014, la Compafiia deberd catcutar el anticipo de impuesto a la renta.

NOTA 12 - Propiedad, planta vy equipo

Un resumen de propledades, planta v equipo es como sigue:

Mclembre 31
2014 2012
{en USD $j
Costo o valuacion 47.944 47,079
(-} Deteriore acumuiado de prapledades, .
Hanta v cquipa 13.1 {31.0100} t26.294)
Tokal USD§ e 16,934 20785
FPorcentafes de
Clasificacion: 12.1 depreciacisn
flalifas i ensercs 28 156 25156 B
Crpnipo e oongutaciin 22.588 2EFR3 33%
Otros propicdades, planta v eqolpoe A0y 200 107
Total 47,5494 47 0749

12.1 Los movimientos de propiedades, planta ¥ equipe fueron coma sigua:
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CHRISOL. COMERCIAL 5. A, —~ SUCURSAL ECUABOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacion - NOTA 12 - Propiedad, planta y equipo}

Oiros

MijlakHos v Equipo s TOTAL
RSN computaciin propiedades, UEDE
plata y agqulpo
Crosbo o vaduzchie
Saldo al 01 de enere e XM 3 21925 200578 L 43,285
Adiciones 3518 1.1495 200 5.013
Ajusta {387} {387)
Baja (832} {832}
Safdo af 31 de diciembre oe JO0L3 25.156 2173 200 a4¥.07g
Aeficionas 65 865
Salde &l 31 de diciembre e 214 25.156 22 LE8 200 A7.8944
apreciackin aosulada
Saldo al £ de eners de 2013 {9.392} fi2.193) {14 {21.59%}
Depreciacidn {1.8035) {1.691) {197} (3.683)
Ajuste {507} £493) (5} {1.006)
Ginia .
Safdo af 31 de diciembre de 2013 {11. 704} {14.377) (213} {26,294}
Depreciacion (2.490) (2.239) {5} {49.734)
Ajuste 18 i
Saldo al 31 da dicfomire de 2014 [14.194% (16.616) (200 (34,0103
NOTA 13 - Otros ackivos o corrientes
Lin resumen de otros activos no corrlentes es como sigle:
Olciembre 31
2014 JELH]
(en USD )
Inversiones en Asociadas 13.1 1065608 877.015
Otros activos no corrientes 13.2 . 160L083 104,034
Total Ush % 1.165.691 97 7.04550

13.1 Al 31 de diciembre del 2G14, ef valor al costo historico de ta participacion en "Crisol
Comercial Perd S.A.C."7, as de USDS 1.0G5.608, el cual corresponde al 51,47% de la

particlpacion accionaria.




CRISOL COMERCYAL 5. A. ~ SUCURSAL ECUATIGR
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacién — NOTA 13 - Otros acllvos no corrientes)

Los estados financieros de “Crisol Comercial S.A. - Sucursal Ecuador” por ei afo
terminado ef 31 de diciembre det 2014, no se presentan conselidados con su compafia
asoclada en la cual posee una parbelpaclan accionaria de 51,47% o ejerce control, tal
como ko establece la NIC 27 Estados financleres consolidados vy separados.

13.2 La Compaiifa registra en ta cuenta "Obros activos corrlentes” los valares generados
nor concepto de “Registros Sanktarfos” por un valor de USDS 100.082 v USD$ 100.034,
para el afio 2014 y 2013 respectivamerite,

NOTA 14 — Cuentas y documentos poy pagar

Un resumen de cuentas y doclimentos por pagar es como skgue:

Biciermbra 31
2iid 2013
Pasivg corriente {on S0 )
Cuentas ¥y docomentos por padgae
Locales

Puitlicitad ¥ peopaganda 1.304 2,851
Adiphanm AR2E1 155494
Gastos de Irmportaclén §.382 35.50%
Honorarios ¥ Sorviclos rakd 20.376
Sequros - 952
otros 120,438 161.615
Subtotal I5B.252 231847

el exicrior
Yogue 106,357 369,524
Ava Froducts - 22,401
Zheflang GQiankat - ' 43.895
Comnova {Esscnce) 164 10.735
Subtotal 1G6.52F 416,665
Total USD % 264775 6H4.517

fVer paqgina siguicnte)
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CHISOEL COMERCIALE 5, A, ~ SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20114
NOTA 15— Obligaciones con instituciones financieras
Al 31 de diciembra del 2014 y 2013, [a deuda a corto v largo plazo se conformaba de g
siguiente manera:
Dilesdre 31
Fulin 2014 Afin M3
fen LD §)
Lann plpsn Largo Fazo Total Us0 Cartd piazo Lame Plaza Fibfasl LT
Baen Bokivarlano 15.1 160,932 23412 30344 238373 ' 238,873
Banco Prodebiiio 15.1 26059 - 256,054 454,600 - 454 .64
Banco de Guayaquil iz 352,242 352,242
Fance Gobverany Pznama 15.1 166667 166,567
Viss Hance Bolivariann 3155 - 3.855 . - .
Soubreedirg Bancario - - . - 173,046 173,046
Tola! 25412 é,!g ggg 866510 u 519
I —— — i —
15.1 Un resumen de fos préstamos con instituciones financieras es como sigue:
Erictembre 31
fHufin 2013
Banc Honko an Fecha e Facha dg Plazn Tamade  Saldo en LSDS.
Bancq LIy 4 smisiin wO el i — sy 5E-dic-2313
Banco Produbaice 300,000 OG-dic-13 3E-die-14 12 mesay i0,16%% 300,000
Banca Froduhanco 200,03 2r-may-13 04-jun-14 12 meses LLISCES 102, /71
Banco Produbanco 200,000 19-imEe-13 19-mar- 14 12 eSS 5,355 51.329
Tatal 454,600
Bahco Holhvariang 20 300 i1-mar 13 18-mar-14 [ 2 peses 11,08% S OG0
Banco Bolivarisne 240 30 1B-nov-13 03qun-15 18 meses 5,250 188.873
Total 236,573
1Hciambre 21
Ao 2014
Monks gz Focha de Facha de. lasa de Saffo oo 050
Batico sk 4 LOskin wencdmienEs Elaze Inkarés A1 -alic-2054
Banco Mrodubasoo 150, 00 19-may- B4 if1-may-15 12 rmoscs 19,21 % 64,2749
Banro Prodabance 00.000 019 spp-14 Ii-apo-to 17 masas 10, 21% 151.810
216.085
Danco Golfvariang 08600 1G-agn- 14 16 -enue-1G 18 meses +,52% Th.asd
Datco Colbvarian 200.800 17-fhic-t4 il-dic-15 17 meses 11, f3% HOLG00
Dancy Gofivartans G000 A0-qul-t4 29 Jul-15 12 mases 11 #83% ) k)
faiten Gollvariann 200, -y -13 &1 jun-15 L3 meses #,25% Sh S
390.344 _
BEanco de Somyrgirl 2O (K L5009 2014 LTG0 140 dirs B, 20% 200000
Bakico de Gryansil FOLLLEHY 1950342054 10-5op-15 i} meses 11,23% Bl 3]
352,242 -:
Hanch Balivariang HO0, a0 naf1E/2G13 U4 /eSS 18 meses F 0% 166G G067 I
L 165.667
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CRYSOL COMERCIAL 5. A - SUCHHRISAL BECUADIET
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEE 2014

ROTA 16- Obligaciones enltidas

£l "Reqgistro Especial para Valores o Inscritos® {REVNLD) de "CRISOL COMERCIAL 5.4, ~
SUCURSAL ECHADOR", fue aprabada por USDE 700.000 & 20 de mayo de 2013,

La Compafita emitld un "Registro Especial para Valores No Inscritos” (REVNI) obligaciones
por un valor de USD$ 700.000, con la Casa de Valores “Metrovalores Casa de Valores
5.8.7 en varias series: Serie “AY por un valor de USD$ 300.000, con un plazo de 367
dias ¥y una tasa fija de anual del 9%; Serie "B” por un valor de USD$ 200.000, con un
plazo de 540 dias ¥ una tasa fija de anual de! 9,25% y Sere “"C" por un valor de USD$
200.000, con un plazo de 720 dias v una tasa fija de anal del 9,50%.

NOTA 17- Obllgaciones por heneficios definldos

Un resumen de obllgaciones por beneficios definidos es coino sigue:

Diciembre 31
2014 2013
{en USD $)
tMras obligaciones corrientes
Servicio oo gf LES.S, t7.% 3,734 9.391
Par beneflclos de ley o emploados 172 ig.638 17.069
Particlpacin leabajzdores por -
pagar det etercicla 17.3 414 70.916
Tatai 82.E45 ELQZE
Provislones por beneficios a
emplegdos
Subllackin Patronal 17.4 8005 8.755
Otros beneficlos no corricnties para
empleados 172.5 2.?3’5_ 2.414
Yobal 1. 825 Ji.158
Total Beneficios Sociates 92.971 168,545

17.1 Un resumen de las obligaciones con el Institvto Ecuatoriano de Segurldad Social
{I.E.5.5.} es coma sigue:

Oicienbre 31

20k 213
(en USD $1
Servicia con e 1.ES.5.
Aporie 1.E.S.S, Personal - Paleonal 2.830 o447
Fopda de reserva 2210 2178
Préstamos £.E.5.5, 694 P (S
Total 5.7343 N - - )

17.2 Un resumen de las obligaciones por benelicios de ley a empleados os como slgue:
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CRYSOL COMERCIAL 5. A, - SUCHURSAL ECUADOR
MODTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DF DICIEMBERE DEL 2014

{Continuacion — NOTA 17 — Obligaclones por beneficios definidos)

Diciermbre 31
Ald 203
{en USE $)
Por beneficios de fey o emplesdos
Suoldos por pagar 12.230 8,938
Beneficlos sucklas .60+ 8.081
Otros 2404 -
Total 00 1B.6 17,069

17.2 De conformidad con disposiclones iegales, 16s trabajadores tienan cerecho a paiticipar
en las utilidades de fa empresa en un 15% aplicable a las wlilidades liquidas o
contables. btos movimlentos de Iz provision para partidpaddn a trabajadores fueron

COmg sigue:
Hielerdre 31
2014 2013
{an LISD £)

Saldos af comienzo e alo 70916 23641
Prowlsitn del afio 57.774 FLOLG
Pagos sfectuados (70,9563 {33.641]

Tﬂtal $ A

17.4 De acuerdo con disposiciones del Codigo det Trabajo, los trabajadores que por velnte
{20) afios o més hubieren prestado sus servidios en forma continuada o interrurmpida,
tendran derecho a ser jubllados por sus emjleadores sin perjulcio de la fubilacidn que
las corrasponde en sy condicion de afillados al Institubo Ecuatoriano de Seguridad

Sodial,
Delembre 31
Ziala
(en USD )
Saldtos o fedcle dol afo 8./55
Costo neto del perivdo 2.302
Ferdida {ganancla) reconccidas ORE (2966
Saldos al fin de! afio 11

17.5 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codlgo de Trabajo, en
fos casos de berminacion de la relaclén laboral por desahudo soleltado por el
empeador o por e trabajador, l& Compadia entregard el 25% de la itima
roemuneraclon iensual por cada uno de los aiios de seirvicio,

{os caleutos actuariales def valor presenle de la abligacion devengada por conceplo
de beneficios delnkdos fusron realizados e 31 de diciembre de 2014 v 2013 por un

actuario independiente.
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CHISOL COMERCIAL 5. A - SURCURSAL ECUADDR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacion - NOTA 17 - Ohllgadiones par benefidos definidos)

El valor presente de ias obflgaciones por concepto de beneficios definidos v los costos
del servicio actual v ol cosle del servicie anterior fueron calcutados utilizando el
métado de crédito unitario proyectado. Bajo este método los beneflcios deflnidos
deben ser atribuidos al periode de servicio del empleads y basados en la farmula def
ptan, de tal suerte gue se atrlbuye |a miksina cantidad de beneficlo a cada afio de
serviclo, considerando e use de hipdtesls actuatlales para caloular el valor presente
de dichos benefidios. Estas hipdtesis reflejan ef valor de dinero a través del tiempo,
ncrementa salaal v las probabilidades de page de estes beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que suijan de fos ajusles por la experiencia y
cambios en los supuestos actuarlales se cargan o abopan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperade de {os empleados correspondicntes,
con base en el enfogue de ta banda de fluctuacion.

Diclernlire 31
2014
{en UsSD &)
Saldo al olcko def afio 2,307
Costo nete def perivdo 346
Iérdida (ganancia) reconocidas ORI {4123
Saldas al fin del afio 2.736

NOTA 18 - Cuentas por cobrar vy pagar relacionadas

Los movimientos con Compaifas Relaclonadas fueron como sigue:

{Ver pagina siguiente)
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CRISOL COMERCIAL 5. A, - BHCURSAL ECUADGR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacidn - NOTA 18 - Cuentas por cobrar y pagar relacionadas)

; - Flusé
Crisof P ) 357 HMoeiler Industrias , ,
Comrrcial SAC  Marboe: 5. A, PRSI  mira Hobel ‘é’:“ﬁﬂ:“ FOTAL USDF
Documerbes y cerentas por cobrac
Salo & ) de capvo o 2003 - 2050 - - - 2050
LERTHTH N - @7 987 - - - Q7 987
fbana - [2.0a0} - {24254}
Pagus & narnbine dis - {EA 7} . (58.947)
Satde at 31 de dctenbre de Mz - 22630 - - - 290440
Abana - (EI5051) - {135.051)
Apoyo garblicitbarke - BARSH : - - 4858
Fanos & membes de - 453 - - 453
Clros - 2,903 - - - 2.3
SR Y FE R dickmbre de Al - 4,213 - - - G203
Obras cuenkas por cobrar ralacionadas
Saldo af §1 de eneny da 2013 420,31 136 420.355
Fagos & nombre de #4i3.155 - - Lkl ERAL 497, 280
Inversie [BrFars) - : - - {2rF0L5)
Brdstanxrs 233,750 - - 15762 269,512
Reembalon de gasto H08 - - - B
AT . - - - {(45.0367 {47,136
Safdo af 31 de diciembre de 2003 199877 136 - 456 74.344 274,851
Pzgos a nambre de 103 59% - 3,50 HB.9499
Inverslon [i97.235) [§97.235)
Abona {19.5359) - - - {123.109) [TEE: 1)
Lompensaciin - 12358 - - - §2.358
Apoya queblickaric - - - . 42877 ArEr
fntoreses . - - - 1.965% LG5
Ajuste f iteclasificaciones (add {136] - 414 {L.805]
Sl il 31 ol efeizmtne da 2004 E43.524 11358 - FEEELI
——-——"]
Cyentas por pagar diversas f
reiadonadas
Safdo af BF de cabvs Jo F01F - 5og.119 16,243 - - 524.362
Panos a rombre de (45,260} (£73.906) 527h (B8} [2E3.973}
Pedstangsg - 433,500 EHRLLL - 4L 394
Intenisoy - 39,524 - - 39524
Mhanos - {405,285} [F0.800) (374 [CBIBZE}
Comspras - 106 458 .52 - 109978
Muste . {40} .75 - af 4773
Honorarios profesivnales - 106,306 - 106, ¥B
Heembalsa de gastos : Ta01 1308 - (R Lh]
EHota de Debito - 3464 9E0 : 4664
Satdo at 31 e divemhre de 2013 - 645,354 7,240 - - 654004
Fagre: o nombre de - AbAE2 22.608 - - B (2l
Pedstantos - G AET - 429, H1%
Interosas - 0133 . - - fa0.131
Abainns {L.026.161} (E5R, 379 {1%3.604 (1.332.437)
Apoys phlicikarie - 105,266 - : - F25.008
Aluste f Recdasificaclongs {923} [§{V)) 35 {163}
Biviedendas - - L3443 - 137030
Cipgh a5 . F21.237 - Eod 060 175297
Satde af 3¢ de diciemtire de 24 1 . J05.8565 9.500 357 35 Ai5HEL
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CRESOL COMERUIAL % A, ~ SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIERDS

MNOTA 19 - Patrimonio

19.1 Asignacion de Capitai.- “Crisol Comercial S5.A, - Sucursal Ecuador” compafiia
extranjera Panamefa, establece una sucursal en el Bouador con un capital de
LUshs 2,000 bajo la denominacidon de Crisol Comercial — Sucursal Ecuador,
mediante escritura de protocofizacion celebrada ante el Naotarlo Cuadragésima del
canton Quito, Dr. Oswaldo Mefia Espinosa el 21 de agosto de 20067; v domiciliada
el 2% de febrera de 2005,

De acuerdo a fa ascritura de protocoiizacion de 20 de enero del 2009, resolucion
08.G.1).5435115 da [a Superintendencia de Compaitlas & Inscripcdn en ef Registro
Mercantii det Cantén Quite el 18 de diciembre de 2608, en el tomo 140, se realiza
un aumente de capital de la Compaiifa “Crsol Comercial 5. A, - Sucursal
Ecuador”, por un monte de USDE 200.000, valor prodiicto de compensacion de
créditos con Casa Malriz - Crisol Comercial Panama.

En base a la escriture de protocolizacion de 12 de julic de 2010, resolucitn
SCILOICPTE.Q: 10: 3476 de fa Superintendencia de Compafiias e inscripoicn en of
Registro Mercanti del Cantdn Quito ef 21 de octubre de 2010, en el tomo 141
numeral 3504, se realiza un aumento de capital de la Compaiifa” Crisol Comercial
5. A. - Sucursal Ecuador”, por un monto de USD$ 80.000, valor producto de
compensacion de crédites con Casa Matriz - “Crisol Comercial Panamé”.

En la actualidad la Compafila mantiene un capital asignado de USD$ 282.000.

NOTA 20 - Ingresos

Las lngresos de operacion correspoitden exclusivamenie a la venta de productos
cosméticos, nacionales e importados, destinades al cuidado capilar, cuyes montos
reqgistrados al 31 de diciembre e 2014 y 2013 se detaltan a conlinuacion:

EMckambre 31
2014 2013
{en Us0 $)
Ingrescs de actividades ordinarias
Wenta de blenes 20.1 (3.964.977) (4.158.502)
Tatal {3.964.927) _ 14.168,502)
Orgs ingresns
Intareses financlaros (2.203) -
Otras rentas {150,850} (159,245}
Total {163.053) {159.245)

fVor paging sigulente)
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{Continuacion — NOTA 20 - Ingresoes)

20,1 Un resumen de los ingresos de fa Comnpaiia por s neloralea es comio sigue;

Diciembre 31

2114 2083
{en USE $3
Consama rieasive {2.262.219) {Z2.GhE, 2E4)
Klds (ARG {95.837)
Masivo profeskonad {232.041} {290 467)
B {21,147} {291.301)
Essenoe (1.124.493} {76R.778)
{8 [10.270) (2.504}
Yenta directa (3.3%4) {433
Belleza Express {£1.488) (60,136}

Totel {3 964.977) 2.168

NOTA 21 — Costos y gastas

Ef costo de la venta de bienes de la Compafila conformado por valores gue estan
relacionados directamente a la operackdn y que han sido asignados 3 las cuentas
contabies con los debidos documentos de respaide establecidos en el Reglamento de
Comprobantes de Venta v Retenddn:

Diciembre 31
2014 2012
) {en LISD $]
Costo de ventas y proddcclon 1.1 2350783 2532134
Gastos de venta 21.2 FTFLOG9 B2 2323
Gastos adminiskrativos 21.3 389480 380010
Gastos Anancleros 21.4 P1F215 79.637
Olros gaskos 21.5 IFZ.341 59967
Tokai 3.732.471 3854976

21.1 Un resumen de “Costos de venta y produccidn” es como sigue:

Dicieinbre 3L
2014 013
{an USED %)
Maletiales wtizados o prodoctos vendidos
éz%l;:;:tario inlciad de blenes no producidos por fa L 045,004 510256
{(+} Compras netas locales de biones no progucidos .
por ta Compatiia 103.565 37,3840
{C-gjnlprggfn;tacinnes che Dignes ho producidos por 13 1.733.005 3.030.533
fiji:,;ﬁ?;am tinal de Benes na producidos por la (529.131) (£.045.04)
Total BN 5 - S 3 : K
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{Continuacldn - NOTA 21 - Costos ¥ gastos)

21.2 Un reswmen de "Gastos de venta” es coing sigue:

Gastos de venta
Suoidos, salarios ¥ demas remuneracicnes
Aporbes ol seguridad soclal {Incluido fondo de reserva}
Beneficios sociales e indemnizaciones
Gasto pianes do beneficios 3 empleados
Hororarios, cemlislones v latas a personas natisaies
Mantenimientc y reparaciones
Arrendamiento operathn
Prorocion y publicidad
Transpoite
Gastos de viafe
Agira, energia, oz, ¥ tefecomunicaciones
Amortisaciones:
Intangibles
Otros gastos

Total

21.3 In resumen de “Gastos adminlstrativos” es como sigue;

Gastos adminksteativos
Sueldos, salarios v demds remuneracones
Aportes a la segurtdad sockal (inciuldo fondo de

reserval
Goeneficios saciales & indenRizaciones

Gasio planes e heneficlos a empicados
Jubifzcltn Paleonal - Desahilo

Honorarios, comlsiones y dictas a personas naturates

Mantenimiento y reparaciones
Arrendamienio operative
Seguros ¥ reaseguras (prlimas y cestones)
Transporte
Gastos de viafe
Agus, enengia, Ue, v efecomonicacinones
Imtpuestos, contribuciones ¥ atros
[repreclaciones:

Prupfedades, plama v equipo
Gasto deterioro:

lovertarios

Cuentas por cobrar
Otros gastos

Tatal

Biciembre 31
2014 2013
{en LS £}
2ig.i61 231.043

36007 36,737

31.560 336069
1362 1.266

11.667 23516

el 77

200K -
148.801 130435
155,112 131.215
7.559 L.56%
1.795 3.348
34,958 42.904
R T 113.114
771.068 B 223

Dicienthre 31
2013
{en UsD $)

51.871 5437k
ENEY o.055
FF2% 5700

BE 3,300
124,200 137,541
1347 1.496

| LIy . G.320

96068 B.3060
87a 1.202

23.004 11020
o.600 5934

i8.425 17.564
4729 4, 6434

22521

10,452 LhAa4l

106085 67.541
J84, 480 M0.020
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{Comdtinuacldn — NOTA 21 - Costos ¥ gastos)

21.4 Un resimen de “Gastos finaiciceros"™ 25 como sigua;

Diclembia 3§
204 23
{on USE )
Gastos financieros
Intereses 74,185 40,259
Diforoncia on cambio T3 -
Ctros gastes financieros 42,268 19378
TFotal 117,218 TSe37F
21.5 Un resumen de “Otros gastos™ es como stgue:
Biciembyre 31
2014 2013
(an S0 £}
Oras gastns
Gastoz bancarios 3887 i7.950
Intereses mora 1.830 1.601
Intoreses por sobregiros 42 339
Inlereses provesdores B2 2EZ 40,634
Intereses S.R.IL 2630 20
Gastos por fiecmbolso 2958 -
Crsnl Comaerclal Pord SAC 8.542 -
Total 2321 59962

NOTA 22 - Leglslactdn Telbutarla — Precios de transferencia

Bl Decreto Elacutive Mo. 2430 publicadoe en e Suplemento al Registio Oficial Mo, 494 del
31 de diclembre del 2004 incorpord & la legisiacion tributaria, con vigencia a partir det
2005, nuevas normas sobre fa determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con parles refaclonadas. Con fecha 16 de enera del 2006 se publicé en el
Registro Oficial No. 188 Iz Resolucldn del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-
640, a bravés de la cual se establedd &l alcance de dichas normas y los requerimientos de
Informaclon a kas autoridades.

Bl 29 de dicdembre del 2007, se publtca et o Registro Ofidial N2 242 fa Ley Reformatora
para ka Bquidad Tebutarta dei Ecuador, entre Ios aspectos gue se menciona, es {a obligaddn
gue Henen los contribuyenles que celebren operaciones con partes relacionadas a
determtinar sus Ingresos ¥ sus costos ¥ gastos deducibles, considerando para esas
operaciones fos precios ¥ valores de contraprestacionss que hubiera olilizodo con o enire
partes independienles en operaciones comparables v para efectos de control deberan
presentar a la Administracion Trlbutarla, en  fas mismas fechas y forma que ésta
establezca, ios anexos e informes sobre Lales operaciones; y que la falta de presentacion
de fos anexos e Inforenacian referida, o sl es que la presentada adolece de errores o
mantiene diferencias con la declaractén del Bnpuesta a la Renta, serd sancionada por (3

e
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{Continuaclén - NOTA 22 - Legisiacian Tributaria - Precios de transferencia)

propla Admirdstrackdn THhutarla con multa de hasta 15.000 ddlares de los Estados Unidos
de América.

El 25 de abdl del 2008, se publica en e Registro Oficial Mo, 324 {a Resclucion del Servicio
de Rentas Internas NAC-DGER 2008-D464 en el cual se establece el contenido del anaxo y
del informe integral de precios de transferencia, entre sus mincipales aspectos se
mencions: Los contribuyentes del impueste a a renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciiadas en e exterior, dentro def mismo pedodo Fscal en Lin
mionto acumudade superior & USD § 1,000,000 deberan preseniar al Servicio de Renlas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

adicionalmente aquelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas an el exterior, dentio de tn mismo perjodo Ascal en tin monto
acumuiado superior 2 USD $ 5.000.000 deberan presantar adiclonalmeante & Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integral de Preclos de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legates, podrd solicitar
mediante requerimiento de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas al interlor del pais o en el exterlor, la presentacién de la informacion
conducente a determinar st en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencha, de conformidad con la ley.

Ei 24 de eners de 2013, se publica en el Registro oficial No. 878 se decide efectuar
reformas a la Resolucldn del Servicie de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 publicada
en el Reglstro Oficial No. 324, de fecha 25 de abril dei 2008;

1.- Se sustituye ef primer nciso del articulo 1 por ef siguiente;

‘Las sujetos pasivos def Impuesto & Ia Renta que havan efectuado operaciones con partes
refacionadas locales v/o domicifiadas en ef exterior, dentro de un mismip periodo fiscal en un
monic actmufado superior a tres milfones de dolares de los Estados Unidos de América
(S0 3.600.000.00), debaran presentar al Servicio de Rentas Internas el Ahexo de

Operaciones con Partes Relacipnadas. ™.
2.~ Se sustituye el tercer inciso del articulo 1 por el siguiente:

“Aguelios sujetos pasivas que hayan efecfuado operaciones con parfes refaclenadas locales
v/o domicifiadas en ef exterior, dentro del mismo perdodo fscal, en un monko acirnulado
supetior a los seis millones de ddlares de los Estados Unidos de Amdérica (USD
&'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexa, o Informe Integral de Precios

de Transferencia.”.

£l 23 de diciembre del 2009, se publica en ef registro Oficial No. 94 {a Ley Reformatoria g
la Ley de Régimen Tributario Interno ¥ a {a Ley Reformataria para La Equidad Tributarla
del Ecuador, entre los aspectos que se menciona s¢ encuentra la exoeneracidn de fa
presentacion de los Anexos e Informes Integrales de Preclos de transferencla a los
contribuyentes gue cumplan las siguientes condiciones: a} Tenga un impuesto causado
stpetior &l lres por ciente de sus Ingresos gravables; by Mo realicen operaclones con
residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales o regimenes fiscales preferentes; v
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{Continuacion — NOTA 22 - Legistacion Trbutara — Precios de transferencla)

¢} Mo mantengan suscrito con el Eskado conkrato para la exploraclon y explotacion de
recursos naturales no revocables.

NOTA 23. Compromisos

{a) Acuerdo de préstamos con relaclonadas

Al 21 de diclembre de 2013 la Compaiiia mantenia una cuenta por cobrar a “Crisol
Comerctal Perdt S.A.C." por un valor de USD $ 281.759, pov lo que mediante escritura
Publica det 01 de octubre del 2014 storgada ante MNotario Dr. Eduardo Laos de Lama en la
ciudad de Lhma y por Junta General del 18 de agosto de 2014, se acordd aumentar &
capital por o que “Crisol Comeicial 5.A." realice {a inversidon mediante la recepcidn de
acciones en la empiresa “Crisol Comercial Pent 5.A.C." por una valor de USD $ 197.235.

Dal saldo final que refieje "Crisol Comercial Perd SACY e calcufara un interés del 8,17%
anual al término de cada ejercicio econdmico.

{b} Contrato de pagos por regalias.

Crisol Comerclal 5. A. - Sucursal Ecuador, sera distribukdor exclusiva de los productos de
fa rmarca “BODY ELEMENTS BO” v logotipo en el territorio ecuatoriano. La cual invertira
un minkmo del 5% sobre las ventas en publicidad, promoecion vy material de purde de
venta, Deberd cefiirse estrictarnente a los finearientas de imagen de las marcas dada
por “AVA Products Corp®, el mismeo que tiene una duracién de S afios a partir def 1 da
enero de 2014, ¥ de ser renovado sera por el mismo periodo.

NGTA 24, Eventos subseciuentes

Entre ef 31 de diciernbre dal 2014 y Ia fecha de emision de estos estados financieros no
ce produjeron eventos que, en la opinidn de 1a administracion de la Compafiia, pudieran
teneir efecto significative sobie dichos estados financieros que no se tener efecto
significative sobre dichos estados financieros que no se hayan reveiado en los rmismos.

NOTA 25 - Aprobacion de Estados Financieros

tos estados financieros por e afio terminado al 31 de diclembre def 2014 han sido
aprobados localmente por al Representante Loagal de ts Compailla ¥ serdn presantados a
la Minta de accionistas para su aprobacion. Se estima que los estados financieros serdn

aprobadgs sin modificacionas.

- :.-.-1-5"-"."‘:;"!._?
Pablo Proafo rf’fgria'ﬂéi_{éjlar-fﬁ:rrin
Gerente Ganeral “.Contgddora General
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