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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
Crisol Comercial $.A, {(Sucursal Ecuador)
Cluito, 17 de junio del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Crisol Comercial S.A.
(Sucursal Ecuador). que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Crisol Comercial 5.4 (Sucursal Ecuador) es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), v del control interne necesario
para permitir la preparacion de estados financieros que esten libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Imternacionales de Auditoria. Dichas normas requieren gue cumplamas con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectades por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error, Al
ofectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Administracion de la Sucursal, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros. a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria tambien
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditaria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar
urna base para expresar nuestra opinian de auditoria,
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A los accionistas de
Crisol Comercial S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 17 de junio del 2016

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, |a situacin financiera de la Sucursal
al 31 de diciembre de 2015, y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con MNormas Internacionales de
Informacion Financiera (MIF).

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que los estados financieros de Grisol Comercial
S A. {Sucursal Ecuador), por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014, fueron
auditados por otros auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado el 30 de abril del 2015,
expresd una opinion calificada con una salvedad que fue solventada durante el afio 2013,
relacionada con la valoracion de la inversion mantenida en su subsidiaria.
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CRISOL COMERCIAL S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO
Activos corrientes

Efective v enuivalentas de efacliv

Activas finencierss a valor razorable a fraves de périidas v ganencias
lnwersionzs mantendas hasts el wencirianto

Cuentag por cobrar comarcizles

Cuentas por ceorar compaiias relacionadas

Otras cuentas por catna

Anl'sipos a provesdores

Impuestos por fecuparar

Imventarios

Total aclivos commigntes
Activos no corrigntes
Otiog sotivos
Activos intengibles
Propisdades ¥ equipns

Irversionas e subs’liata

Total actives no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parta integrante de los estados financieros,

Paola Dugue
Apoderadg

e

Raferancid
a Molag

b
AT e T v

11
12

2015 2014
155 090 £4.387
1456 21,291
i 200,562
118,588 1.064.127
1.008 K1 ¢ 104,552
13,147 18.470
115 578 77.535
74379 62,372
24,414 556 831
3062 310 2,148,441
214.228 100,062

21,458 :
32 087 16,534
- 1,045,508
287778 1182625
3,330,088 3.331.06%

Filar Jarrin
Contadora General

(3)



CRISOL COMERCIAL $.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
PASIVOS a Motas
Pasivos corrientes
Obligaciones financleras 17
Emisian de obligacionas a
Frovendores 10
Cuentas por pagar a parles refacionadas 20
Diras cluentas por pagar
Anticipos clientes
Impuestos per pagar 21
Beneficios a ampleados 23
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Chligacianes financieras 17
Baneficios a empleados 23y 24
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital asignado 25
Aportes para futuras capitalizaciones 26
Otros resultadaos integrales 24
Resultados acumulados 23

Total patrimonla

Total pasivos vy patriimonio

2015 2014
713.815 1,089,084
- 202 5375
258, 924 265.221
340,439 418,604
44,176 31.783

48 2
135,239 136,614
112154 83.695

2,235,795 2.237.286
5 28,412
20,304 10.826
20.304 40,237
2.256.099 2.277.523
282 000 282,000
. 200,000
477 3.380
791 512 568,163
1,073,989 1.053.543
3.230.088 3.331.066

Las notas explicativas anexas soh parte integrante de los estados financierns.

Paola Duque
Apoderada

Pilar Jarrin

Contadora General

(4)



CRISOL COMERCIAL S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresada en délares estadounidenses)

Refarsncia
a Motas 2015 2014
Ventas 27 4,215,112 3.864. 977
Costo de ventas 28 [2.668.008) (2.362.783)
Utilidad Bbruta 1,847 104 1,612,194
Gaslos opetativos:
e administracion 28 {428, 117) (458.500)
De wventas 28 (548.252) {764, 770)
Gastes fnancieros 28 _ (1B2.878) (207.950)
Utllidad operacionsl 307.859 182,574
Otros ingresos. netos ' 17,388 144,411
Utilidad anles de impussto a la renta 326,247 327.386
Impuesto a la renta comiente 22 {101.898) (88, 790)
Utilidad neta 223349 238.505
Otros resullados integrales (2. 803) 3.380
Utilidad nota y resultada inlegral del afio 22{1.445 241,975

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierns

~ Paola Duque © Pilrdarn
Apoderada Contadora General
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CRISOL COMERCIAL S.A, (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 201

(Expresado en dolares estadounidenses)

5

Feferencia
a Motas 2015 2014

Flujo de efectivo de [as actividades de Cperacion:
Efectivo recihido de clientes 4169918 4059 328
Efoclivo pagadn a proveedaras Yy empleados (3.984.561) (2E77971)
Hros ingreses, netos 17280 144.411
Impuestos por pagar {E5.280) {F8.284)
Efective previsto por las actividades da operacian 837 163 448 484
Flujo de efectivo de las actividades da inversion;
Adiciohes de propiedades yequipas, nata 15 (14772 (865)
Adiciones de intangibles, nato 14 (24.303) -
Activos ﬁnanctems avalor razonable atraves de pérdidas ¥ 5 220,677 _
ganancias
Efectivo ulilizado en actividades da inversién 181.602 {BES)
Flujo de efectivo de las aciividades de financiamiento:
Obligacionss finanzieras (4 BET) (A00.000)
Ermisidn de obligacianes (202, 375) [112.245)
Aporles para fiduras capitalizaciones - _200.000
Efcctive provista par {ulilizadao en) actividades do financiamisnto BT 05EY (112.245)
Efectivo y equivalentes de sfactive
Lisminucian nota de efectiva ¥ equivalentos 1017049 SE.374
Clectivo y equivalantss de efectiva al inicio dal afo 54.381 18.007
Efectivo y equivalentes de efeclive ai final del ado & 156.050 54,381

Las notas explicativas anexas son parte integranta de los estados financieros.

Paola Dugue
Apoderada

—Pilar Jarfin
Contadora General



CRISOL COMERCIAL S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadu en délares estadounidenses)

Rafsrencia
aMolas 2018 2014
Flujo de efectivo de las actividades da oheraciin:
Lhilidad antes deimpuesto a la rents 135,247 JET 2EE
Tranzacciones qus no representsn desembalsos de efectiv:
Provision para cuentas incobrablaes a 2,757 15,909
Amartizaciones - Olros Aclivos 12 4 .504 30,838
Amaortizaciones - Intanglblas 13 2835 -
Depreciaciones 14 2014 4.729
Jubilacidn patronal y benificacion por desahucio 24 B.576 3,148
a7B.A54 381009
Cambios an acfivos ¥ pasives:
Cuentas por cobrar a0.896 94.351
Irnitarios [267.584) SDE.025
Ciros activas S ER R 15.886)
Cuentas porpagar 17,587 AE2.E2N
Beneficios sociales 26.550 (YT
Impussios por pagar 155 280) [76.284)
Efeclivo neto provisbo por las acividadss da OpEracian __ B3v.183 A49 454

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7 ¥ 4
) Pacla Duque —_PilarJarrin
Apoderada GContadora General
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1.2

2.1

CRISOL COMERCIAL 5.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Crisol Comercial S.A. (Sucursal Ecuador) es una sucursal extranjera de la compariia
Crisol Comercial S A de nacionalidad panamefia, quien autoriza su funcionamiento en
Ecuador con la Resolucion No. 01-QLlJ 5084 de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, el 29 de diciembre del 2004 v a su vez fue inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Quito.

El objetivo social de |la Sucursal es dedicarse a la realizacion de toda clase de actos,
contratos civiles y mercantiles permitidos por las leyes ecuatorianas, especialmente el
comercio de artlculos nacionales y extranjeros. abrir agencias y representaciones para la
importacion, exportacion y comercializacion de  productos guimicos, cosméticos,
farmaceuticos, insecticidas, tintas y toda clase de operaciones que no estén prohibidas y
gue estén en relacion con el objeto social de la Sucursal.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminade el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 15 de junio del 2016 de |la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcian a la NIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros,

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(MHF). emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internaciconales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios gue se presentan,

Los estados financieros de la Sucursal han side preparados de acuerdo con el pringipio
del costo historico. La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF
requiers el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion gue gjerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sucursal. En la Nota
4 se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o las areas

(9)
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CRISOL COMERCIAL 8.A. (Sucursal Ecuador)

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

donde los supuastos vy estimacianes son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puaden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A |a fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretacionas a las normas existentes que no han entrado en vigencia y gue la
Sucursal no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn ohligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion abilinalons peard
ajunmiciosinicindos s paric

Marma Tama e

B 10y Cromiezeda. Sokee keowenta o aponles de aclives cobie on inversionista y sus Ideanam del 206G

MEZ 25 gsociadas y nagogios conjuntos.

MIF 11 Ervmiesnda Sobes la aoilahilisacion de adguisicones de parkicipociones on Tdoanam del 2006
cperaciones: sonjuntas.,

M &y Frimienda Aclamcidn sobre fas malades aceplables de depieciacien y Tde anorg del 2016

MIC 38 arrartizacion,

MED 6y Ermierica. Planias de produccin las cuales deben contabuligarss  goma Tile o del 2016

MIZ 41 propiooad. planta y equipe; ya que su funcicnamignto 8s similar alde fabricacion.

MIZ 27 Ervmicrida. Pamide que s ontidedas oifizen ol métode dal valor patrimonial para 1de enero del 2018

lea contabilizaciones de laz inverziones en aubsidiardas, negocios conuntos y
psadindas on sus astados inancicios sepandos, do acucrdo o NIC 28,

MIF & Mejora. Clanfocecion de cienos temas relacionados a @ clasiticacifin enle actives Filex julicy elexd 201G
maEnlenclos nars a venla o pan se dislibuaion
MIF 7 Mejora . Medificacion de la revelacion delos condratos de prestacion dea senicics y Ade julic el F008

relevacwnes mauendaz para as estadns inansems o leinos

M Enmienda, Helavaaicnes relacinnadas con matenalioad, disgregaaion y Tde julio dal 20115
sublotalos, notas v otros msuilades intsgralas

R Eag E] Mejom. Clarnficacion de modo de determinarle taza de descuanto pars ias Al pulics e 2001
nbhigaciones parbanelbains pasl: emplen

R E Mepara . Clanlicacaan de b relacienyda con nformacion ievelada en olreporto 1de julio del 2076
interincy lBs referencias del mismo

M=, MIF - Enmiandas: Clarficacion de ciarnos aspecios schra la praparacion v elaboracian Sl [uilivs el PO
2 Y MIC 28 deestadosinanciaros consoldados y acensa dela opeion deal msbodoe de vilo
pabimoniil propeeionasben ontidades queno sonantidades da invarsian
RS Mejora. Raconociminig y medisidn da aativas inancisms e grrvene e 20018
M-8 Enireenda, sSe ha revlsadome Tooms sustancil B contabilidad de cobeduras para ldaanero del 207
pemitir raflejar major laz eciividades de gesfidn de resgos de oz estados
financiers: adamds, peonite o cambins o ks lamados "orodiles popios’
MIF 15 Mcjos. Reguorimionles pam roconocimisnio de mgresos gus aplcan alodos los ldeenem del 2098
aantratoa don clientes excepto por cantraios de Easing, conbaios e seguios o
mstrumenlos Toan k),

La Administracion de la Sucursal ha revisado las normas vigentes del 1 de enero del
2016; sin embargo, estima gue, considerando la naturalera de sus actividades, no se
generara un impacto significative en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacitn inicial.

(10)
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2.4

2.5

2.5.1

CRISOL COMERCIAL S.A. {Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan &n la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad {moneda funcional). |Los estados
financieros se exprasan en délares estadounidenses, gue es la monada funcional v la
moneda de presentacion de la Sucursal.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efective v equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activas y pasivos financieros
Clasificacién

La Sucursal clasifica su activo financiero en las siguientes categarias: "activos financleros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, "préstamos y cuentas por cobrar”,
‘activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles
para la venta'. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias; “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y peérdidas" y “otros pasivos
financieros". La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los actives

o cantrataron los pasivos financieros.

La Administracidn determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Sucursal mantuvo activos financieros en las
categorias de “"activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
‘activos financieros mantenidos hasta su wvencimiento” vy "préstamos y cuentas por
cobrar’; y, mantuva Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros". Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

(a) Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias

Un active financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal
en el reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor
razonable sila Sucursal adminisira tales inversiones y toma decisiones de compra y
venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la administracion de
riesgo. Al reconocirniento inicial, los costos atribulbles a estas transacciones se
reconocen en los resultados integrales,

{b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

(Veéase pagina siguisnte)
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CRISOL COMERCIAL S.A. (Sucursal Ecuador)

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo gque la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento,

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(¢) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compariias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo,
se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera,

(d) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones
financieras, emision de obligaciones, proveedores, cuentas por pagar a companias
relacionadas y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de |a fecha del estado
de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconccimiento

La Sucursal recanoce un activo o pasivo financiero en el astade de situacion financiera a

la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el

aclivo o pagar el pasivo.

Medician inicial

lLos activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas

cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como

parte del activo o pasivo, siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado

como de "valor razonable a través de perdidas y ganancias” y este es significativo, Con

posterionidad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza log mismos como se describe a

continuacion:

Medicion posierior

(a) Activos linancieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

(Véase pangina siquiente)
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CRISOL COMERCIAL 5.A. {(Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b)

(c)

()

Corresponden a participaciones en fondos de inversién, los cuales se miden
posteriorments al valor razonable. Los cambios correspondientes son debitados o
acreditados a los resultados integrales del afo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos ariginales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amorizado
aplicando el método del interés efective; los intereses se reconocen en el estado de
resultades  integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos
financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su

pago.
Préstamos y cuentas por cobrar

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &l
meétodo de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en al curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 80 dias, menos |a provisién por
deteroro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar companiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a;

al  Mantos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados o
verla de productos. Se recenocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 80 dias.

b)  Préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que
25 similar a su costo amorlizado pues generan intereses a tasas de
mercado. Los intereses de los préstamos son calculados usando el
metodo de interés efeclivo. Los intereses pendientes de cobro se
presentan netos y se reconocen conforme su devengamienio en el
estado de resultados integrales en el rubro *Otros ingresos, netos®
cuando se ha establecido el derecho de la Sucursal a percibir su pago,

Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando &l

método de interés efective. La Sucursal presento las siguientes cuentas dentro de
esta categaria;

(13}
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(i) Obligaciones financieras corrientes y no corrientes: e registran inicialmente a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado, Mo existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los
intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo &l rubro "Gastos financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de siluacion financiera, bajo &l
rubro "Obligaciones financieras™,

(i)  Emisién de obligaciones; Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues devengan intereses a tasas vigentes en
el mercade. Los costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacion se reconeocen en el estado de situacion financiera. Los
intereses generados en estas obligacicnes se presentan bajo el rubro “Gastos
financieros” en el estado de resultados integrales. Se incluyen en el pasiva
corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses cortados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera.

(i} Proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adaquirides de
provesdares en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizade ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

{(iv) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pagoe principalmente por la compra de inventario para la venta. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan
hasta en 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provision para perdidas por deterioro de sus actives
financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quisbra o recrganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de dque la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deternore para cubwir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efective futuros estimados descontado a |a tasa de interes efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Sucursal ha registrado pravisiones par deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$28.277 y USH18,520 respectivaments, que representa
el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el
rubre de cuentas por cobrar comerciales,
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Si. en un periodo posterior, el monto de la pérdida por delerioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona ohjetivamente a un evento que haya ccurride después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversidn de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

lUn activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active o si la Sucursal transfiere el active a un tercere sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasive es eliminade cuando las cobligaciones de |a
Sucursal especificadas en el contrato ge han liguidado.

Impuesios por recuperar

Corresponden principalmente a credito tributario del impuesto al valor agregado vy
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, que se estima seran recuperadas &n un
periodo menor a 12 mesaes, Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor nete de realizacian el que resulte menaor.
El costo de los productos comprenden los costos de importacidn y ofros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones hecesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios,

El costo de los inventarics y de los productos vendidos se determina usando el métada
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos |os costos estimados para terminar su produceion vy los
necesarios para |levar a cabo la venta.

Las importaciongs en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacian.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciacionas
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluys los
desembolsos directamente atribuibles a |a adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable gue beneficios economicos futuros asociados a la Inversion fluyan hacia la
Sucursal v los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento vy son registrados en los
resultades integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades v equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijp, o de componentes significativos
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identificables gue posean vidas uliles diferenciadas, v considera valores residuales,
debido a que la Administracidn de la Sucursal estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al téermino de su vida Gtil no es irelevante, Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fljos son revisadas, vy ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bignes Mumero de afias
Muebles vy enseres 10
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando |os ingresos obienidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los actives intangibles tienen una vida util definida v se registran al costo menos su
amottizacion acurnulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desamollo y mantenimiento de licencias "SAP" como parte del proyecto
corporativo mediante el cual se migro la informacion financiera y contable a este nusvo
sistema de informacién desde mayo del 2015. La amortizacién se calcula usando el
metodo de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida Util
estimada (5 afios).

Otros activos

Los otros activos se componen principalmente de permisos sanitarios que tienen una vida
atil definida y se registran al coste menes su amortizacion acumulada. Se incorporan
principalmente en este rubro |os pagoes efectuados a la Agencia Nacional de Regulacion,
Control ¥ Vigilancia Sanitaria (ARCSA) para la obtencidn de las cerificaciones de Libre
venta para productas de uso y consumo humano, y demas permisos sanitarios para la
comercializacion de productos cosmélicos. La amortizacion se calcula usando el método
de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles y
oiros activos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipa) o amortizacion {activos
intangibles) y los demas activos no financieros se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventas o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
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libros del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayar entre el manto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
gfectivo). En el caso que el monte del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Sucursal registra una peérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Sucursal evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a gue la Administracion ha determinade
gue no existen indicadores de deterioro,

impuesto a la renta corriente y diferidao

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuanda
se trata de parlidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrirmonio,

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisidn para impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible:

{iiy Impuesto a la renta diferido; El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el métoda del pasivo, sobre |as diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias gque han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera v gque se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos difericlos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con;

a) Las diferencias temporarias deducibles;

b) La compensacion de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
na hayan sido objeto de deduccion fiscal;

) La compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable |a disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.
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Los impuestos a la renta diferidos actives sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
Usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

212 Beneficios a los empleados

(a)

{b)

Beneficios de corto plazo

se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a;

(i)  Participacion de los trabajadores en las ulilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segan lo
establecido por |a legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargoe a
resultados v se presenta como parte de los gastos administrativos en funcion
de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(il Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(it} Décimog tercer v cuarip sueldos v beneficios de |la sequridad social, Se
provisionan y pagan de-acuerdo a la legislacion vigents en el Ecuadar.

() Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas gque se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Sucursal.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y_desahucio: La Sucursal tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por cienlo del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma Sucursal o empleador, este beneficio se denomina
desahucio;

La Sucursal determina anualmente la provision para jubilacion patronal a partir de
este afio el desahucio con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se& reconoce con carge a los costos y gastos
{resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Cradito Unitario
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Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacian financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 6,31% (2014,
8 54%) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por &l
Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma maneda en la que
los beneficios seran pagades y que tienen términocs que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como sen, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneracionas, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestios actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconccen inmeadiataments en resultados integrales del afic. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Sucursal.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Sucursal tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, come resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
recesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion y (i} el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembaolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de |la Sucursal, Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descusntos atorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que &s probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Sucursal hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de eses bienes y no mantienan el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

La experiencia acumulada de la Sucursal ha determinado que no existen devolucionas
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones,
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devenga) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieras”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos
de mercado, riesgo de credito y riesga de liguidez. El pragrama general de administracion
de riesgos de la Sucuisal se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Sucursal.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos, que identifican, evalian y cubren los riesgos
firancieros en coordinacion con las unidades operativas de la Sucursal,

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes
identifican, evaltan y cubren los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las
unidades operativas de la Sucursal,

{a) Riesgos de mercado

El principal riesgo al gue se expone la empresa s la exposicidn a la variacion de
precios relacionada con |la variacion de costos logisticos gue influyen directamente
en el costo o factor de internacion de los productos importados. Esto
principalmente debido a |la cantidad de nuevas reglamentaciones y normas,
impuestas por el gobiemo en los dlimos anos, que se deben cumplir para la
importacion de |os productos (certificaciones INEN, registros sanitarios) lo cual
implica mayores tiempos de hacionalizacidén de mercaderia por lanto mayores
costos de bodegaje v demoraje, lo gue conlleva a mayores costos de internacion.

Sin embargo, cualguier variacion de precios se realiza a partir de un analisis en
conjunto con el departamento de compras y marketing de la Sucursal vy el
departamento de marketing de cada uno de los proveedores del exteriar,
analizando principalmente los precios de la compeatencia del sactor,

El riesgo de mercado domina varios riesgos gue tienen una caracteristica comuan:
la posibilidad de que la Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las
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()

variaciones del mercado, derivadas de los activos gue ella posee, Entre los
factores mas comunes se encuentran:

(1)

Riesdo de valor razonable por tipo da interés:

El riesgo de tasa de interés para la Sucursal surge de su endeudamiento de
largo plazo a través del mercado de valores. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Sucursal al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efective. Las tasas maximas a cobrarse por parle de las instituciones
financieras estan controladas por el Banco Central del Ecuador, por lo gue el
riesgo para las tasa fijas disminuye su expaosician.

La Sucursal analiza su exposicion al riesgo de tasa de interes de manera
dindmica, mensualmente se& ajustan las condiciones otorgadas con las
instituciones financieras y se ve el cesto del endeudamiento.

Se ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el
movimiento, variacion y/o duracion de tasas, no es significative, considerando
la haja volatilidad de |las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatorianc. Por este motive no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesqo de precio v concentracion:

La exposicidn a la variacion de precios de la Sucursal esta relacionada con el
components de gravamenes en importacionas v la por parte del gobierno
central en revisar constantements los mismos, Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aguellos productos gue son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por el drea comercial, a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio
gs bajo puesto que las sobretasas arancelarias no han topado ninguna de las
partidas arancelarias de los productes gue comercializa la Sucursal,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General v el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en las cuentas por cobrar comerciales, compafias relacionadas y otras
por cobrar,

Dentro de las politicas de comercializacion de la Sucursal, se ha establecido un
plazo general de pago por las ventas a cada cliente de 80 dias. Para la concesion
de este plazo de pago, el cliente debe pasar por un filtro de analisis realizado por el
Lepartamento de Cartera en cuanto a informacion financiera del cliente, capacidad
de endeudamiento, central de riesgos y eumplimiento de las tres primeros pagos al
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contado para el despacho de la mercaderia, con ello se analiza el limite de crédito
otorgado al cliente y el plaze de credito a otargarle.

Adicional a ello, el Departamento de Crédito y Cobranzas realiza un seguimiento
constante a |1a cartera de cada cliente, el comportamiento de pago historico de cada
uno de las clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre ofros factores. A partir
de ello, se realiza un Informe Mensual de Indicadores de Cartera que permitan dar
Ln rejor contral y seguimiento para una adecuada y oportuna toma de decisiones.

El control que lleva este Departamenta es al detalle e individualizado para poder
mitigar el riesgo de credito, que de por 81 es un riesgo Importante gue puede llegar a
afectar a la liguidez de la Sucursal. asi como tamhbién a la pérdida de cuentas por
cobrar, que en cierias instancias |lega hasta canales judiciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacion A",

La Sucursal mantiene su efective vy eguivalente de efective en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:
Calificacion (1)

Entidad financiera 2015 2014
Banco Pichincha C.A, AoA- ALA-
Banco Bolivariano 5.4, AAL- PRS-
Banco de la Produccion 5.4, Produbanco Grupo Promérica AAA- ALA-
Banco Guayaguil 3.4, AAA L AAA- ALA T AAA
BEF Bank Ab- Ah-

{1y Calificacionas de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica
SCR LA, - Class International Rating,

La Suwcursal mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos v
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados por 2 Sucursal
corresponden al 22% (2014: 27%) del total de las ventas. Debido a que la Sucursal
mantiene una cartera de clientes bastanle dispersa y homogensa analiza la
calificacion de riesgoe crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente. clasifica la carera en segmentos
similares y analiza permanentemente &l comportamiento de pago histdrico de los
clientes, antigiledad, actualizacion de datos, entre olros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcitn del analisis de |la capacidad de pago de cada
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(c)

cliente, tomande en consideracion los resultados de calificaciones internas ylo
externas.

20158 2074
Indice de morosidad A% 37%
Cobeartura de provisiones sobre carlera detariorada
aneriu FI s o B | ﬂ.zﬂ- ':'.33

en nomaero de veces)

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos gue estan alcanzados por este tipe de riesgos. La Sucursal no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El rizsgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, gue si se conirola
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Sucursal para
reducirla se cuenta con diferentes controles. due incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia;
capacidad de pago, garantias, caracter, entre ofras) y cobranzas (téchicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado.

o Analisis mensual de indicadores de carlera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas,

¢ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas {soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Rissgo de liguidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se
basa en los flujos de caja proyectados para un petiodo de doce meses.

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Sucursal para responder ante los
compromisos financieres adquiridos, vy a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento  estables, al respecto la Sucursal
histdricaments genera EBITDA operativo v flujos de fondos positivos, generados
por el crecimiento de los margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo futuro
de caja operative suficiente para capital de trabajo y satisfacer sus obligaciones.
FPar otra parte la Sucursal estima gue el grado de endeudamiento es adecuado a los
requenmientos de sus operaciones normales y de inversién, establecidos en sus
presupuestos de operacion, ya que la emision de obligaciones contribuyo a mejorar
la cobertura de liguider existenta.
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El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad v acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Sucursal mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores v otros con antigiiedad menar a un afto.

La Sucursal durante los afios 2015 y 2014 concentrd su apalancamisnto netamente
con instituciones financieras, mercado de valores y proveedores,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracion y aplicacion de politicas y procedimientos de cartera,

= Calificacion de clientes en funcidn al volumen, rotacion de cartera y margen de
contribucion de cada uno,

e La cobranza es realizada por el equipe de ventas.

« Otorgamiento de descuentos financieros ¢ue incentiven la venta de contado.

La Suecursal no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de |a Sucursal agrupados sobre la base del pericdo remanente

a la fecha del estado de situacion hasla |a fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

Afio 2015 Corrianta Mo corrienta Total
Obligaciones financieras 713,815 £ 713815
Proveedores 889.924 - 889,924
Cuenlas pot pagar parles relacionadas 240439 - 340439
Ciras puentas por pagar 44176 - 44 176
1988.354 - 1.988.354

Afio 2014 Corriente Mo cotrients Total
Obligacionas linancieras 1.099.084 25412 1.128.486
Emision de obligaciones 202,375 - 202.375
Provesdores 26523 B 265231
Cuentas por pagar partes relacionadas 418.604 = 418,604
Otras cuentas por pagar 31.783 - 1.783
2.017.077 28412 2.046 489
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el proposite de generar retornes a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
dptima para reducir el costa del capital.

El area Financiera realiza analisis permanentes relacionados al capital de la Sucursal,
con el objetivo de administrarlo de la farma mas adecuada y sobretodo generar un
adecuado retorno a los accionistas, inversionistas y otros grupos de interés, manteniendo
asi una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Se realizan analisis mensuales de seguimiento y control de wvarios indicadores
relacionados, principalmente el ratio de apalancamiento.

Continuando con el modele de negocio vy factibilidad interno se administra el riesgo de
capital tomando en consideracion con el siguiente punto:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corte (menores a 1 ano), mediano (entre 1y
3 afos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valar econdmico a |a
Sucursal.

La Sucursal efectla el monitoreo del capital a traves de los ratios financierns que se
calculan de forma mensual.

Adicionalmente, la Sucursal monitorea su capital sobre |la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como |a deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos ({incluyendo obligaciones
financieras, mercado de wvalores, cuentas por pagar comerciales y compafias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como
gl "patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciernbre de 2015 v de 2014 fueron los siguientes;

2015 2014
Okligaciones financieras T13.815 1.128.498
Emision de obligaciones - 202375
Proveadores 888,924 265251
Cuentas por pagar partes relacionadas 340.439 418,604
Otras cusntas por pagar 44 178 31,783

1.988.354 2.046.489
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo {156.080) (54.381)
Ceuda neta 1,832,264 1.892.108
Total patrimonio neto 1.073. 989 1.063.543
Capital total 2.906, 253 3.045.651
Ratio de apalancamiento 6G3% 65%
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGMIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que |la Sucursal realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados par la Sucursal se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria & informacian
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, 105 resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la
Sucursal yio las gue reguieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

fa) Deterioro de cusntas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
sucursal, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
par cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
180 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afic y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

fh)  Vida Ol de los propiedades v equipos, ifangibles v otros activos
Los cambios en circunstancias. tales como avances tecnoldgicos, cambios en &l
uso planificado, podrian hacer que la vida Otil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos, La determinacion de las vidas Oliles se evalia al cierre da
cada afo, Ver Notas 2.8, 2.9y 210,

fc)  Deteroro de activos o financiercs

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas v
lineamientos descritos en la Nota 2.11

(d}  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,

para lo cual uliliza estudios actuarales praciicados  por  profesionales
independientes. \Ver Mota 2.13

{26)



5.1

o
ba

CRISOL COMERCIAL S.A. (Sucursal Ecuador)

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20156
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2015 2014
Corrianta Mo corriente Carrignte Mo corriente

Activos financieros medidos al costo
Efective v squlvalentes de efective 156.000 - 54,381 -
Activos financleros a valor razonable a traves
de perdidas y gananciag 1,406 - 21:291 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Inversiones mrantenidas nasta el vencimanta - - 200852 -
Cuentas por cobrar comerciales SHEEE - 1054127 -
Cuenlas por cobrar a compadfias

relacionadas 1.008.517 - 101 552 -
Total activos financieros 2.084.791 - 1432232 =
Pasivas financieres medidos al cosio
amortizado
Cligaciones financioras TI12.815 - 1.099.084 28412
Emision de ohligacionss - < 2023756 -
Proveedores BRO.D24 - 26523
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3404348 - 415504 -
Total pasivos financieros 18244 17R - 1.585 294 29412

Walor razonable de instrumentos financieros

Para fires de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de |las siguientes jerarguias de medicion;

- Precios de caotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos {nivel 1),

" Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gque se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya dque sea directamente (precios), o
indirectamente {gue se deriven de precios) {nivel 2).

° Informacion sobre el activo o pasivo gue no se basa en data que se pueda
corfirmar en el mercade (informacién no observable) (nivel 3).
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Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
cuentas por cobrar a comerciales y compafias relacionadas, cuentas por pagar
proveedores, otras cuentas por pagar y efective y equivalente de efectivo se aproximan al
valor razonable debido a la naturaleza de corlo plazo de estos instrumentos,

Los pasivos con costo mantienen una tasa que varia entre el 8 00% vy el 12.00% para el

caso de obligaciones financieras: y para emision de obligaciones del 9.50%. Dichas tasas
san de mercado, porlo tanto no difieren de su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composician;

2015 2014
Caja 99213 300
Bancos
Banco de la Produccidon S A, Produbanco - Grupo
Fromerica 1.480 28431
Bancao Pichincha C A 2101 14.050
Banco Guayaquil S.A. 52.361 4,067
Banco Bolivariano 5.A. - 7.533
BEF Bank 835 it
56877 54,081

156.080 54 381

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

2015 2014

Fondeo de Inversién (1) 1.496 21.291

(1) Comprende un fondo de inversion administrado por Fideval cuyas participaciones al
31 de diciembre del 2015 comprenden 4390 (2014 64.518) unidades con un valor
unitario de 0,34 (2074: 0.33). El plazo de las inversiones es indefinide, pero puede
darse por terminado en cualquier momento por parte de la Sucursal,

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a un cerificado de depdsito mantenido en el
Banco Guayaouil 3.4, por USS 200,882, con fecha de emision el 19 de agosto del 2014 y
cuyo vencimiento fue 15 de enero del 2015 a una tasa del 6%.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Clientes (1)
Provision por deteriorn (2)

(1) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

Far vencer
Vencidas

De 0 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Da 91 a 120 dias
Mas de 120 dias

2015 2014
846,965 1.072.647
{2B8.277) (18, 520)
918.688 1.054.127
2015 2014

552,234 580,281
242,462 308,068
32.278 25656
17.676 T2
102.314 55.870
946965 1.072.647

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar €s como

sigue;

Saldo incial

Incrementos
Reversos futlizaciones
Saldo final

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Anticipos proveedores (1)
Seguros (2)
Otros anticipos

2015 2014
(18.520) (8.068)
{9.757) (15.909)
. 5,457
(28.277) (18.520)
2015 2014
102.807 B0.340
5,680 4.811
7.091 12,384
1156578 77.535

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde principalmente a los anticipos

entregados a Cosnova y Laboratorios Vogue, por la compra de inventario.

{2) Corresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguros.
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

2015 2014
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 11.194 4.893
Retenciones en la fuente (1) 8.021 53968
Anticipo impuesto a la renta 4164 3.511

24.379 52372

(1) Corresponden a anticipos de impuestos gque son compensados al momento de la

determinacion del Impuesto a la renta corriente.

INVENTARIOS
2015 2014
Inventarios (1) 763.965 529132
Inventarios en transito (2) 60450 27,699
824.415 556.831

(1)  Corresponden a los inventarios que mantiene |a Sucursal detallados a continuacion:

2015 2014

Kids 107.644 71550
iMasivo Profesional 23.205 44 103
BO 137.953 49 349
Essence 247 454 181.718
Catrice a0.156 2
[CIM 51,263 89.336
Belleza Express 8,148 13.347
Sasha 3.715 -
Consumo Masivo 83,430 T9.6TH

TE3 965 529132

() Al 31 de diciembre corresponde principalmente al inventario en
provesdar Laboraterios Vogue.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 |la Sucursal mantiene inventarios
garantia por las obligaciones hancarias contratadas. Ver Nota 30

OTROS ACTIVOS

{Wease pagina siguients)

transito de su

entregados en
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2015 2014
Registros Sanitarios (1) 212.788 100,083
(Garantias 1,440 -
214,228 100.083

(1) El movimiento y los saldos de los registros sanitarios se presentan a continuacion:

2015 2014
Saldo al 1 de enero 100.083 100.034
Adiclones /compras {a) 144,208 39.987
Amartizacion (31.504) {38.938)
Total al 31 de diciembre 212,788 100,083

{a) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a los permisos sanitarios otorgados
por el Instituto Nacional de Higiene, para poder comercializar los productos de
belleza, cosmetologia, limpieza y afines.

14. ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

2015
Saldo al 1 de ehere -
Adiciones /compras (1) 24.303
Bajas neto G
Amartizacion (2.835)
Total al 31 de diciembre 21.468

(1)  Corresponde a la adguisicion de |a licencia SAP Business One gue se implemento
en mayo del 2015

15. PROPIEDADES Y EQUIPDS

(Wéase pagina siguiente)
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El movimients v los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a

continuacion:

Descripcion

Al 1 de enero del 20114
Caosto

Depreciacion acumulada
Valor an libros

Adiciones
Cepraciacion
Yalar en libros 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2014
Costo

Depreciacion acumulada
Valoren libros

Maovimiento 2015

Adiciones (1)

Ajustes

Cepreciacion

Valar en libros 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2015
Costo

Depreciacion acumulada
“alor en libros

iueblas y Equipos de
enseres coOmputo Total

251556 21.723 48,874
(11.704) {14.377) (26.081)
13.452 7.348 : 20798

- B65 865
{2,490 (2.238) (4.729)
10.862 5972 16.934
25158 22588 47. 744
{14.194) {16.615) (30.810)
10,962 54972 16.934

10,605 4 167 14,772

- 3291 3.297
i1.558) {1.3549) {2.915)

20011 12.071 32.082

35.760 20.047 85 807
(15,749 [(17.976) (33.725)

20,011 12.071 32.082

Al 31 de diciembre del 2015 la Sucursal no mantiene propiedades y equipos entregados en

garantia por las obligaciones bancarias contratadas.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde al 51.47% de participacion accionaria que
mantuvo la Sucursal en Crisol Comercial Perli S.AC. equivalente a US$1.065.608.
Mediante Acta de Junta Directiva celebrada el 2 de marzo del 2015, resolvié autorizar a la
Sucursal gjecutar la inversién mediante la recepcion de acciones de |a empresa peruana
Crisal Comercial Perl S.A.C. y por tanto recibir acciones a cambio de créditos otorgados.

La Administracién de la Sucursal mediante el contrato de compraventa y transferencia de
acciones celebrada el 20 de diciembre del 2015, cede y transfiere a favor de la AVA
Products Corp. el total de acciones ordinarias que mantiene en el capital social de Crisol
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Comercial Pert 5.A.C. por un valor de US$1.130.000 |o cual generd una pérdida en venta

de acciones de US$20 132,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2014

2014

Corriente Large Plazo

Obligaciones con instituciones

Corriente

Largo Plazo

i y 391,906 i 1.095 929 29.412
Financieras (1}
Frestamos de terceros {2) 321.875 - - -
Tarjetas de crédito (3) 34 = 3.15% -
13815 - 1.089.084 20412
(1) El detalle de obligaciones con instituciones financieras es el siguiente:
Enticlad Eimisidn  Wengimianta Tasa 2010 2014
Banco de la Praduccion 5. 4. Produbance 19-hay-14  1d4-May-15 I O - G4.279
Banco de la Praduccion 5.4, Produbance 0a-Sep-14 3-Aug-15 [ 0% - 151,810
Banco Bolivariann S8, 18-Dac-14 11-Dac-1h | &% - 200,000
Banco Boliariano 3 A, A0-Jul-14 28-Jul-14 1% - 58,333
Hanco Boliwsiano 5.4, 08-Mowv12  Od4-Jun-15 8% - 55,540
Banco Guayasuil 5.4, 15-3ep-14  17-52p-15 8% - 200,000
Banco Guayaouill 3.4 109-5ep-14  19.880-15 1% - 1he 242
Banco Baotiwarniano Panamd Da-Mowi1d  Od-Jun-15 i - 166 GET
Banco Guayanuil 3.4, na-0ci-16  Bd-Jan-18 a4 R0 -
Banco Balivariana 5.A. 16-Sep-156 14-5ap-18 1044 45.000 -
Banca Bojvarano 5.4 18-Aug-14  15-Jan-18 10%: 5.882 TE.4T0
Banco de la Produccicn 8.0, Pradubanzo DE-powls  31-0cl-18 0% 132,631 -
Banza Balivanana Parama 14-Sep-16  28-Sep-16 B 7a.000 -
Hanca Balivaiano Panamd 21-Aup-15  15-Sep-1g A% 3,333 .
21,506 1125344
Porzién Comente 381.508 1095929
Parcién Mo comiente Er L 2941_2_
301506 1125341

{2)  El detalle de préstamos a lerceros es el siguiente:

MWéase pagina siguiente)
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Prestadar Emision Wencimiento Tasa 2018

Edwin Garcas 18-Ago-15 18-Feb-16 15% 200,000
Fernande Vargas 20-0ct-15 20-Ene-18 15% 25,000
Fernando Vargas 20-0ct-15 20-Ene-16 15% 1.875
William Bejarano 12-Mow-15 10-Feb-18 15% 20,000
Pablo van Proafio 23-Abr-15 17-Abr-16 15% 25.000
Pablo Ivan Proafio 19-May-15 19-May-18 15% 20.000
Pablo lvan Proafo 4-May-15 4-May-16 15% 25.000
Fable han Proano 2-Jdul-15 -dul-14 15% 5.000

321.875

(3) Corresponde principalmente a las cuentas por pagar en tarjetas de crédito
corporativas por gastos efectuados para las operaciones de la Sucursal.

EMISION DE OBLIGACIONES

El registro especial de valores no inscritos de la Sucursal fue aprobado por parte de la
Superintendencia de Companlas Valores y Seguros por US$700.000 el 20 de mayo del
2013. La Sucursal emitid obligaciones por dicho valor a través de Metrovalores Casa de
Valores S.A,, en varias series: Serie A por un valor de US$300.000, con un plazo de 387
dias y una tasa fija del 9% anual, Serie B por un valor de US$200,.000, con un plazo de 540
dias y una tasa fija del 8,25% anual; y Serie C por un valor de US$200.000, con un plazo de
729 dias vy una tasa fija de 9,50% anual,

PROVEEDORES
2015 2014
Proveedores Macionales 357.252 158,710
Froveedores del Extarior (1) 832672 106.521
Total corriente 889.924 265,231

(1) Al 31 de diciembre corresponden a las cuentas por pagar por la compra de
inventario a sus principales proveedores Laboratorios Vogue v Cosnaova.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resurnen de las principales transacciones realizadas durante  los  afos
2015 y 2014 con compafias y pares relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias v partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas {compafiias) que
directaments o indirectamente controlan o son controladas por la Sucursal, tienen control
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CRISOL COMERCIAL S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion,

{a) Saldos
Cuentas por cobrar comerciales Relacion Transaccitn 2015 014
Casa Moeller Martinez C.A. {1) Entigad del Grupa Comercial 45.021 4. GG
Crisel Comercial Perd S.4,.C {1) Entidad del Grupo Comearcial 57851 -
Casa Moesller Martinez &AL (2} Entidad del Grupo Comercial TAT73 12,358
Mush Cosmeatic 5.4, Entidad del Grupo Comarcal 2E3 -
Willy Maoeller Flores Entidad del Grupo Comercial 29.805 -
Crisol Comercial Perd 5.4.C (3} Ertidad del Grupo Comercial - B4.525
fya Products Corp (4) Entidad del Grupo Comercial BEE, 164 -
1008517 101,552
Cuentas por pagar relationadas
Casa Moeller Martinez C.A Entidad dal Grupo Comercial RPN 408,970
Mush Cosmétic 5.4, Entidacl del Grupo Comercial 1.953 35
Willy Mogller Entidad del SGrupao Comercial 8424 8.589
340,439 418,604

(1) Corresponde a cuentas por cobrar comerciales por la venta de inventario.

{2) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar a su relacionada Casa Moeller
Martinez C.A. por apoyos publicitarios que efectia la Sucursal en |os lanzamientos
de sus productos.

(3) Al de 31 de diciemnbre del 2014 correspondia a cuentas por cobrar poar préstamos
otorgados, el valor pendiente de cobro fue aportade a cambio de acciones de Crisol
Panama S.A.C. Al 31 de diciembre del 2015.

(4) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a la cuenta por cobrar a Ava Products
Corp por la venta de las acciones mantenidas en Crisol Ferd S.A.C., el pago se
efectuard en el plazo de 10 afos, con el 2% de interés, siendo el primer
vencimiento en abril del 2017,

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas con excepcion de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

{h}) Transacciones

(Vease pagina siguiente)
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CRISOL COMERCIAL S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015

Sociedad

Compras

Casa Moeler Martinez C.A
Wush Cosmeétic S.A.

Wentas

Casa Mogllar Martinez C.A
Crisol Comercial Perd 5 A.C,

Resmbolsa de gasios

Casa Moeller Martinez C.A
Crisol Comercial Perd S.A.C,
Mush Cesmetic 5.A.

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupa
Entidad dal Grupa
Entidad dal Grupa

Transaccian

Comercial
Camercial

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

2015 2014

57 107 97.957

541612 :
508.719 97 967
517 471 150,712
54 586 5,000
672057 156,712
315,837 122.583
3.6003 751172
168.236
524,440 1.041,991

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Sucursal incluye miembros clave gue son las Gerencias. A
continuacian se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Sucursal durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle

Honararios administradores

IMPUESTOS POR PAGAR

Detalle

Impuesto a la salida de divisas
Impuesio al valor agregadao
Impuesto a la renta por pagar
Fetencion por pagar

2015 2014
46.381 112.750
015 2014

26.6835 -
24,465 81.873
70.718 51.682
13.421 3.159
135,239 136.614




CRISOL COMERCIAL S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

22. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion fiscal
A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Sucursal no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributana vigente, los afios 2013
al 2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(b} Conciliacion del resultado contable-tributario

Elimpuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se determind como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de participacion laboral 2 impuestos 382,644 385,155
Menos: Participacian laboral {57.397) (57774}
Lilidad antes de impuestos 325 247 327.385
lias, Gastos no deducibles 42,344 7E.207
Base impanible total 407,591 403 552
Tasa de impuasto a la renta {1) 25% 2%
Impuesto a la renta calculado 104,898 48,780
Anticipo del Impuesto a la renta 33.007 36,350
Tatal impuesto a la renta corriente del afo 101.898 88,790

(1) De acuerdo al Articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno senala gque los
ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi comao,
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais vy los
establecimientos permantenes de sociedades extranjeras no domiciliadas, aplicaran
la tarifa del 22% sohre su base imponible. Mo obstante, la tarifa impositiva sera del
25% cusndo la sociedad tenga accionistas, socios, paricipes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de renor imposicion, con una padicipacion directa o indirecta, Individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquil que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%. la tarifa del 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion. Por
dicho motive la Sucursal determing el imparte a la renta del 2015 a la tasa del 25%.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
COMo sigue;

(Vease pagina siguiente)
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CRISOL COMERCIAL S.A. {(Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2015 2014
Impuesto a la renta 101.858 58.790
Fetenciones de impuesto a |a renta {31.180) [37.208)
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 21) 70.718 51,582

La normativa vigente establece el pago de un "anticipe minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

Durante el 2015, la Sucursal determing que el anticipo minimo ascendia a US$33.007
(2014: US$36.350), monto que no supera el impuesto a la renta causado, por |o cual se
incluye en el estado de resultados coma impuesto a la renta del gjercicio el monto de
US$89.670 (2014: US$88.790 correspondiente al impuesto a la renta calculado).

La relacion entre el gasto por impugsto vy la ulilidad antes de impuestos de los afios 2015
y 2014 se muestra a continuacion:

2018 201
Litilidad antes de impuestos 3265247 327 385
Tasa impositiva vigenta 25% 22%
81.312 72025
Efecto fiscal de los gastos no deducibles

al caleular la ganancia fiscal 20585 16.766
Impussto a la renta 101.898 BE. 780
Tasa de impuesto a la renta efectiva 1% 2T%

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
sagundo suplemento del RO. 511 Del 28 de mayo del 2015 solicito se prepare y remita
por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias fue hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe)
o US$3.000.000 (Anexo), En la referida Resolucién se establece ademas |as operaciones
que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con partes gue
sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.
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CRISOL COMERCIAL S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La Sucursal ne ha efectuado durants los afios 2015 y 2014 operaciones gue superen
dicho monto,

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
"Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Froduccion y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre ofras |as siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales,

Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones vy beneficios
sociales,

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a crédites incobrables.

Se establecen los plazos de amorlizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad,

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion vy publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducihilidad del pago de regalias. servicios técnicos,
administrativos v de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos par impuestos
diferidos

Madificacion de las reglas establecidas para la deduccion de |los pagos al exterior.
Maodificacion de la forma en la gue se aplicara la tarifa de impueste a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacian de derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relative a las retencicnes en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

Se dispone la aplicacion de la retencidn en la fuente de VA sobre los pagos y
adguisiciones efectuadas por confribuyentes especiales a otros contribuyentes
gspeciales.

PROVISIONES

Composician y movimianto;

(Vease pagina siguienta)
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CRISOL COMERCIAL S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al Pagos yho Saldos al
inicio Incrementos ulilizaciones final
Afo 2014
Carrienia
Beneficios a empleados (1) A3.595 485 448 (A5T B88) 112,164
Mo carrianis
Jubilacidn palronal (Mota 22) 8.08% 4310 - 12.388
Desahucio (Mota 22) 2.736 5.169 < 7905
10825 20.304
Ao 2004
Corrignie _
Beneficios a empleades (1) a7.378 1.449 115230} 83.585
M corriente
Jubilacion patronal {Mota 22 8.755 - [BEE) g.089
Desahucio {Mota 22) 2502 434 - 2,736
11.057 10,825

(1) Incluye principalmente  US$57.397 (2014 US$HS7.774) de paricipacion de
trabajadores en las utilidades del gjercicio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:

2015 201
Jubilacion patronal 12.399 8.088
Bonificacion por desahucio 7.905 2.736
20,304 10.825

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desshucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Sucursal.

| os principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

{(Wease pagina siguients)
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CRISOL COMERCIAL 5.A, (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasza de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TWIESS 2002 T IESS 2002
Tasa de rotacion 36 .465% 41.85%
Vida laboral promedio remananta T:d 7.8

{1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002,

Los movimientos de la provisidn por jubilacion patronal y desahucio son [os siguientes:

2015 2014
Saldo inicial 10.825 11.057
Costo laboral por servicios actuales 31497 2.302
Costo financiero TOv 846
{Ganancia) Perdida actuarial 2803 {3.380)
Costos por servicios pasados 2.732 -
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (GO} -
Saldo final 20.304 10.825

CAPITAL ASIGNADO

"Crizol Comercial S.A.", compania extranjera Panamefia, establece una sucursal en el
Ecuador con un capital de US$2.000 bajo la denominacion de Crisol Comercial S.A,
{Sucursal Ecuador), mediante escritura de protocolizacion celebrada ante la Notaria
Cuadragesima del cantdn Cuito, Dr. Oswaldo Mejia Espinoza, el 21 de agosto del 2007, v
domiciliada el 23 de febrero del 2005.

De acuerdo a la escritura de protocolizacion de 20 de enero de 2009, resoclucion
0D8.Q.11.5435115 de |la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros e inscripcidn
en el Registro Mercantil del Cantén Quito, el 18 de diciembre de 2008, en el tomo 140, se
realiza un aumento de capital asignado a Crisol Comercial S.A. (Sucursal Ecuador), por
un monto de US$200.000,

En base a la escritura de protocolizacion de 12 de julio de 2010, resolucién
SCAIJ.DJCPTE.G:10:3476 de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros e
inscripcidn en el Registro Mercantil del Canton Quito el 21 de octubre de 2010, en el tomo
141 numeral 3504, se realiza un aumento de capital asignado a Crisal Comercial 5.4
{Sucursal Feuador), por un monto de US$80.000,
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CRISOL COMERCIAL S.A. {Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

En la actualidad, la Sucursal mantiene un capital asignado de US$282.000.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sucursal debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
B0% del capital suscritc. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero pusde ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 v 2014 na ha registrado |a reserva legal.

Resultados acumulados de aplicacion inicial "MIIF”

Los ajusies provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "MIF"  gue se registraron en el patrimonic en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF". que generaron un salde deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados vy los del Gltimo ejercicio ecenomico concluido,
si los hubiere,

Fesultados acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubra,
manteniendo registros gue permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras gue las perdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal. Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS
2015 2014
Ventas (1) 4 551 953 3,964,977
Descuento y devolucion (336.841) -
4215112 3.964.977

(1Y Un resumen de las ventas de la Sucursal por su naturalera se detalla a
continuacian:

(Veéase pagina siguienie)



CRISOL COMERCIAL 3.A. {Sucursal Ecuadar)

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Consumo Masivao
Kids

Prafesional Consumo
Bo

Essence

Catrice

(G

Belleza Expres
Sasha

Otras ventas

28. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2015 2014

£.885.685 2.262.219
1.223 78870
388.581 232.041
177.528 211.142
8950.424 1.124.493

82.216 -
29.0586 10.270
3.068 41.483

34.171 -
- 3.354
4,651,953 3.964.977

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

(Vease pagina siguiente)



CRISOL COMERCGIAL S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2015 Costo de

productos Gastos Gastos de

vendidos Administratives venlas
Costo de compra da materia prima 2663008 - -
Suedos y salarios - 98470 125,743
Gastos de bodega v despacho - . 171.427
Promocion y publicidad - - 147.136
Honorarios - 15675 18.733
Beneficios sociales - 30.834 41.834
Participacion trabajadores 57397 5
Gasto Arriendo 13p50,39 36.507
Gastes de vigje 24 336 5.571
Registros sanitarios 31.504
(Gastos deterioro - 30.455
Impuestos v contribuciones 26,295
Reserva para incobrables 9757
(Gasto Seguros 7.078 =
Mantenimiento y reparacicn 1,361 3.0
Depraciaciones 2915 -
Amartizaciones 2.835 -
Jubilacion patronal y desahucio 2182 4.384
Bervicios de transporle . 151
Otros menores 45320 30,436

7 888008 428 117 g48 252
(Continua)

Total
2.668.008
224 213
171427
147136
124,408
12668
67397
S0.157
25908
31.504
30455
£26.235
9757
7.078
4.372
2915
2.835
8.578
1.511
Ta.7506

3744377
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CRISOL COMERCIAL 5.A. {Sucursal Ecuador}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

2014

Costo de compra de materia prima
Sueldos ysalarios

Promacién y publicidad
Honoranos

Beneficios sociales
Paricipacian trabajadores
Gastos de viaje

Registro sanitarios

Gasto Ariendo

I puestos y contribuciones
Reserd para insobrables
Gasto Sequros

Depreciacionss

Jubilacian patranal ydesahucio
hantenimients y reparacian
Indem nizaciones

Senicios de trarsporie

Dlros menores

GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de los gastos financieros se detalla a continuacion:

Interes préstamos

Comisiones bancarias

Diterencial cambiario

Interes por mora

Intarés por sobregiro

Interes prestamos lerceros

Interes por venia de cartera

Interés por emision de obligaciones
Ciros gastos financieros

Costo de
predusios Gasios Gastos de
wendides Administrativos ventas Total
2352783 . 2352783
51871 217 887 289,756
- 148751 148.741
124.200 1.698 126.898
16:870 85,389 B3.459
ET.774 - 57774
23.077 20:319 43,386
- 25.938 39,938
10.252 20.000 30252
18.423 18423
15.908 15.90%
8.506 8.606
4,729 - 47249
2.088 1.080 3148
2,051 . 2051
- 1.034 1.024
- - 563 SBE
118550 245926 365578
23R7. 7R3 458,500 JE4TT0 3.574.053
015 2014
53.588 74185
32.818 £3.898
- i
526 1.680
828 42
48.063 62 282
17,693 G
7128 42,260
2.535 2.630
162, 876 207.6950
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CRISOL COMERCIAL 5.A. {(Sucursal Ecuador)

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Sucursal mantiene en garantia los siguientes
activos por abligaciones cantraidas:

Garartiz G—tglgm?:i Iraliugicn 2015 207
|nvensario Préslamos Fanco de la Freduceidn 5.4 Produbzanco 180000 150,000
|nvanzario Préstamos Banco de fa Procuccdn 54 Produbanco - 200000
|nventarnio Preslamos Banco Bolranano 5.4 40,000 140000
|nventario Fréstamos Banco Bolwvanano &5 & - 140,006
| entario Preslamos Banco Bolvanano 5.4 280.006
Priza Imsarzian Freslamos Raco de Guayagull 5.4, i 200,000
Irventaric Préslames anco de Guayag il 5.4, - 31222
Imvientaric Fréstamos Banco de Guayangdil 5.4, 3,303 -
[ventanc Frestamos Banco Balivenianc Panama 240,000 240,040
[rventanio Frestamos Harco Balivanano Fanama 100000 -
713203 Lahd 321
CONTRATOS

Contrato de compraventa de acciones suscrito con AVA Products Corp.

Con fecha 20 de diciembre del 2015, se suscribid el contrato de compra venta vy
transferencia de acciones a Crisol Pert S.A.C, En dicho acuerdo se establecieron los
precios, candiciones de pago vy demas reglamentaciones,

Contrato suscrito con Cosnova Beauty

Con fecha 1 de julio del 2015 la Sucursal suscribio un acuerdo comercial con Cosnova
Beauty con |a finalidad de representar las marcas Esscence y Catrice en Ecuador. En dicho
acuerdo se establecieron los cupos de compras, lista de precios, condiciones de pago v
entrega de los productos, descuentos y devoluciones

Contrato suscrito con Laboratorios de Cosméticos Vogque

Can fecha 22 de julio del 2014 la Sucursal suscribid un acuerdo comerclal con Laboratorios
de Cosmeticos Vogue para comercializar sus productos en Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos gue, en la opinidn de la Administracién de |la Sucursal, pudieran

tener un efecto significative sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mMismos ¥ que ameriten una mayor exposicion,
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