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INFORME DF LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quiko, 07 de Febrero de 2014

A los Sefloras Acclonistas de:
Crisol Comercial 5. &. - SUCURSAL ECUADOR

Informe sabre Ins estados financieros

Hemos auditada los estados financieros gue se acompafian de la Compaiia “"CRESOL
COMERCIAL S.A. - SUCURSAL ECUADOR”, que compranden ef estado de situacion
Ananciera at 31 de diciembre del aiio 2013, el estado de resultadso integral, el estade de
carmtdas en el patrimonio v el estade de Fujo de cfective por el afic que termind en esa
focha, as! como un resumen de las politicas contables mas importantes v olras notas

actaratorias.
Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Adminlstracidn de la Compafila es responsable por fa preparaclédn y presentacién
razonzabic de estos estados fAnanciergs de acverdo con Normas Internacionaies de
Infarmacién Financicera {NIIF). Esta responsablildad incluye: al disefio, la implementacién
vy el mantenimiento deol controd interno relevante 2 fa preparacidn y presentacion
razonabie de los estades financieros que cstén libres de presentaciones arrdneas de
importancla relativa, yva sea dabido a fraude o orror; seleccionande v aptlcanda politicas
contables apropladas v haclendo estimaciones contables gue scan razenables en tales
circuensiancias.

Responsabilidad del auditor externo

Muestra rosponsabifidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros oon hase
en nuestra auditorfa. Reslizamos nuestra  auditoria de  acuerde con Mormas
Internacionales de Auditmia y Ascguramiento [(NIAA). Dichas normas reguieren que
cumplamos con requerimientos éticos ast como que planeemes vy desempefiemos |a
auditoria para abtener sequridad razonabie sobre si los cstados financieros estan Hbres
de representacion crrdriea de importancla relativa,

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para abtener evidencia suficiente vy
competente  sobre {os monrfos ¥y revelacionss en los cstados financleros, Los
orocedimientos scicodlonados dependen del juico del auditor, incluyepdo la ovaluackn
de los riesgos de roproscnkacion errdnea de imporfancia relativa de los ostados
Anancleros, va sea dehidoe a fraude o crror. Al hacer esas evalusciohes del riesgo, ol
auditor considera e cuntrol interno relevante a fa preparacion y presentackdn razanable
de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoris
gue sean apropiados on las dircunstancias, pero no con el fin de expresar una epinidn
sohre la efectividad del control intorne de fa entidad.,




Una auditaria tambign incluye evaivar fa propiedad de las politicas contableos usadas v ko
razonable de las estimaciocnes contabios hechas por la administracién, asi como evaluar
ta presentacion general de fos estados financieras,

Creemos gue fa evidencia de audibaria que hemos obtenido es suficdente v apropiada para
proporcionar una basc para nuestra opinlon de auditaria,

Opinfén

En nucstra opinidn, los referides estados financieros presentan razonablemento, cn todos
los aspectos materiales, la vosicion financliera de CRESOL COMERCIAL S, A. -
SUCURSAL ECUADOR, al 31 do diciembre de 2013, el resultads de sus operaciones y
sus flujos de efective por e afio lerminado en esa fecha, de acuerdco con Mormas
Internacionakes de Informacion Financiara {NIIF).

Asuntos que reguisren énfasls
Sin calittcar nuestra opinidn cnfatizamos respecto a 1o siguiente:

El marco legal en las Mormas Internacionales do Informacion Financlera MIIF 16y 11 {ver
nota estdndarcs, modificaciones e interpretadones -NORMAS APLICABLES), "CRISOL
COMERCIAL S.A. - SUCURSAL ECUADOR" mantiene una participacion al 31 de
diciembre en “Crisel Perd S.A.C. el 46,%6% dc participacidn, por lo gue deberd preparar
los Estados Financicros consalidados.

Otros requisitos legales y regqulatorios

Muestra opinidn sobre ef cumplimiento de obligacionas tributarias por parte de "CRISOL
COMERCIAL 5. A.”, al 31 de diciembre de 2013, requerida por disposiciones legales, se
emitira por separadse.
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CRISOL COMERCIAL 5. A. - SUCURSAL ECUADBSR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 da dictambra da 2083

(Expresado en dblares estrdounidenses)

Actlvo
Actlvo corrlenta
Eferctiva y aquaratontos al efedivo
Activas fnancleras

Docsintentos y clentlas por cabiay cientes no refaclonados

Docmenios v cbenlas por cobrae cientes relacianados
Otras cuentax por cakrar relaciosadzs
OIFas cuentas por cobrar
-} Provisién cuentas incalirablies y delonloso

Terwnd reteerices

Servicios v otros pagos antickpados

ACIWES Gor BMpUesLas carsfoenles

TOTAL ACTIVO CGRRIENTE

Actve ne corriente
Propicdades, planta y cqulgo
Mros adivos oo corrientes

TOTAL ACTIVC NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

Las netas adjeatas son ;}artﬂ integeante do los estados financidros

Lai———t j'i.' e T L ":_
£l {w“ /‘?’? ’fx’tf*',___é_

Pable Fmaﬁu
Reprasentants Legad

Neotas

18
18

-]

14
1i

12
3

2013 2012
(Ushg) fUSEE)
15.007 45.12%
1.142. 172 RR7.D71
29,040 2,050
Ll A 4245 355
27.510 16,855
{8.086) {6123
1.870.521 Sid.2nh
123,007 86,537
TGE.465 B2.2%E
2,753,467 1.723.181
20 7RG 21.0%4
§77.04% B1.756
997.834 LDZ.BEY
2.751.3012 1.825.99F
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ESTAGO BE SITRACIGN FINANCIERA
Al 31 de diclembre de 2013
(Expresado er ddlares estadounidenses)

Pasivo
Pazivo corrlente
Cuentas y docenentos por pagar
Obligacsanas con lndikucianes fitancioras
Forcldn corrente de obllgaclonss emlddas
{¥ras phiigaciones carrlentes
Con e adminisiescid tribataria
bnpuesta a la renta por pagar del efercicio
Conel LES.S,
Par boneficias de loy a cmpieados
Participacion trabeiadores por pagar del ejerdlclo
Cuentas por gagar divereas f refaclonadas
Otros pasheas cotrlentes
TOTAL PASIVD CORRIENTE

Paziva no carriente
Obtgaclanes exftidas
Praviziones por heneficios 3 empleados
TOTAL PASIVEG RO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

Batrimonie pato
Mslgnaclon da Capdtal
Rozdrvas
Restltzdos acumuiados
ftesultades def efercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVD ¥ PATREMONIG

Las notas adjuntas son,parte Iﬂtearame de los estadps fnancleras

Representnnte Lem?_if_/_,_,.ﬁ

19

2013 2012
fUSDE) (US04}
504512 121,400
BGS.518 539,344
504, 000 -
79.737 25 782
41477 SH.OED
5,391 5718
176409 O gL
J0.506 24,4708
654.094 524.362
4 855 1 E45
2.928.560 1,510.791
200000 -
14.E55 7,858
211.140 F7.B69
3.139.735 1.518.6060O
282,000 282,008
- 535
25,311 55.961)
394,235 f0.652
511.566 307.331
3.75L.301 1.625.00]

— @f;«@;;:':; :
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CRISOL COMERCEAL S. A. - SUCURSAL ECUADOR
ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL

Dei 01 de enera 2013 al 31 de dicenibre 2013
(Expresado on dilares estadosunidenses)

Ingresas de zctividades ordinaias
Costa e verdas y oroduccion

Litilidad bruta on ventas
Gastos de venka

Gastes adndnistrakivos
Gaskos financieros

LHldad o pérdida speracionat

Oleas pastas
Otros ngrases

Utlildad antes de Participacion de Trabajaderes
e Impuesto a la Renta

Patllclpacitn e Trabajadores
Imaueste a la &enta

Henos:

RESLLTADRQ REL EFERCICIO

las notas adluntas san farte inlegrante de ks estados financienos

r] .
- j/ J r /]
'I."I ': .-"I"-. s A
LT L
o ﬂ/{f%ﬂ'f ﬁgf_fr.x@.
i PaBie Proafic | .0
Represeatante Lega

o

213 2012
{USD$) (UsE3)
{4.168.502) (2,526,233}

2,533,134 1.356.071

{1.635.368) [1.13G.162)
AD2.273 559.751
ABO.O20 337.689

79,637 57.206
{373.a88) (175,517}
52.967 19,617
[L58. 245} {37,238}
54?2.771! (i63.238)
FELGES 29 41
97,520 58.010
(304,235} {80.657}

_,r?,‘/’p%;;?/_—@j:g ..........
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CRISGL COMERCIAL 5. A, - SUCURSAL ECUARDR
ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al 31 de diciembra da 2013

{Expresade en dilaras estadeunidenses)

Acignacion de Reservas Restbiadas Resultados det Total
Capital acumlades ajarcicio Lishs
Saldo af 01 de anero de 2012 [USDs: 252.000 535 (138.471] Bi.241 235,405
Trassferencia de Resulladqs a akeas cuentas
R - - 82.518 )] -
Resuitzdo Inkegral Total def Afe {Ganantia ¢ i
pisdita def ejercicie) ] 13138 163.138
Coererien de errases 1.259 1.25%
Asignaciin 15% Participacida Trabaiadgees (34.471} {24,471}
Aslgmactie 23% Impuesto a B Ronka (585100 (54,010
Ssbdo 2l 31 de diciembre de 2012 {UsB$3 284,000 G3E fEE.!’iEi! BlL657 32?,331
Trensforentis de Resulados 3 obeas caentas
patrEmoniales - - 20657 {20,657
Resultads Rrtegeal Toda! def Aflo (Gonandia o
perdida del ejerciial B - 472111 £72.771
Reckasiracia {635) 635
fsignacipn 15% Participaciin Tralajadones - - - £70.916) {7015}
Asipnaclin 22% Istpuasio a la Renta : . - )] {97.6201
Saldo al 31 de diciembre da 25123 {USD%) 282009 - 15.331 . 304.235 541.555

bas nelas adjuetas ssn parte ktegrante ge los estados financieros

Fi‘;mﬂ froafio
Regresentante Legal

(_,f? )
- %%::f ....... .

Maria dek BT 13¢77R S
Caritadora Gerieral




CRISOL COMERCIAL 5. A. - SUCURSAL ECUADGR

ESTADG BE FLUTOS DE EFECTIVO POR EL METODOD DIRECTO
Al 3% da diclombiro de 2013

{Expresado en délaras astadeunldonses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de eodiros por actiddades de operachin
Cobros procedentes de las ventas de Benes v preslashn o serviclos
0tros cobros por actvidades de aperacion
Clases de pagas pir acividades de operacién
PRE0Ss 3 provesdnres por ek suminisire 9o bienes v seeviclas
fapos & ¥ por duenia o ins empiesdos
Ctros pages por actividages do operadin
Ieioresns pagadns
Tmpuestas & las ganancias oagados
Gtras entradeas [saikdas) 4o efedive

Efective neta procedents da actividades oo oparacibn

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSIGN

Efectvo uillradn para adguiric accianes en saislidlatlias o obvas regoclos para tener el

conkrok
Adquisiclones de propiodades, plasda y oquips

Efactive nato procodante on acthvidades de inversldn

FLUJOS GE EFECTIVD PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIACTGN

Aporte e efedhvo por asment de capltal
Financlant oo por emisidn de tfodes vaiones
Flnandaclon por préstamas a irge placo
Fagos de préstamaos

Ohras entradas (salldas) de efective

Efective neto procedente de actividades de finanslamiente

Auments neta an efactivo y sug egulvatentes
Saldo v 31 de diciambra de 2412

Efzctliva ¥ sus equivalentes al final de! ano

Las nobas adfunias sor garke nbegrade do los estados Fnanckeras

"

bablo Proafio
Representante Legab—

2013 011
{UsD%) [USDE)
3556411 2.572. 836
- i 154
(327120 £2.016.930)
{386 440) (2011904
£36.470) {76.418)
{79,637} {52, 208)
{71.976} {41.083)
{38,012} (189,194}
(327.308) 103.97¢
{F22.473) -
{1426} {200}
{726,805 {200}
FOO.O00 -
1.066. 786 3668
EFE1.611) {13586}
- 1.7269
147475 [GR_ 744}
(27.122) 5029
45.129 40.180G
18.0407 45.129
. P

Malar-cit Plla Jarvin
Contadora Ganaral




CRISOL COMERCIAL 5. A. - SUCURSAL FCUALOR

CONCILIACION ENFRE LA GANANCIA NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACIGN

Al 31 da diciambre de 2013
(Expresado en dalares estadounidensea}

Gananca {pdrdidat antes de 15% teabaladares e mpueste a la renca

Ajusie por partidas distintas al efeclivo:

Ajusies por gasto de deprectacidn y amortlza<ldn

Ajusskes por gastns por daterorm (revorsionas por deterlaead reconacidas o

fns resalkados del perigen

Alurskes par gastos en provisiones

Aluskes por genancias {pérdidas} en valor razonabie
Otros afusics pot partidas distingzs at efactive

Caribias an activos v pasivas:

flcrementa) disminuclén on cuentas por cobrar clentes
[ncrementn) dismingcion en gtras cientas gpor cabrar
[Fecremanto] dismineciden on adicipas de proveederes
{Incremanta) dismlnecldn en lmventarios

(fncrementn) dismimicidn en girgs activos

Increments (disminictén en cuentas por pagar cemerclaies
Ircramenke ¢ disminucign) en okms cuentRs por pegar
incramenta {disrminwecidn) on bonaficizs crmpieaddns
fncremento {disminucldn) 20 otros pashoSs

Flujos de efectvo netes procodentas de (utlilzadox en) actlvidedes

de aperacién

Las nokas adjunkas son parte Integrante de los estados ﬁ?anc,eroﬁ

-J1

f//t A’s/ﬂrmf&

Fabla Proafio il_:_:,j
Raprasantanta Laﬂaff

L it

1y

2013 25312
{UsD%} {UsD%)
Q2771 183,130
4695 T
22521
2.402 24072
- 61,357
3.3040 L3R5
(532,091} 53.803
- 10G.164
{20.602) [33.774}
(584,351} {154.375}
{77.544) (1108921
G213 112.843
{14.304) {35.855)
{15.990) [32.950}
{1.049} 2737
(327.398) 103.978

Ma rla-de! JEar _l:‘lﬂ'li'l
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CRISOL COMERCEAL S, A, - SUCURSAL ECUADODR
NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2413

NOTA i — Objeto social

“"CRISOL COMERCIAL 5.A. - SUCURSAL ECUABORY es una sucursal cxtranjera de 13
Compafita "Crisol Comerclal S.A. — Sucursal Ecuador” e nacienalidad panamefia, quien
autoriza su funcicramiento on Ecuador con b2 Resolucidn No OL-0.03 5094 d= |a
Superintendencia de Compatiies, con fecha 29 de Diclembre del 2004, a su vez fuc
inscrita en el Registro Mercantil def Cantdn Quito, baje el nimero 60, bomo 136 del 7 de
enero def 2005,

“CRISOL COMERCIAL 5.A. - SUCURSAE ECAUDOR” tiens como objefo sociai
dedicarse & la reallzacidn de toda clase de ackos, confratos civiles y mercantiles
parmitidos nor ias leyes ecuatorianas, especialmente af comercie de articulos nacionales
v exbranjeros, abric agencias y reproscntaciones para fe importacion, exportacldn y
camercializacion de productos guimices, cosméticas, farmacéuticas, insecticidas, tintas
v toda claso do operaciones que ngo estén prohibldas v gue estén en relacidn con el
objeto social de la Empresa.

A la fecha del informo presentada por suditorfa externa 2 independiente, la contlnuidad
de la compafiis como una empresa en marcha se revela cn las cifras obtenidas en Ios
Estados Flnancieros, gue arrojan utitidad al cierre del ejercicio fiscal 2013,

NOTA 2. Entorno Econdmico

El sector real registro un crecimbento ecandmice en el 2013 se ha mantenido estable
con una tasa prevista dal 4,1%. Ef scctor poebrclers continda impuisando e crecimfenta
groductive nacional con e 2,6% con relacion al afio 2012, Las principales actividades
econdmicas quo aportaron a este comportamiento han sldo: Olros servicios 349,
Comercio 131%, Manufactura 11%, Petrdleo v Minas 10%, Construccidn  109%,
Agropecisarlo 10%, debido a tes obras de infrasstructura realizadas.

El sector extermna on cuanto a la talanza comercial on of forcor trimostre de 2013,
registré un saldo negative de USD$ 820,9 miliohes, este resuitado representd una
disminucidn del suporavit comercial gue se gresentd en el mismo perfodo ded afio 2012,
que fue de US0$ 113,5 millones.

Las oxportaciones totales entre (o5 meses de enero v septlembre de 2013, alcanzaron
USDd 18.630,5 millones, monto que ropresenta un aumenta de 2,69%, as impotaciones
totales alcanzaron USDY 19.418,5 millones, dicha monto representd un crecimiento cn
7.6%%.

tas tasas de crechmients econdmios del Ecuador registradas en ef 2013, respaidan las
perspectivas positivas al cerrar el prosente afio considerands factores teles como [0S
precios de las materlas primas, ef precio del barril de petrdleo gue se espera se
mantenga sobre los USDY 80,

1i




CRISO. COMERCEAL 5, A, - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A EOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013

{Continuacidn — NOTA 3 - Declaracidn de Cumplimisnko)}

NOTA 3. Declaraclén de cumplimiento

tos estados financieros han side preparados de confermidad con  fas Normas
Intornacionaics de Informacldn Fnanciera {NIIF).

Estos astados financleros presentan razonablamente fa posiciGn financicra de "CRISGOL
COMERCIAL 5.A. — SUCURSAL ECUADOR" al 31 de diciembre del 2013, &l resultado
de syus operaciones v sus flujos de efockivo por cf affo terminado a esa fecha,

La presaracikdn de jos presentes estados financieros en conformidad con "NIIF"
requferen que la Administracidn reafice clertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la ackividad econdmica de la cntidad, con el
proepésito de determinar ks valuacldn v presentacién de algunas partidas que

niF 1.9 lorman parte de les estados financieros.

En opinidn de ia Adminlstracldn, tales estimaciones y supuestos estuvicron
basados en la mejor utilizackdn de la informacion dlsponibde ab momento, os
chales podrian llegar a diferir de sus efactos finales. E detallc de fas
estimaciones y juicios contahles crfticos se detaltan en ia Nota 3.

A continuacidn se describen las princlpales politicas contabies adoptadas on s
meparacidn de estos estados financicros. Tal como (o reguiere la NIIF 1, estas politicas
han sldo definidas en funcidn de las ™MIIF" vigentos af 31 de diclembre del 2013,
aplicadas de manera unifarme a todos los periedos gue se presentan.

NOTA 4. Resumen de las Principalas Politicas Conkables Apllicadas
a. Preparacion de los Estados Financieros

tos estados financicros de “"CRISOL COMERCIAL S.A. — SUCURSAL ECUADOR"
comprenden ef estado de situacién financicra al 31 de didembre del 2813, el estado de
roesueltados integrales, el estado de cambios en el patrimonio vy el estade do flujos de
efectivo por of afio torminado ai 31 de diciembre del 2013, Estos estadss financieros
han sido preparados con base en las Normas Intornacionales de Informacion Finanpciera
- MIIF.

h. Unldad Monetaria

El Gohierno Ecuatoriano en cl afic 2000 emiti® la Ley Fundamental de Transformacién
Econdmica del Ecuador vy anuncld of esgeema de dolarizacidén, por fo gue desde ese
entonces la unidad monetaria en la Repablica del Ecuadeor es ¢f ddlar.

. Sistema Contable

El registro ¥ procesamiento de la informacion financiera, que da origen a los informes
contatiles, se los reallza par medio del sistema informadtico contable “INSOFTY, gue
funciona a través de una base de datos denominada “Power Boildes”, valiéndose de una
herramienta propia del sistema, denominada Oradle,

™
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CRISOL COMERCIAL 5. A, — SUCHRSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacion — NOTA & - Resumen de las princlpaies politicas contables aplicadas)

La funcionalidad del sistoma pormite la contablilzacidn avtomatica a través de
equivalencias entre diforentes sistcrmas, generaddn aukndtica de hatances y reporkes,
goneracitn de estados de cuenta,

Ademas el sistema brinda seguridades en & ingicse a través de usuarlos, claves de
acceso y auditoria a base de datos, respaldas diarios, semansles y mensuales, <aon un
rospatde auxiliar en otro servidor fuera de 1 empresa.

d. Principales Politicas Contables

tas politicas contables de la Compafila, s han formulado  usando las bases de medicidn
y reconocimiento, sestablecldas en las  Mormeas Internacionales con todos sus
componentes e interpretaciones, las que serdn de conocimiento y aprobacion de la
administracién general de la Empresa. Estas so aplleardn uniformemente de periodo a
periodo, so cambiaran solarmente por la emislén ¢ modificaclin, gue se establezca en
alguna Norma Internacionst. Cuande por razones muy particulares y extremas no oxista
en las Mormas Internacipnales af tratamiento de alpuna partida o transaccién contabic,
se aplicaran los procediricntos do oiros cuenpos aormatives Internacionates, sk tampaco
es posible estableceria en osta segunda instancla, la Gerencla General de “Crisol
Comercial S.A. — Sucursal Ecuador” desarrollard una politica técnica v comprobada,
previa aprobacidn de la Junta General y ia aplicard. Los cambios on politicas contables
se coregirdn retroactivameonte, ro cxpresande los saldos de Estados Financlerss
anteriores, su registro contable se hard en cf afto en que s2 genera ia nueva poiltica.

e, Efectlvo y Equivalentes de Efectivo

La poittica se apllca a aguelios valores en efectivo o equivalentes que son liguidados en
unt Hempo maxlmo de (90} noventz dias.

Se registra como efective y cquivalentes do cfectiva todas aguellas partldas gue san:

-Cafa general y cajas chicas
-Fandos rotativas '
-Bancas en moneda nacional

Seqgun la definicidn que precede, sa reconoce oomo efeclivo v sus equivalentes 2 todos
los docinentos de alta liguidez gue mantiens la Compafila al moments dc la
elaboracidn del Estade de Flujo de BEfectivo.

- Inversiones menores & 90 dias que principatimente se las ha obtenido con el
propdsito de negaclar en en periodo no mayor al sefialado.




CRISOE. COMERCIAL 5., A, — SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

{Continuacidn — NOTA 4 - Resumen de las princpaies politicas cantables aplicadas)

O acuardo a la explicacidn que antecede, se reconoce como efective v equivalentes, a
todos los documentos de alia liquidez que mantlens la Compafila a!l momente de la
elaborachin del Estado de Flujo de Efeckivo.

f. Clientes

Las cuentas y documentos por cobrar tanto de corto y large plazo son considerados
como actlvos financierss medidos al costo amortizade porgue tiene relacion con el gire
def negocio y cuya propésito al finat de! instrumento os recuperar of monto ded capital ¥
s5Us intereses.

Estos activas se recongcerdn por ef monto de la transaccién inicial incluyendo a lo largo
¢le la vida def active, los ingresos financieros que pucdan QoNerarse por ese conceo,
mediante ia utilizacitn de la tasa de interés efectiva,

La politlca crediticia que mantiene en este momento la empresa, se basa cn ol previo
anailsis de fa capacidad de endsudamiento del diente, vy futurs clicnto asi como con &
comportamicnte de crédito cue mantenga, para mejorar con el analisis y estudio
respective se complementa con documentadddn bdsice sea esta el RUAULC., cédufa vy
garantias, enkre ias gue se considera: letras de cambio, bancarias, ontrc olras;
principios  que determinan la concesitn de cupos do cradite, los mismos que san
actualizados on &l baso de datos del sistema v por ef Departamento de Cartera.

Con relaclén a clientes antiguos {a actuslizacidn de informacion os fundamental v
bésica, tants la comercial como la financiera se la genera on forma periGdica, sea ests
por cambic dol cupo asignado o & criterlo def Departemente de Cartera, en base al
comporkamiento del cliente v si esta amerita su actueakizacian.

En case de realizarse un aumento de cupoe al cliente, este se jo hace cansiderando
como si fuera una afifiacion inicial, es declr se reallzard una nueva evalyacion del
crédiko.

Ei Departamente de Cartera  mantendrd un archive individeal de los dicntes
aperturados, on cuyas carpetas deberd estar en origihatl lodas la documentacion
respectiva,

4. Provisién de Clientes {Cartera de Cliantes):

Al finalizar b afto calendario de operaciones os debor del Departamento de Cartera 2
asignar un porcentaje de scuerdo ai andlisls previg de cartera, informard en detalie por
clionte cf valor total gue sustentard; lo cuasl v permilira confirmar el valor real de [a
provisidn de cartera.




CRISOL COMERCEAL 8. A. - SOQCURSAL ECURADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FENANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Contintacién — NOTA 4 — Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

La cuanta de “provision clientes” ya contabilizada, tiene por esencla determinar la
realidad de la cartera, de ser efectlva su Incobrabilidad se debe cancelar esta provision,
va guaz oste hechs iniclaimente incierto va ocurrid,

h. Inventarios

ta politica de Inventarios sc apbcara & todos 105 praductes que se mantengan en
bodegas vy no producidos por “"Crisol Comercial S.A. - Sucursal Ecuador”, esta
mercaderfa se encuentran dividida por lineas de producios. Sc oroconocerdn Comd
inventarios todos agquelios bienes gue:

- Son mantenidos para ser vendides en pericdos menores a 17 mesos
- Son parte del recongeimiento inicial de los preductos:
- Precic de compra, aranceles, impuestos no recuperables, transporte,
almacenamientos necesaries, servicios, materiales, menos descucntes

cornerciaies o rebajas.
. Dfros costos atribuibfes hasta dar las condiciones de venia a los

inventarics.

Al final de caca clevre econdmico los inventarios quedardn valorados a! monor valor
entre 2 Imparte en libros v el valor neto realizable "W.M.R." de cada producto, & misimg
que sera igual al precio estimado de venta menos [os gastos estimadoes de venta,

El procio cstimade de venta se establece por producto vy serd igual al precio de cada
praducto gue lo establecerd comarcializacion con aprobacién de la Gerencla,

El gasto cstimado de venta se estahlecerd |guatlmente por cada producto y es igual al
porcanlaje de participacion en ventas de cada producto, multiplicada por el porcentaje
(e participacion del gasto de venta por linga en relacion a las ventas de esa linea,

Estos caiculos se los efectuard cada clerre de pericdo con los datos de! afio inmediato
anterlor, de modeo que cada cierre de periodo se los ajuste.

En caso de guc so geacie un efecks de "W.MNLRY este se reflejard en una cuenta
cowrectora (negativa} dol Inventaric "Provisién por V.M.R.” ¥ por ofro lado se registrard
al gasto norimal del pericdo en fa cuenta "efectos por V.N.R.” Sc aplicaran los impuestos

difcridas gue correspondan generados a |la partida.

Los inventarios se Bevardn de acuerdo a las formulas de! promedio ponderado por cada
uno de fos productos.
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POR EL ANG TERMENADO AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2013

CRISOL COMERCIAL 8. A, - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacién — NOTA 4 - Resumen de las principales peliticas contables aplicadas)

i. Propledad, Planta y Equipo

Las proptedades ¥ equips son rogistrados al costo histdrico, mencs depreciaciones
acumuladas v cualguier eventual pérdida por deterioro, en case de producirse. Bl costo
incluve tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adguisiciGn o construccidn
del active. Los desembolsos posteriares a la compra o adauisicidn sélo son capitalizadas
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociadas a kg inversldon Huyan
kacia ia Compafiia v los costos pueden ser medidos razenablemente.

Los otros desembolsos posteriores correspendan & roparaciones o mantenbmlentno ¥y sen
reglstrados en resuitados cuando son incurridos.

La deprociacion se registra con cargo a las operaciones del afio en ol ostado de
restlitacdos Integrales. La depreciacion es calculada lincalments basada en la vida Gt
estimada de las propiedades y cquipos, o de componentes significativos identificaliles
que posean vidas dtifes diferenciadas v no considera valores residuates, debido a que la
Administracidn de la Compaiifa estima que e valor de realizacion de sus propledades y
cquipas al térming de su vida kil serd irrclevante. Las cstimaciones de vidas (tlles y
valores residuales de los actives fijos son revisadas y ajustadas st es necesario, 2 cada
fecha de ciarre do ios ostados financierss, el porcentaje de depreciacion es en base al
stguiiente datalle:

Tipo vida OFil V. Residual
Mucklcs, enseres, Instalaclanes v equlpos 10 ajios O - 140% Costo inicial
Equlpo de comfailo 3abhafios 0O - 20% Costo inicial
Vehloulos 7~ 15 afios 0 - USDs$ 4.0600

B dotoriore de Propledad, Planta y Equips, por lo menos cada cicire de periodo se
debera analizar cads una de {zs partidas de Propiedad, Planta y Equipo, para determinar
sl las condiciones geogrdficas o gencralos donde se encuentran los ackivas han
cambiado, determinando gue pucda disminulr & valor de los actives y por tanto exista
indicios do deteriorn; de ser asl la enfldad calcutara el importe recuperabie del active
afoctado que es igual 8l mayor entre el valor razenable (obtenido de un mercado ackiva,
Informal o costo de repasicién} menos los costos estirmados de venta y el valar de uso.
Las diferencias surgidas por este concepto sc registrard a resultados normales del
pariodo vy sc contretara ab active medlanke una cuenta correctora.

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
camparands las ingresos abtenidos con el valor en ibros v se inclleven en el estado de

resultados integrales.
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MOTAS A LOS £ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacion - NOTA 4 - Resumen de ias principates politicas contables aplicadas)

j- Cuentas por Pagar a corto y fargo plazo

Loz acreedores comerciales y otras cuontas por pagar se reglstran Inicialmente a su
valor justo y posteriormente se valorizan al costo amortizade de acuerdo al miétodo de

{a tasz de interds ofcctiva.

Las cuenktas comorciales por pagsr v otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excopto los vencimientos superlaores & 12 mesas, desda ia fecha del estado
de situacidn Ananclera, gue se clasifican como pasivos no corrientes.

ic. Ohligaciones financieras a corto plazo y largo plazo
Todas las abllgaciones financieras seguiran ios siguientes procedimiontos:

- Iniciafmente se reconoceran utilizando e método del costo amorilzado con la
utilizacidn <de la tasa de [niterés efectiva, incluyendc los costes atribuiblos a la

transaccidn gue se devengardn a lo largo del periodo de la deuda.

- Cada cierre de periods se verificara que la deuda se encuentre por su costo
amaort|zado y con el respective reconocimiento de fos intereses devengados,

- Cada ciarre de pericde sc dermostrara la porcldn carrlenle en & corte plazo ¥ lo
no corrlente en obligaciones financietas al {argo plazo.

l. Provisiones
La Compafia reconoce wna provisién como:

- Resulkado de un suceso pasado; &

- Cuando es probable que iz entidad tenga gue desprenderse de recursos, gue
incorporen benelckas econdmicos para cancelar taé obligacion; y

- Puede hacerse una estimacion dof imporke o valor de s obligacidn.
m. Provisidn Beneflclos Sociales

Las provisiones se recanocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn prosonte {ya sea
legal ¢ implicita} come resultado de un sucese pasado, es probable que fa Compaiiia
tenga gue desprenderse de recursos que incorporen bencficios econdmicos, para
cancclar la obflgacidn, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la

chilgacién.
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{Continuacitén - NOTA £ - Resumen de |as principates politicas contabies aplicadas)
. Arrendanmientos,

Al inicio ¢l plazo del arrendamiento se determinard si se trata de un arrcndamiento
operativo o financierg. Los monkos pagades o recibidos por arrendamientos, se
reconocen lineaimeante en cl plazo del arrcndamients, en ios resuitados nonmates ded

perioda.
0. Impuestos Difaridos.

Sa cateulan sobee las diferencias tomporarias guc sc presentan entre el vator en tbros v
fas leyes flscabes, todo esto deferminado en la conciliacidn tributaria del impuesto a i@
Renta. Los actlvos por impuestos diferidos deberan reconocerse en [a medida quc los
beneficios fscalos futuros puedan compensar a ias diferenclas femporales establecidas
en la conciliacion tributaria.

Cada cierve de perfodo la Emprosa calcuiara v registrard!
Ackivas par Impuestos diferidos_- Estos se producivdn cuandc:
- La base contablo dol active es menor que su base flscat vy la base contable del
pasivo es mayor que su base fiscal.

- Créditos fiscales que se oforguen y gue puedan ser mmpcnsadu:; cn Faturo (Mo se
refiere a retenciones cn la fucnte ¢ anticipos pagados de impuesto a ia rental.

Pasivos por Impuestos diferidos. - Se produciran cuando:

- Base contable del active os mayor quc su base fiscal y |s base contable dal pasivo
5 menor que su base fiscal.

P Impuesto o la Renta

Estd constituido por ef 22% de impucsto a fa renka de acuerdo ab art, Mo, 31 de ia Ley
de Réglmen Tributario Interno y es registrado en fos resultados del aio.

. Patrimanio

Gl patrimonic de la Compafilz esté conformado pory Capital social, resultades
acumuaidos, resuftado ded eJerciclo v ofros resultados integrales.

r. Reconocimiento de Ingrasas

Los ingresos s calcllan al valor razonahle de la contraprestacion cobrada o por cobrarn,
teniendo en cuenta of importe estimade de cualouler desciaenlo, bonificacién o rebaja
comerclal gue {a Compaiiia pueda otorgar.
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{Continuacidn — NOTA 4 - Rasumen de las principaies potiticas contables aplicadas)

So recopcoerdn cuando exista |a certeza o probabilidad de gue la transaccidn generard
flujos futuros a a2 entidad ¥ que puedan medirse flablemenke. Las bases det
reconocimiento de fos ingrosos son las sigulentes:

- Ingroso por venta ce bienes.- Cuando se ha transferido sustandalmente fos
ricsgos v ventajas de los bienes, la entidad ha perdide ef control de los misinos y
se recorocera por el valor razonable de fa cortrapartida,

- Prostacion de servicios.- Estos se reconocerdn por porcoptajes de reabbzacidn del
servicio si el misino se puede medir fisbiemente v si o5 para un cilente especifico.
En caso de que el servicie se prasto para el padbHco en genaral es decir, no para
clientes especificos entonces o ingreso s¢ reconocerd finealmente an cada perfoda
que se generen, en caso de gue ng se haya emitido fa factura correspondlente por
ta prestaclones de servicios, cada derre de perigdo se hard una estimacion del
Mismo y se reconacera en ef poricdo al que corresponde.

- Intereses.- Se reconocen utifizando el médtodo de |a tasa de intends efectiva,
ohservands siempre el principic dol devengs, fa tass a utilizar sera ia dada en cada
transaccion.

- Regaiias.- En basc a los contratos realizados

- Dividendas.- Cuanda se establezca e derecho a recibirlos

5. Gastos

Se reconocen come tales o establecido en of marco conceptual, observande of prindpio
del dovongo y el de correlacidn del ingreso con ef gasto, para ser reglstrados deberd
ocbsorvarse que exista alta posibilidad para la cntidad de gue deba desprenderse do
Feclrsns ¥ que puedan medirse flabicmente.

NOTA 4.1 Estknaclones contahles

Estimaciones y Jjuicins son continuamente evaluados y ostan basados en la
experlencia histérica y obros factores, Incluyendo las expectativas de fuburos
evontos que s Cree Serd lo razonable bajo las circunstandas,

4.1.1 Estandares, mudificaciones o interpretaciones.

Estimacionas ¥y juicios son contlnuamente evaluados y estan basados en fa
oxperiencia hiskérica v otros factores, incluycnde tas expectatlvas de futuros
evantas que se cree serd 1o razonable hajo las circunstancias
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{Continuacion — NOTA 4 - Resumen de {as pringipales politicas contables aplicadas)

4.1.2 Novmas apilcables

El pagucte de normas es efectivo para el comienzo de los periodos anuales a partir
del 1 enaero de 2013 y 2014, La informacion sobre estas nuevas normas se presenta

a continuacidn:

Efectivos para blos aflos gue terminan el 31 de diciembre del 2013

Las shguientes normas han sido enmendadas o rovisadas y no tlenen efectn sobie los
ostados firancleros de la Compafifa al 31 de diciembre 2013:

WNOFNES HLeVas

NIIF 1o Estados financicros consolidados

MWIFF 11 Acuerdos conjuntos

MIIF 12 Reveiacidn de inlereses an ofras entidades
MNIIF 13 medicién dol valor razonahle

Normas enpmendadas

MIIF 1 Préstamos del gobierno

MILF 7 Revelaciones -~ CompensaciGn de activos financheros v pasivos
financiarns

MIC 1 Presentacidn de etementos de otros ingreses comprensivos (Otra
resuftada inktegral)

MiC 19 Beneficios para empleados (2011}

MEIC 27 Estados financieras separados [2011)

MIC 28 Invorsiones on asocladas y negockos conjuntos (2011}

Varlos Mejoramientos a las NIIF cmitidas en mayo del 2012

Entarpretaciones Nuovas

CINIIF 20 Costos de desmonke en la fase de produccidin de una mina a cielo ablerto

WIIF 10 Estados Financieros Consolidados, sustituye a Ia NEC 27 Estados Financieres
Consolidados v Separados v a la interpretacidén SIC 12 Consolidacidon - Entidades
con Propésito Especial. Se reviséd la definicién de controd, funto con & Gula para
identificar 2 una participacion en una fial. Sih embargo, los requisites y la
mecanica de la consolidacion y la contabilizacidn de los intereses minoritarios vy los
cambios on el coentrol slguen siendo fos mismaes.

MIIF 1 sustituye a fa NIC 31 Participaciones en nogocios conjuntos. Se alinea mas
de cerca ia contabifidad de los Inversores con sus derechos y obligaciones relativos
al acuerde conjunto. Ademas, !a opcién en NIC 31 de ussr ia consolidacion
progorcional ha skikdo eliminado, pues NIIF 11 requicre ¢f uso def meétodo de puesta
en equivalencia, que so utiliza actualmente para las Inversiones en asociadas.
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{Continuacion — NOTA 4 - Resumen de las principates poilticas contabiles aplicadas)

NIIF 12 E¥vulgacldn de ios intereses de obras entidades, integra ¥ es coherente con
los requisitos do divulgacidn para los distintos Hpos de hnversiones no consolidadas,
incluyande las entidades estructuradas. Inbroduce nuevos reguisitos de divulgacion
sobre fos ricsgos a gue estd expiesta ona entidad de su participacion con las
eittidades estructuradas.

Enmiendas conslgulentes a la NEC 27 v NIC 28 Inversiones en Cmpresas Ascciadas
¥y negocios conjuntos (NIC 28 NIC 27, ahora sOlo se ocupa de los estados
financieres individuaies. NIC 28 aporta ias inversiones en empresas conjuntas en e
ambito de aplicacidn. Sin embargn, ls NIC 28 de la equidad metodoiogia de la
contabilidad se mantlens sin camhios,

La norma no afecta a la medicidn o cf reconocimiento de tales elementos,

Enmiendas a la NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1
enero de 2G613)

Las reformas Incluyen una serie de mejoras aspecificas y los cambios principales se
refieren a planes de beneficios definidos:

a) EHminar & "mdtode del corredor” y por tanfo exigir a las entidades a
reconocer biddias fas ganancias y pérdidas actuariates que surjan en el periodo
Gue se examing,

b} Racionalizar la presentacldn de los cambios en los activas y pasivas del plan.

¢} Mejorar los requisitos de divulgacion, incluyends informacién sobre las
caracteristicas de los plancs de beneficios definidos v los rlesgos gue las
entidades estan expuestas a travds de {a particlpaclén en ellos,

Disponlbies para adopcion temprana para los afios que terminan el 31 de
diciembre del 2013

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera {NIIF}, Normas Internacionales de Contabitidad (MIC) & Interpretaciones
dof Comité {CINIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero afin no son
efactivas para el perfodo que sc informa:

{Ver pagina siguiente}
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[Cantinuacion - NOTA 4 - Resumen de las principales politlcas conkablas aplicadas)

Normas nucvas o enmendadas Efectiva a partir de

MITF 1 Exencidn del requerimiento para re- Concurrente con la
emltir la informacion comparativa para adopcion de la MIEF 9
Iz M1IF 5

MIIF 9 Instrumentos fiitancieros:
Clasificacién ¥ medician Enero 1, 2015

Adiciones a la NIIF para la contahifidad Enera 1, 2015
def pasive financiero

MEIFF LD Entidades de inversion: Excencitn de Enerc I, 2014
ios Reguerlmlentos de consolidacion

MIC 32 Compensacion de activos Fnancleros y Enera 1, 2014
pasivos financieros

MIC 36 Reveiaciones e ia cantidad Enerc 1, 7014
recuperablie para activos nc financleroes

BMIC 35 Movacion de derivados y continuacién Enere 1, 2014

de 1a contabllidad de coberfuras

Interpretaciones nuevas
CIMIIF 21  Gravdmenes Enero 1, 2014

NIIF 13 Medicidn del Valor Razotabla (Vigente desde enero de 2015)

NIIF E3 no afecta a los elamentos que se reguicren para ser justos-con vaiores,
poro ackara la deflnicidn de valor razonable vy se ofrece oricntacidn relacionada y
revelaclones mejoradas sobre |as mediciones hechas a valor razonable, Es aplicable
para bos elercicles angales que comiencen a partir del  de cnero de 2015,

NIIF 9 {Vigente desde enero da 2015)

Bl 1ASE tiene como objelive sustituir fa NIC 3% Instrumentos Finanderos:
Recenecimiento vy vaigracidn en su totalidad. WIIF % se publica en fases. Hasta la
focha, los capftuios gue bratan con e reconoccimiento, clasificacian, medicidn ¥
cancelacidn de los activos y paslvos financieras han sido emitidos. Estos capitulos
son efectivas para los perfodos anuates que comiencen el 1 de enero do 2615, Los
capituios siguicntes que se ocupan de deteriero v {a metodologia de contabilidad de
coberturas todavia so ocstan desarrpliando

Modificaciones a ta NIIF 1

Emitida an Marzo 2012, aplicables a partir de 1 da enero de 2013,

Gste documento ostablece madificaciones a la NEIF 1 Adopcidn por Primera vez do
fas Normas Internacienales de Infermacidn Financiera.
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{Continuacion — NOTA 4 - Resumen de las principates politicas contables aplicadas)

Mejoras anuales 2009-2011 Emitido en mayo 2012

Emitida est Mayo 2012, so reguiera aplicaciGn a partir de 1 de enero de
2013

NIEF 1 Adopcidn por Primera vez de las Mormas Internacionales de informacion
financiera- Aplicacion repetida de Jg NIIF 1 y Costas por préstamas. Una cntidad que
ha aplicadc las MIIF cr un perodo anterlor sobre el que se informa, poiro cuyos
estados financieros anuales mds recientes no contenian una declaracidn explicita y
sln reservas de cumplimicnto con las NIIF, debe ¢ bien aplicar esta NIIF, o si ng,
apllcar las NIIF retroactivamente de acuerde con la NIC B Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables vy Errores, como sl ta entidad nunca hubiera
dejado de aplicar dichas normas. Una cntidad que adopts por primera vez las NUF
puede aptar por aplicar los requorimicntos de ta NIC 23 desde la fecha de transicion
o desde una fecha anterior, tal come fo permite ef parrafo 28 de Ja NIC 23.

MIC i Presentacion de Estades Financicros: Clarificacidn de los reguerlmientos sobre
informacidn comparativa.

NIC 16 Propledades, Planta y Eguipo: Clasificacidn dol equipoe auxiilar, Elementos
coma plezas de repuesto, equipo de mantenimicnte permanents ¥ equlpe auxiiar se
reconncerdn de acuerdo con esta MIIF cuando cumplan fa definkchdn de propiedades,
planta y eglipo. BEn caso contrarie estos elementos so clasificardn como inventario.

MIC 32 Instrumentos Financieros: Preseniacion: Efocto Fiscal de ia distribucién a los
tencdores de Instrumentes de patrimonic. Ef impucste a fas gananclas relativo a
distribuciones a los tenedores de un instrumento de pairimonio y a costos de
transaccitn de una transaccion de patrimonic se contabilizard de acuerdo con la NEC
i2 impuestos a las Ganandcias.

MNIC 24 Informaclén Financiera Inteimedia: Informacidn financlera intermeadia e
informacién segmentada para los activos y pasives totales,

Modiflcaciones a las NIIF 10,.1%, v 12: Estades Flnancieros Consolidados,
Acuerdas Conjunios e Informacién a Revelar sobre Participaciones en
Otras Entidades: Guia de Transicidn Emitida en junio 2012, se requisra
aplicacién a partlr de I de enero de 2013

tas modificaciones expilcan que la "fecha de la aplicacion inicial” en fa NIIF 10
significa “&l comicnzo del periods de presentacion anual en el que sc aplica la
MIIF 10 por primera vez". Por consiguienbe, noe se reguiere que una entidad
realice ajustes en la conktabilidad anterior a su implicacion en entldades si la
conclusién 2 la gue sc iegue para la consolidacion en ia fecha de la aplicacion
iniclal es la misma ceando se aplica fa NIC 27 v is SIC 12.que cuando se aplica a
MIIF 10,

Las modiflcaciones Lambién aclaran la forma cn Gue un inversor ajustarg los
pericdos comparativos de forma relroactive st la conclusidn a la gue sc licgue
para fa consolidacidn en la fecha de la aplicacion inicial cuands se aplica la NIIF
1T que cuando se aplica ta "NIC 27/51C-12. La exencién de transicion
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NOTAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMENADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 5. Estimaciaones Contabies Criticas y Grado de Jiicio Gerencial

Estimaciones y Jukclos son continuamente evaluados y ostan basadas 2n la
experiencia historica y otros factores, incluvendo fas expectativas de futuros
eventas que se cree sera o razonabie bajo fas circunstanclas.

Fi siguiente es un jukclo gerencisl significative en la aplicacion de las politicas
contables que tienen mayor efecto en los ostades financieros,

El marco legal an la MNormas Internacionales de Informacién Flranclera - MIIF 10
vy 11 {ver nota 4.1.1. Estandares, modHicaclones e Interpretacitones - NORMAS
APLICABLESY, v en hase a la evaluacian de “Crisol Comercial S5.A. — Sucursal
Ecuador”, la cual mantiene participacidén al 31 de dicicmbre del 2013 en la
Compafiia "“Crisol Comercial Pord S.ALC.Y, no reallzard la preparacidn de los
Gstados Financioros Consolidados yio  Parlicipacidn en Megodice Conjuntos,
considerando el porcentaje de participacidn en cada uno do las inversiones y el
nlyel ¢de control mantenido en fas mismas.

NOTA 6. EESTI{']N DE RIESGO FINANCIERC
6.1 Factores de riesgo financiaro

tas actividades de la Compafila cstan cxpuestas s diversos riesgos financieros: {(a)
riesgo de mercado, (b} ricsgo de orédito v {¢) riesgo de liguldez. B programa de gestion
dal riesgo global de la Comgafia se centra en {a Incertldumibre de los mearcados
financieros y trata de minimizar los cfectos potenclales adversos sobre margan neto.

{a} Riesgo de mercado

Pebido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafila estd expuesta a ricsgos de
mercado, talcs como el riesgo de tasa de inkerds. Le variacion on tasas de interés
depende fuertemente del estado de la economia mundial.

tUn mejoramiento en las porspeckivas econdmlcss de large piszo muoeven las tasas de
largo plazo hacia ef alza, mientras gue una calda provoca un descenso por efcctos
del marcacdo,

Sin embargo, si consideramos fa  intorvencién  gubernamental, en perfodos de
conlraccidn econdmica se suelen reducir las tasas de referencia de forma de Bopuisar ia
demanda agregada al hacer mas accesible of crédite v aumentar ta produccidn {de la
misma forma que existen alzas en la tasa de rcferencia en perlodos de expansion
ecangmica}.

La incertidumbre existente de cdmo se comportard of mercado v los gobiernos y por
ende chmo variard fa tasa de interds, hace que exista un riesgo asociado a fa deuda de
la Compaftfa sujeta a Interéds variable y a ias inversionos que mantenga.

Ei riesgo de fas tasas de interés en la deuds y en las inversiones equivate al riesgo de
tos flujos de efective futuros de los Instrumentos financieros debido a fa fluctuacion de

fas tasas de interds en los mercados,




CRYISOL COMERCIAL 8. A. - SUCHRSAL ECUAROR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMENADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacidn — NOTA 6 — Gestidn do ricsge financicro)

La exposicién de la Compaiifa frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de
mercado esté relacionada principaimente a obligaciones y/o instrumentos financieros de
fargo plaze con tasa vardable. Dado que fa Compafila presonta oste tipo de obligaciones y/o
instrumentos Mnandaros consideramos que of rlesqo asociada a las Lasas de Interés varlable
g3 hajo.

{b) Riesgo de crédito

El riesan de crédite se produce cuando fa contraparte no cumpie sus obflgaciones con ia
Compaiiia bajo un determinade contrato o instrumento financiers, derivando a tna
pérdida en el valar de mercado de un instrumente financlero [s0lo activos financieros, no
pasivas).

La Compafiiz no estd expuesta a riesgo de crédito debide a sus actividades aperaciocnales
vy a sus actividades financieras, las cuzles no incluyen inversiones en ofro tipo de
instrumentas.

{c} Rissgo de lguidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compafiia no posea fondos para
padar sus obilgaciones,

Crebido al cardcter ciclico de su negocio vy Iz operacion, la Compafila requisre de
fondos liquidos para cumplir con of pageo de sus obligacioncs.

6.2 Gestidn del riesgo dei capital
Llos obictivos de la Compaitia, on rolacidn con la gestidn dol capital, sea i)
salvaguardarto para continuar como empresa en funcionamiento, (i} procurar un

rendimiente para los accionistas v (i) mantener una estructura Sptima de capital
reduciendo & coste del mismo.

Los principates indicadores financieros de la Compaiiia se detalfan a continuacldn:

Capltal de trabafo USDs L 75.099
Indice de figuidoz 0,94 vocos
Prueha Acida 0,57 vaeces
Erdeadamiento patrimonial 5.13 veces

La administracldn considera que los ndicadores financieres aptes Indicados estan dentro
de los pardmetros adecuados para una organizacion dof tamaiio y nivel de desanmolio do
la Compafiia; ademas cumple con las condiciones & que estd sujeta la Compafila en
refacion con deudas financieras, con & personal v con las instituclones del Estado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA 7 - Efectivo y aqulvalentes de efectivo

Et efectivo v cquivalentes, como se muestra en el estado de fluje de efectivo puede ser
cancliiado con las partidas rclacionadas en ef estade de situacidn financicra de la
siguicnte manera:

Diclembre 31
2613 2312
[en USEr $3
Efcctiva 3ng 3048
Bigtaéas
st uckones fnacleras ,
toCalexs 14,453 44,275
TsULLcEstes finandcleras del 554
exterinr 554
Total 18.847 45,129

NOTA 8 — Documantos y cuentas por cobrar clientes no faiaclonados

Un resumen de cuantas comercialos por cobrar v obras cuentas por cobrar es como
sigua:

Diciembre 3t
2043 012
{en LSD 4)
Ackivos financieroyg
Dooumontos ¥ Clentas por cobras clences .
no relaconades a1 1142172 ERF.OTE
tras cuentas por cohrar 27.510 16.858
£-} Provigidn cuentas incobrables y
- 8.2 [8.088) {5323}
Total 1.161.614 S6G7.604

B.1 Corresponde a los saldos por cobrar de la venta de blenes, un detaile de los
principales clientes corresponde a:

fver pagina siguicnie}
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CRISOL COMERCIAL 5. A, - SUCURSAL ECLADOR
KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Corpomcidn ef Rozade S.A.

Farmaclas y Comisariatos de Medicinas S.A. Farcosned
Cotlazar Moling Josd Migoa - ENsrribukdora FC
Mushoasmttlca Cla. Lida.

Hovsekeeping del Fousdor Cla. Lida.

Instmos Frofeslonales Insuprof Cla. Lida.
Marnefactiras Americanas Ga. Ltda.

Adipharm Exgress S.A.

Salkas Vatle Glaila Naidsa

DuEfatex 5.4,

Hrgs

{Continuacidn — NOTA 8 - Documentos ¥ cuentas poi cobrar cietbes no relaclonados)

Dleleyabre 34
2043
fen 50D 4}

178433
147 4403
110.995
LO&. T84
84,2460
53.050
ExJra s
20,509
24.B56
24 834
151,837

L.142,172

8.2, La Compafifa ha reconocido una provision para cuentas de dudosa recuparacién

aiF 76, Por el 100% del total de las cuentas por cobrar, con una antigifedad de 360 dias ¢

)

Décternbre 31
2012
{en USD 3

inas, debide a quo de la experiencia histdrica establece gue {as cuentas por cobrar
vencldas a mas de 360 dias no son rocuperabies,

{364}
£11.610}
6151

2013
Salda ikl 6.323)
(-1 Prowvisidt afin {16500}
Castigo cavtera 5. t55
Salde final (8.068)

(5.323)

NOTA 9 - Inventarios

Uni resumen de [os inventarios s como sigae:

{Ver pagina siguiente)
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{Continaciin - NOTA 9 - Inventarios)

Dickeranre 31
2012
{en EISD £}
Costo o valuachn 1.070.528 510,255
(-} Provisien por valar neto de reatizackin y olras } )
perdidas an trventania
Takal PO DAt 510 265
Clasiifoe i a.1
Invenktanios de prod. tere. ¥ otercad, oh aliacda - 1.045.042 10,355
comprada 2 de tercaros
COnSmD rEsiv 260441 111,303
Kids 1M, BEE 85,711
Masive profesional 49,563 70.337
Bi 135,995 113045
Caaiee 445 4% 124,082
TN 6.063 3.323
Vienta divecta 14543 S9B4
Bekiesz Express 40,877 -
Meorcadotias on trénsito #4479 -
Total ngzg 521 S5106.255
9.1 Los movimbentos de Invenlarlos fueran como sigue:
Inverntarios de prod.
bm“.' ¥ mercad, cn. Merexderias en Erdnsito Total WS
glmacén - comprade a
e bérerros
Lasto 4o walizeisn
Saldo 3 0T dr ermero da 2512 . 3aL5E3 {9.531) 37022
CANfIras 13608 - 13.4808
Irrportacionas ES2 s 45828 1,767,576
Yentas LES5E.408) - {1.558.488)
THywal ECEaN S 106743 - 10,70
Ajistes 45,475 185/ 60,352
Noedas Do débitn F21} - 20
fegulacizagibn {1323} oL ) {# 035}
Translerencia - [250.442) {Juf 2]
Salop at 31 de diciomibre oo 2062 515.255,00 - S10.25%
Adicivaes 24,670 7B
lmpormclores 3,839,494 &10.408 3.749.903
Ventas (2713510 - (2.713.613)
Blewalersianes A6 - 146,207
Aluskes {30.B2E]} 14,1503 {673 BRE)
[fotzs De debito - [23. 539} {23,529}
Regsarizaciie [2.863} £
Traresfesrendia . {557,250} £5aT. 2500
Laldo af 3F oo divivekee ot 2A1F 1.015.042 25475 1.0708.%21

2%




CRESOL COMERCIAL 5, A, - SUCHRSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 10 -Servicios y otros pagos anticipatdos

En este rubro se registran valores por concepto de oS pagos anticipados gue realizd a
Campafifas de seguros proveedores y otros, su detalle a continuaclan:

Diciemnro 3
2013
{en LFZD 3]
Senurls pagadas par anticipado 3.897L 2407
AiCings a provesdores G, 251 43.679
Oras anticlpos entreaados ‘54 755 J0.452
Total 123.007 B6.537

NOTA 11 -Impuestos

En oste rubxo se registran valores por concepto de les pagos anticipados y valores que
deben ser cancolados al Serviclo de Rentas Internas y se detallan a continuac!dn:

Giclerbre 31
2013 2082
{en USEr £}
Aebivps [Fer IenpUasias oarricntes
Crédita tibutanio & favor de la empresa {1V A fe4il 42,637
Crédite tributario & faver de |3 emgrrasa {0 R 11.1 54 344G
Antlcipo de impuests a |z renta - 5214
Tokat iUSD F 76455 82.251
Pasivas (o Bpuestos coitfentes
Con la Ademirlsiracidn Tributaiia
Servicle de Kenkas Internas por pagar 2.0y -
Tmpuesta al Vator Agregada - LV.A. por pagar y .
rabereinnes f6.142 23,099
i lé
Retenciones e la Fuonle ded Impucesto 3 1a Renta por L.5ng 2 6R3
paqar
Subtotal 7D.¥37 5. 7RZ
Limprieezslo o fa venta por pagar det ejercicic 1L.2 4Layd 58010

Total USD $ % A

11,1 De conformidad con disposiciones legalkes, la tarlfs para ef impuesto a la renta se
calcula en LN 22% sobwe las utilidades sujotas a distribucldn (23% pars el afio
2012) y del 12% sobre tas utifidades sujetas a capitalizacién {13% para el afio
20123,

11.2 Inmpueste a la renta reconocido en resuftados — Una recanciliacidn entre las
utilidades seatin estados financieros v e gasta por impucsio a la renta corriente as
ool sigue:

ra



CRISOL COMERCLAL 5. A. - SUHCURSAL ECUADOR
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE DICITEMBRE DEL 2013

{Continuwaciéon — NOTA £1 - Impuestos)

igembra 41

Al 2012
¢an USE $1
Litifidad del Ejarcicio 472,771 163,138
Manos: 159 garticipacién trabajadores {7a.HER) {24471}
40t 855 138.6067
Partidas Cenctilatorfas:
Mie: Gastos no deducibles wrabes : A4,428 113.551
Menoxs: Deduccldn por pags a beahajadoros con 2 g _
discapacidat (2. )
uelfidad Eravabla 443,727 252,218
Impuesta a la ranta cargado a log resultadas O7.620 5H.010C
Pago Impuesto a fa renta
Menas: Anticipe determingds correspondients al
elericlo fiscal corriente ©o11.3 (7.574) {16.140;
Impuost a la renta cawsado mayor a1 antlclpo 96.045, 60 19.870

determinado

Cradite Tributario genoradse por anticipe
Mae: Salde def anticlpo pendiente de pago - i#. 40
Menos: Retonclones &t 1a Rrante que e realizaren o

e} gjerdico fiscak (37.6479) {18,326}
Maonos: Crédite brbutkario do afias antertores froam
Impuasto & la renta por pagar o saldo a favoer del 81,477 35,684

conrtribupanta

11.3 A partir del afie 2010, se debe considerar como impuesto a s renta minime e
valor del antlcipo caleutado, ef cual resulta de la suma matomatica del $.4% del
ackivo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresoes gravados vy 0.2% do costos ¥
gaskas daduciives,

11.4 Las deciaraciones de impuestos han sido rovisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2012 v a5 susceptibie de revisidn a declaracitn del afo 2013,

11.5 Movimiento de la provisién para impuesto a fa renta— Los movimientos de la
grovisldn para el impuesta a la renta fueron como sigue:

Diciemhire 31
2013 2012
{en USD )

Salifts al comionzo deof artoe 58.410 32,728
Pravisiin para ol afio 21,477 8,013
Pagos efectuatas 1585907 {5 ey

Tatal 41.477 018
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 12 - Propiedad, pianta y equipa

Un resumen do propicdades, sianta v equlpo es como sigae:

Casto o valuacldn

[-} Deterlare acumwvlado de propiedades,

plarta v squiao

Clasificacion:
MLcites ¥ aiseres

Total USTE

Equing de compitacion
Otros propicdades, planta ¥ equipae

Total

Diclembre 3%

12.1 Los mowvimientos de propiedades, planta y cquipo fusren cnma slgue:

Cosko o valracion
Saklo al th! de enaro de A017

Auste
Baja
Saldo al 31 de dicioetbre e 2082

ALEEC|nes
AjLsle

Salde al 31 de didembire de 20413

Nepreciacion acurw lads
Safehe of 01 o cobcde de 2012

DegreeiaclBer

Aflestr
Gajz

Safde aF 31 ofe oicienlre oo 2012

renreciadion
Ajueske

Saldo & 31 de dictomive de 2013

i 2012
{en USD §1
47,078 42653
12.1 (2620} {21,599
20,755 21.054
Parcentdjes de
12.% daproclacttn
25,150 21.925 10%:
2i.713 20528 F3%
204 2q0 10%:
A7.07% 42653
Muebies y CqLefpa de prﬂp?::asdus TOTAL
. .l
apseres CoTEpULAcEan planta y equips LSDg
21924 23528 B3z _-‘13.285
29K} a0
{8321 {83}
21,525 .5 20a 42,653
isib 3% 4151 A1.813
{387} {3875
A ) L P23 20E 47,074
£9.34 1} £11.949] {5794 {21.869)
L3 200 [2.514) {26EY {5,040}
2149 2,370 4.519
B3t 231
{9,352} £12.193) {14} {21,590}
{1.805} (16213 {193} {3,689}
(503 {4193) {6} £ 1. 005
[11.704} (14,3771 213 {26.294)
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CRISOL COMERCYAL 5. A, - SUHCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 13 - Ofros actlvos no corrientes

Lin resumen de otros actives no corrientes €3 Comao sigue:

Diciembre 31

2003 20127
fan LISD 53
nversiones en Asacladas 13.1 HZF7.0LS -
Qtros activos no corrientes 13.2 106,034 Bi.756
Total uso % 97 7.04% £1.756

132.1 Al 31 de diciembre def 2013, cl valor a costo histdrico de {a participacion on
“risol Comorcial Perdl 5.A.C.% es de USD$ 877.015, o cuat corresponde ai 46.96% de
ia parbicipacion accionarta.

tos cstados financleras de “Crisol Comercial S.A. - Sucursal Ecuador” por el afio
terminado ef 31 de dicicmbre del 2013, no se presentan consolidados con su compafila
asoclada en la cual posee una participacion accionaris de 46,95% o ejerce control, tal
como lo ostablece la NIC 27 Estados financieros conselidados v scparados.

13.2 La Compafiia registra en la cucnta “Otros activos cardentes” bos valores generados

por concepto de “Registros Sanitarios® por un valor de USDS$ 180,034 v USD$ B1.756,
para el afic 2013 y 2012 respectivamente.

MNOTA 14 - Cuednkas y documeantas por pagar

Un rosumen de cuentas y documeantas por pagar 5 Comoe slgue!

{Ver pagina siguiente)
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HNOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
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fContinuaclén - NOTA 14 - Cuentas ¥ documentas por pagar)

EHelarabee 35

203 FEH T
Fashro carriente {en ISP $}
Cuentas y docureentos por pagar
Lores
Publicisad v propagandz 3.851 1.257
Adipharm L5 544 7.3a84
Gastas de Impoitacddn 35.5069 8. 766
thanerarles ¥ Scndcios 20376 15.524
Sequros 952 855
otras 163.615 25 .HE1
Sukbtotal 237.847 0BT
Ered exterior
Vogue 369.534 754, 346
Transborder - 3713
fova Pogducts 22.501 .73
Zhejiarg Qlanfe 43,895 -
Cosnova (Essencel 10.735 -
Sudltota? 45 GES 265,783
Total USDS E4.517 321,408

NOTA 15— Obligaclones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, ia deuda & corto v large plazo se conformaba de fa
siguiante mancra:

DElersbre 3E
Aﬁ_.a 2313 Ana 20i2
{en BEDr £}
oo pfazp Large Plazg Telad USDr Corlo piago Lems plara Fokal LISE
Banco Balivariart 51 238,873 - 23%.873 L37.484 - 137 484
Bineo Produbstes 151 454.600 - 454, 661 394,192 - 398,192
Visa Bancs Bofvariann i51 - . - 3608 - 3668
Sebregiro Bancario 173049 - - - - -
Total £66.51¢ - 653.473 30344 - 530.344

15.1 Un resumen de los préstamas con instituciones Ananderas as como siguce:

{Ver paging siguiente)
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fContinuacion ~ ¥OTA 15- Ghligaciones con instltucianes financieras }

Banco

Bance Pradubanco
Sance Produbanco
Banco Prodzbanco
Banee Prodebanco

Hanog Bglivarano
Banog Belivariano

Banco

Banca Pradubancs
Banco Produbanco
Barecd Produbancs

Bance Sotlvarlzna
Banco Boilvarlzine

i5.2
15.2

Heiembre 3%
Afip 2112
Mopte ga Fedha de Facha da_ Piaza Tasade  Sakfo en DISTH
Ush & emlslan yancnjenka jrebendy Al 205
25000 10-abe-12 05-abr-13 12 mases G, 76% HH.BLE
300,000 16-sep-1% IG-sap-13 24 mpses 4, 76% 119.375
204003 id-cae-12 Fa-rmtay-L3 1 mes 4.96% 200.004
.95 if-ene-t2 12-may-12 1mes T,9G6% O.060
Total 98122
2ad 004 40,957 41,362 12 meses 4 G2 404
FO3.000 {B-sep-£2 0G-s2p-13 i? meses 11,08%: 75 000
Total L37.484
Diclembre 31
A 2013
Monks op Frcha di Facha de _— Fasade.  Saldo en USD%
LsD 4 eerHeEr YERCTEErLEG : imterés At-dic-101%
300,GR0 O6-dic-£3 De-dic-14 1% meses 10,16% K RITEN]
206 G 27 -y 13 24 -jun-14 1F meses 10, 38%: 2. 771
200,000 1%-mar-13 19-mar-14 11 meses 9,.95% 51,820
45400
200 G006 11-mar-13 18-nrar- 14 12 mesas 11, (k3% SO.00D
200,000 18-npw-13 B3-fun-15% 18 eneses 8,25% 188873

15.2 Do acuerdo a3 contrate de prenda comercial ordinaria sobie los inventarlos
firmada, en seguridad a la obligacion contralda por la Compafia a favor de Banco
Balivariano C. A.

NOTA 16- Obligaciones emitidas

El “Registro Especial para Valoros No Inscritos” {REVNI} de "CRISOL COMERCIAL S.A.
- SUCURSAL ECLEADOR", fue aprobada por USD4 700.000 ] 20 de mayo de 2013,

La Cornpafila emitid un “Registro Especial

para Valores No Inscritos” {REVNI)

cbligacioncs por un valor de USDE 700.000, con la Casa de Valores “Metrovalores Casa

de Valores 507

r

en varias serigs: Sorie "A" por un vator de USD$ 300,000, con un

plazo de 367 dias y una tasa fija de anual del 99; Serie "B” por un valor de USD§
200,000, con un Maze de 540 dias v una tasa fija de anual del 9,25% v Scric "C" por un
valor de US04 200040, con un plazo de 720 dlas v una tasa fije de anual del &,50%.
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NOTA 17- Obligaciores por beneficlos definidos

Ui resumen de obligaciones por beneficlos definidos es como siguc:

Didembre 3t
{en US04y
Gtras ablligaclones cotrlentes
Setviela oo ef LE 5.5, 17.1 9,395 b
for benaficlos de tey a Bmpleatos 17.2 Lr.0eg 4,859
Participacion trabajodores gor
FOGLG .
pRgar del ejercicia 173 24.471
Tobkad 7.3276 028
Provisisncs por bencfeclos a
empeadns
Jubllacidn Patronal 17.4 8.755 6.255
Olras Baneflclos no corrlentes para 17.5 2414 i Gia
ampleanps
Total 11.1&9 7.B69
Tatal Baneficios Scciales __ 108.545 — A1

17.1 Upn resurnen de las obligaciones con el Institiuto Ecuatoriane de Seguridad Soctal
(LE.S.5.) es como sigue:

Diclemore 31
2083 2012
{20 USa §)
Savicks can el LES,S.

Apcrts LE.55, Personak - Patronal 6477 3.594
Fondo de reserva 2.178 1.741
Pedatamaos §,C.5 .5, 736 283
Total E;Egl 5.718

17.2 Un resumen de |as obilgaciones par baneficios ce ley a empleados es como sigue:

Delembre 32

20132 2001
fen BS0h §)
Por beneficlos de ey & empleados
Sueithng Hor pagar LRI 5.180
Beneflclos soclales B.041 4.657%
Total 12069 oasy

17.3 Do conformidad con dispesiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
parkticipar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utlfldades
iquidas © contables. Los movimicntos de tgs provisidn para participacion &
trabajadores fueron coma sigue:
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{Continuacidn — NOTA 17 - Obligaciones por beneficios definidos)

LHelemEne 31
M3
fen LSO 5]

Soiday al comteitze det afio 24471 641
Proviskdn del afto FDSLE 24,471
Panas efechuados {24,471) (73.54i}

Tatkal Fo.9l6 23471

17.4 Jubilacidon Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigoe dol Trabajo, ios
trabajadores que por velnte aios ¢ mas huebieren prestado sus sorvicios en forma
continuada o interrumgida, tendran derecha & ser jubilades por sus empleadores
sl perjuicio de la jubilacion que les corrosponde en su condkckn de afiiados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociat,

17.5 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadlao de
Trabsjo, en los casos do termisacidn de fa relacidn laboral por desahucio
solicitade por el empleador o por ef trabajador, la Compaifila enkregara el 25% de
ta ufima remunearacidn mensual por cada uno de los afios do scrvicio.

NOTA 18 - Cuentas por cobrar y pagar refacianadas

Los maviimientos con Compafilas Relacionadas fucronr como sigue:

{War pagina siguiente}
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

POR EL ARO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Contimuacion — NOTA £8 — Cuentas por cobrar ¥ pagar relacionadas)

Dotumentos v cucatas par cobray
Soido ol QF i energ o2 FREF

Reemtolyo diz il
PeEstanos

[Fagjes

Afuste

Salda 2 3¢ de diciembre de 2837

Compras
Aboru
Mages & amnbre do

Satda al 31 ra dicionbee de 2693

OEras cuentas por cebrar coladitbnadse
Safda al &1 de oo de 2012

Frizinalie o gasios
SrEstaTIDG

Panos

Tebbaigary

Ajzste

Saldo at 31 do gitfersire o 2017

Poiaess & ngrivkes e
Tiversidn

Preéslaribg
Recmbelisg de gaske
Al

Saltfe of 37 e eiyieptrd e 2013

Cuentas por pagar divarsas §
relaclongdas
Safdo FF 07 e energ e FHI17

Reembeiss de wistos
Preskamoes

P

FRjuska

Dokackin

| HaekrAER 5 gepolribnales
fnbareses

Regalias

Lornpras

Consuma

Haido af 3§ de didembra do 222

Pares & dvpwhre de
PedsLarrios

Taalsers S5

Al

LERIETE

Afwaslis

Hlemarario pegfesieales
Hmnekralng e fagks
Haka die THEG

Salfe af 31 ohe alicieriee e 2005

. . Hisch
rlank Ptk {3sz Moeller . Industrias
; £ .
Comerciaf SAC  Marfrez S, A, TOOMSES s papel  CUReetia HOIALUSDY
Tra, L1éa,
- 45658 - - - 45,688
- 183 - - - 185
- 2162 - 1162
(45676} - - - (45.375]
- {313} {113%
. 24650 - - - 2.050
- a7 967 - LT
£2.050) - - - (2050}
{63.047) - {5804
- 20048 - - - 20,840
| e—— 1
L37493L - - - - 533.532
B8 G £.540 - - 76140
A0, iy - - Al 3y
(3310240 (702 - - {332,130}
PR - - 13048
(B 23 L1012 §265.022)
428214 138 - . - 419,355
433,115 - - 256 #3458 497,209
(B} ES) - - (H77.025}
131750 - - An w2 IEEELT
a0a - - BOB
. - - {14,136} {45135}
K5 136 - 273813
T - =2}
£7.385 15614 - - 30009
- 1037 43,560 - - 1130950
455,430 L3I - - 547,770
{124,386} (220.583] - - (347,295}
- (133} (141,551 - - (111546}
- £.500 - - L500
- 8,555 - - 68,905
- &.52) 28358 - - 20200
- g,257 - - 9,152
13662 - - - 10,662
- an - - - B0L
- SGA.115% 16.243 - - 524.362
- (45,368 [173.206) n.EE (88) (2139758}
433,500 JELERL - - 745,364
19,524 - - 29,624
- (485,265 {760.810) (B.rd%) [GE3.ETE]
166,458 3570 - 109,978
{40} i4.725 - #is 14.773
506,305 - - 106,206
5.551 1.3 - - f.940
3,767 BEG - - 4,567
- 636,354 7.74% - - 654055
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NOTA 19 - Patrimonio

19.1 Aslgnacién de Capital.- “Crisol Comercial S.A. - Sudursal Ecuador” compahiia
cxtranjera Panameida, estabiecs una sucursal en el Ecuador con un capital de
USD$ 2.000 bajs la denominacidon do Crisel Comescial - Sucursal Ecuador,
mediante escritura de protocolizacion celebrada ante el Notario Cuadragdsima del
cantan Quite, Dr. Oswaldo Mejia Espinasa o 21 de agosto de 2607, y domidiiiada
el 23 de febraro de 2005.

De acuerdo a la escritura de protecolizacién de 20 de enero def 2009, resolucién
0B.0.13.53435:15 de la Superintendoncia de Compafiias ¢ inscrlpcdn en el
Reglstro Mercantll de! Cantén Quito & 18 de diciembre de 2008, on of tome 1440,
se roaliza un aumento de capltal de ls Compafiia "Crisol Comercial 5. A. -
Sucursal Ecuador’, por un monto de USDS 280.000, valor producte de
coinpensacitn de crdditns con Casa Matriz - Crisol Comaercial Panama.

En base a la escritura de protocofizaciGn do 12 de julio de 2010, resclucién
SCILDICPTE G 10:3476 de la Superintendencia de Compafiias o inscripcion en
el Registro Mercantit def Cantén Quito ol 21 de octubre de 2010, en ef tomao 141
aumaral 3504, se realiza un aumento de capital de la Compaiiia” Crisol Comerclal
S. A, - Sucursal Ecuador®, por un monto de USDE 80.000, valor producto de

cornpensacien de oréditos con Casa Makriz — "Crlsel Comerclal Panama”.

En la actualidad ia Cormpafila mantlene un capltal asignado de USD$ 282.000.

NOTA 20 - Ingresos

los |ngresos de operacidn corresponden oxclusivamente g la venta de productos
cosméticas, naclonales e Importados, destinados &l cuidado capilar, cuyos montos
registrados al 31 de diciembre de 2013 v 2012 se detsilan a conkinuacidn:

Diclembre 31

203 2012
{en 5D %}
Ingrests ¢o adlividados sidinarlas -
venta de bicnes 20.1 {4.163.502} [2.520.233)
Tatal 11y 2.50h.333
Hros ingreses )
Ctras renkas {175 245 {34,230
Tatal (159, 2451 (37,236)
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{Cantinuacion - NOTA 20 ~ 1ngresos)

20.1 Un resumen de igs ingreses de la Compalita por su naturaleza es como sigue;

Dicieribre 31

2013 2052
{en USG5}

Consemoe masive [2.658 9R4) {1.747.8945)
Klds [95.837} {304,675)
taslve profestonal {290,467} {213,431}
B {291.3011 {184,753}
Essence {T5R. 778} {74 926}
Ik [2.5564) 2F2
Vienka directa {435) {725}
Bellera Fxgress [BG.136]) -

Fotal (4.168.504) 1£.520.2331

NOTA 21 - Costos y gastos

Bl costo de la venta de bienes de la Compafia conformado por valores que estdn
refacionados directamente a 2 operacidn vy gue han side asionados a as cuentas
contables con {os debidos docomentos de respaido establecidos on ol Roglamento de
Comprobantes de Venta y Retencldn:

Dicierhre 31
2013 2HT

fen S0 )
Coske de verdas v praduceldn 1.t 2.533.134 1.396.071
{zastos de venta 1.2 HOZ 223 559,751
Gastos adnyinistrathyos 21.3 380,020 337 683
Gashes financeras 21.4 79,637 57206
Otros gastos 21.5 58962 49 BEF
Total 3.851.976 2.400.333

21.1 Un resumen de “Costos de venta y produccidn” es coma sigue:

[iciembre 31
ML L2
{en LISD £}
Materlales wtliizadas o productos vendidos _
{l{__—;lﬁl::;i;taﬂu inlclat d4e blenes ng producidos oor t 510,256 T
{+] Comigras selas lacales de Blenes no producldos 37 389 o414
por fa Casnpaiila ) )
E;gﬂ;rz;;:artacmms de Blenes no producldes por fa 5030533 1.514.360
{C-Jr:g;?'i?;anﬂ Raal de bienes no produckies par la (1045644} (510.256}
Totai Semad i34 1,355,071
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{Continuacidn — NOTA 21 - Costos y gastos)

21.2 Un resumen de “Gastos de venta® es como sigue:

Selembre 31
213 2012
fon USD 4
Goskas de veata

Sueldos, salarics vy femMAEs remunaracian os 231.043 RS
Apatles a lo sequrldad soclal {nduido fondo de reserva) 3E 737 16,186
Beneficlas soclafes e Indemnizaciones 33,6649 13.546
Gasto planes de bonekcios 3 empieados 1.266 3.504
Henorarlos, camtsiones ¥ digkas a personas naturaics 22546 LK
Mantenimienka ¥y reparacioncs 77 1.515
Peamocibin ¥ publlcldad 1H3.435 L55.665
Transpade 13:.215 78,303
Giestos oo viajo .869 13428
Agua, energia, iUz, ¥ tefeconmenicacicnes 3346 2z

Ameortlizaclones:
Intarng ides 42 9034 P S
Qs gaskas 113,234 I70TF
Total 802,323 540751

21.3 Un resumen de “Gastes administrativos’™ o5 como sigue:

[iceernbire 31
2013 22
{en LS %}
Gastes admiristrativos

Sueldos, SREAMGE ¥ DEMSS MEmuneraciomes 54,371 30766
Apertes a fa seguridid soctal {Incluldo fonda de 0065 = A74
reserval
Henefictos seclales e Indemnizaciones & 708 3.023
Gasta pianes do benellchas a cmpleados '

Jusliackin Patronal - Desahucio 3,308 2.072
Hongrariox, corisienes ¢ dielas & personas 137 541 145 587
natsrates
MantenimHentd ¥ repaeacionog 1.495 1.33%
Arrendamlente operative 9.320 3473
Segins ¥ Teaseguras [(Primas y Cesiones) B30 3.585
Trasapnole 1.202 1.2a1
Gasios de viaje 11.029 14.563
Agug, encrgla, wz, ¥ elecomunicacicnes 99314 9,730
Impuests, contribuctoones y olros 17.564 11.309
Depreclaciones:

Prapledades, planta y equlps 46534 62
Gasbo deterlars:

Inventarios 22.52% 21,352

Cleentas por cobrar 1544t FEiR =N
Ctros gaskos 57541 61,355

Total IBG.020 337.688
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{Continuacion — BOTA 21 - Costos y gastos)

21.4 Un resumen de YG@astos financieros™ &5 como sigue:

EBHedembre 3£
by Aiz
{en Ul 4]
Gastos financleros
intoreses 40 259 ER.HTE
Ctros gastas financiaros 39,278 334
Total 72,637 57,206

21.5 Un rosumen de “Otros gastos™ es como sigue:

Dicicertbee 31

2003 012
fen USh 53
Ouros gastos

Gastos bancarios 17 965 20,144
Intereses mora 001 {27
Intereses por sobregkros 330 5L7
Gazslas laancieros chlontes - f1.063)
Intereses Witty Moeller F. - 13732
Intareses proveedores A0.6834 SO0
Intereses S5.RLL it GEY

Fatal 53 962 45 G177

NOTA 22 - Leglslaclin Tributaria - Precios de transferencia

Ei Decreto Elecubiva Mo, 2430 pubilcado en e Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorpord a ia legislacion tributaria, con vigencia a partlr del
200%, nueves normas sobre fa determinacidn de resuitadeos tributables originados en
eperaciones con partes relacionadas, Con fecha 16 de enero del 2006 se publicd en &
Registro Oficial No. 188 ia Resolucidn del Sorvicio do Rentas Internas NAC-DGER 2005-
640, 2 través de la cual so ostablocid ol alcance de dichas normas v los requerirnientns
e Informacldn a las autoridades.

B 29 de diciembre del 2007, se publica en &l Registro Oficial N® 242 la Ley Reformatoria
para ks Enuldad Tributarls ded Ecuador, entre los aspeckos gue se menrciona, es la obligacion
quz tenmen los contribuyvontes que coclebron operaciones con partes refacionadas a
determinar sus ingresgs y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
opeoraciones los precios v ovalores de contraprestacionss que hublera wtlbzado con o
entre partes independientes en operaciohes comparables y para efectos do control
defrergn presentar a la Adminlstracidn Tribnitariz, en las mismas fechas v forma que
ésta establezea, los anexos o informes sobro tales oporaciones; y quo la falta de
presentacian de {gs anexps e informacion referida, o si es que la presentada adolece de
crrores o mantiene diferenciss con la declaracidn del Impuesto g la Renta, serd
sancichada por la propia Administracién Tributaria con multa de hasta 15.00G ddlarces
de los Estados Unldos de América,
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POR EL AfNO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{(Continuacion — NOTA 22 - Legislaridn Tributaria - Procios de transferencia}

Et 25 de abril del 2008, se publica en el Registro Oficial No. 324 la Resalucldn del Serviclo
de Pentas Internas NAC-DGER 2003-D464 en ol cuat se astablece al contenido del anexo y
del informa integral do precios de transferencia, entre sus princinales aspectos S8 menciona:
Los cantribuyentes del impuesto a s renta que hayan efectuado oporaciencs con partos
relacionadas domiciliadas en ¢ exterion, denkro del mismo periodo fiscal en un monto
acamutado superior a USD § :.000.000 deberan presentar al Servicio de Rentas
irternas el Anexo de Precios de Transferencia.

Adicionalmente aguellos cortribuyentes que hayan efectuado operaclones con parfes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentre de un mismo periode fiscal en un monto
acurnufado supedor a USD § 5,000,000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, ef Informe Integral de Precios de Transferencla.

la Administracidn Vributaria, en efercicio de sus facultades legales, podra solicitar
meadiante reguerimiento de informacion a los contribuyentes gue realicen operaciohes
con partes relaclonadas al interior del paic o en el exterior, la prescntacidn de [a
informacion conduconkte a detorminar st on dichas operaclones se aplicd el principio de
plena competencia, de conformidad con ta ley.

Ei 24 de opnero de 2013, sc publica en el Registro oficlal No, 878 se decide efectuar
reforimas a la Resoludén del Servicio de RHentas Intornas MAC-DGER 200804564
publficada en el Reglstro Oflclal No, 324, de fecha 25 de abril del 2008:

1.- Se sustituye ef primer inciso def articulo 1 por el siguicnto:

" 75 sujetos pasivos def fmpueste a Ia Renta gue havan efecfuado operadiones con partes
refacionadas locales vio domicifiadas an el extedor, dentro de un misimo periodas Tscal en un
mante acuinilado superior 3 tres millones de dblares de los Estados Unidos de América
(LSO 3.000.000,000, deberan presertar af Servicls de Rentas IMermnas el Anexo de
Operaciones con Parfes Refacionadas. .

Z.- So sustituye el tercer inciso det artfeuln 1 por el siguiente:

“Aguelios syfelos pasivos Qule Rayan efectuado operaciones con partes relacionadas focalas
o domiciliadas en of exterfor, dentro daf misnto perfodo Rscal, en v inanke acurmdsdo
superior a los seis milfones de dolares de Jfos Estados Unddos de Amiérica (USD
&O0R.000.00) debardn presentar adiclonalmente al Anexe, ef Informe Infegral de Precios ds
Transferancia. ™.

El 23 de diciembre del 2009, se publica en ef registio Oflicial No. 94 la Ley Reformatoria a la
Ley de Régimen Tributaric Interno v a la Loy Roformatoria para La Eguldad Tributaria
det Ecuador, entre los aspectos gue s menciona s¢ encucnkra la oxoncracion de {a
presentacion de los Anexos e Informes Integrales de Precios de transferencia a tos
contribuyentes que cumplan fas siguicntes condiclones: a} Tenga un Impuesio causado
superlor al tres por cienfo de sus ingresos gravables; b} Mo roalicon operacioncs con
residentos on parsisos fiscales o rogimenes fiscales o regimenes flscales preferenfes; y
¢} Ng mantengan suscritc con el Estado contiato para la cxploracin vy explotacitn de
recurses naturakes no revocables,
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NOTA 23. Compromisas

{a) Acueido de préstamos con relacionadas

Al 31 de diclembre de 2013 e Compafiia mantenia una cuenta por cobrar a “Crisof
Comarcial Pord 5.A.C.% por un valor de USD $ 1.076.892,21, por lo gue mediante de
acta de la Junka Directlva celebrada el 2 de diclembre del 2013 se auterizé a “Crisol
Comercial 5.A." realice la inversion mediante la recepcién de acciones en la empresa
"Crisof Cormercial Per’ S.AC." por una valor de UISD 4 877.014,53

bef saldo fina! que refleje "Crisol Comercial Perd SACY se caiculard un interés del B,17%
anual al término de cada ejercicic econdmico.

{b) Contrato de pagas par regalias.

Crisol Comercial S. A, - Sucursal Ecuador, sera distribuidor exclusive de los productos
de la marca "BODY ELEMENTS B0 vy logotipo en el territorio ecuateriano. ia cusl
Inwertira un minime dof 5% sobro fas ventas on publicidad, promocidén vy material de
putto de venta. Debera ceftirse estrictamente a los lineamientos de Imagen de las
marcas dada por “"AVA Producks Corp™, ef mismo que tiens una duracidn de 5 afios a
partir del 1 de cnero de 2010, v de ser renovads sera por el mismo periodo.

NGTA Z24. Eventos subsecuentes

Entre ol 31 do diciembre del 2013 v [a fecha de emisian de estos estados financieros no
se produjeron eventos gue, en la opinldn de |a adminkstracion de ia Compafia, pudleran
Pener efectn significative sobre diches estados financicros gue no s¢ foner cfocto
significativo sobre dichos estadas finandieros gue na se hayan reveiado en los mismos.

NOTA 25 -~ Aprobacién de Estados Financieros
Loz estados financieros por e afic terminado al 31 de dictembre def 2053 han sido
aprehados localmente por ¢l Representante Legal de la Compaiiia v scran prosentados a

g Junta de accionistas para su aprobacidn. Se estima que log estados financiergs seran
aprobados sln mod|ficaciones,
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