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I N FORM E DE LOS AUD I TORES I N D EPEN D I EN TES

A  lo s  S eñ o res  S o c io s d e  P o n d a rm a t C ía. L td a .:

Opinión con salvedades

H em o s  au d itad o  lo s  e s ta d o s  fin an c ie ro s q u e  se ad ju n tan  de P o n d arm a t C ía. L tda. q u e  co m p re n d en  el 

e s ta d o  d e  s itu ac ió n  f in a n c ie ra  al 31 de  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7  y  lo s  co rresp o n d ie n te s  e s ta d o s  de re su ltad o  

in tegral, de c am b io s  en  el p a trim o n io  y  d e  flu jo s  d e  efec tiv o  p o r  el añ o  te rm in ad o  en  e sa  fech a  y  un  

re su m e n  de  la s  p o lític a s  co n tab le s  sig n if ica tiv as  y  o tras  n o ta s  ex plicativas .

E n  n u es tra  op in ió n , ex cep to  p o r  lo s  p o sib le s  e fec to s  d e l asun to  d escrito  en  el p á rra fo  1, y  ex ce p to  p o r  los 

e fec to s  del a su n to  d esc rito  en  el p á rra fo  2, d e  la  secc ió n  “Fundamento de ¡a opinión con salvedades ” de  

n u es tro  in fo rm e; lo s  re fe rid o s  e s ta d o s  fin an c ie ro s  p resen tan  razo n ab le m e n te , en  to d o s  lo s  asp ec to s  

m ate ria le s , la  p o s ic ió n  fin an c ie ra  de P o n d arm a t C ía. L tda. al 31 d e  d ic iem b re  del 20 1 7 , el resu ltad o  de  

sus  o p e rac io n es  y  su s  f lu jo s  d e  efec tiv o  p o r  el añ o  te rm in ad o  en  e sa  fecha, de acu e rd o  co n  N o rm as 

In te rn ac io n a les  d e  In fo rm a c ió n  F in an c ie ra  - N IIF .

Fundamento de la opinión con salvedades

1. A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7 , la  C o m p a ñ ía  m a n tien e  cu en tas  ven cidas , m u c h as  de la s  cu ales  se 

en cu en tran  en  d e m a n d as  ju d ic ia le s . D eb id o  a  q u e  n o  se h a  rea liz ad o  n in g ú n  an á lis is  d o cu m en ta d o  

so b re  su  p o s ib ilid a d  d e  recu p e ra c ió n , n o  se p u e d e  d efin ir  e l v a lo r req u erid o  co m o  p ro v is ió n  p a ra  

de terio ro  d e  cu en tas  p o r  co b ra r, o en  su  defec to , la  d e te rm in ac ió n  de lo s p la zo s  p a ra  la  recu p e ra c ió n  

d e  la  ca rte ra  a  fin  d e  e s tab le ce r  el m o n to  d e  in te rés  im p líc ito  q u e  d eb e  ser reg is tra d o . D eb id o  a  es ta  

c ircu n stan cia, n o  n o s  h a  s id o  p o s ib le  estim ar, si fu e re  n ecesa rio , la  p o s ib le  p ro v is ió n  p a ra  cu en tas  de  

d u d o sa  rec u p e ra c ió n  o  su  in te ré s  im p líc ito  en  lo s  es tad o s fin an c ie ro s  ad juntos.

2. A l 31 d e  d ic iem b re  del 2 0 1 7 , la  C o m p a ñ ía  reco n o c ió  en el e s ta d o  d e  re su ltad o s  el ing reso  

co rre sp o n d ie n te  a  a n tic ip o s  rec ib id o s  d e  clien te s  p o r u n  v a lo r de  U S $ 1 5 4  m il; sin  em b arg o  la 

tran sfe ren c ia  d e  lo s  b ie n e s  c o m erc ia liz a d o s  fu e  co n cre tad a  d u ran te  el añ o  2018 . E l e fec to  de d ich a 

s itu ación  es  la  su b v a lu a c ió n  d e  an tic ip o s  d e  c lien tes  y  u n a  so b rev a lu a c ió n  d e  lo s  re su ltad o s  

acu m u lad o s  en  m e n c io n ad o  im p o rte ; así co m o  la  so b rev a lu ac ió n  d e  lo s  in g reso s  d e l e je rc ic io .

H em o s llev ad o  a  ca b o  n u e s tra  a u d ito ría  d e  co n fo rm id ad  co n  las N o rm as  In te rn a c io n a le s  d e  A ud ito ría  

(N IA ). N u estra s  re sp o n sab ilid ad e s  de acu e rd o  co n  d ic h as  n o rm as se  d escrib e n  m á s  ad e lan te  en  la  secc ión  

“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” d e  nu estro  

in form e. S o m o s in d e p en d ien te s  d e  la  C o m p añ ía , y  h e m o s  cu m p lid o  las d em ás re sp o n sab ilid ad es  de  

co n fo rm id ad  co n  lo s  req u e rim ien to s  d e  é tic a  ap licab les . C o n sid e ram o s q u e  la  e v id en c ia  de au d ito ría  que 

h em o s o b te n id o  p ro p o rc io n a  u n a  b a se  su fic ien te  y  ad e c u a d a  p a ra  n u es tra  o p in ió n  co n  salv ed ades .

Responsabilidades de la administración en relación con los estados financieros

L a ad m in is trac ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  es re sp o n sab le  d e  la  p rep a rac ió n  y  p resen ta c ió n  ra z o n a b le  de es to s 

e s ta d o s  fin an c ie ro s d e  acu e rd o  co n  N o rm as  In te rn ac io n a le s  d e  In fo rm ac ió n  F in a n c ie ra  - N IIF , y  del 

contro l in te rno  d e te rm in a d o  p o r  la  a d m in is trac ió n  co m o  n ece sa rio  p a ra  p e rm itir  la  p rep a rac ió n  de  lo s  

e s ta d o s  fin an c ie ro s lib re s  d e  e rro res  m a te ria le s , d eb id o  a  frau d e  o error.

E n  la  p rep a rac ió n  d e  lo s  e s ta d o s  fin an c ie ro s , la  a d m in is trac ió n  es re sp o n sab le  d e  la  v a lo rac ió n  d e  la  

c ap ac id ad  de la  C o m p a ñ ía  d e  c o n tin u a r c o m o  u n  n eg o c io  en m arc h a , rev e lan d o , según  co rre sp o n d a, las 

cu es tio n es  re lac io n ad a s  p a ra  c a ta lo g a rla  co m o  tal, y  u tiliz an d o  el p rin c ip io  co n tab le  d e  n eg o cio  en
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m arc h a , ex ce p to  si la  ad m in is trac ió n  tien e la  in ten c ió n  d e  liq u id a r la  C o m p a ñ ía  o d e  cesar  su s  

op erac io n es, o  b ie n  n o  e x is ta  o tra  a lte rn a tiv a  realis ta .

L a  ad m in is trac ió n  d e  la  C o m p añ ía , es re sp o n sab le  de la  su p erv is ió n  del p ro ceso  d e  in fo rm ac ió n  

financ iera.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

N u estro  o b je tiv o  es  o b te n e r  seg u rid ad  razo n ab le  d e  q u e  lo s  e s ta d o s  fin an c ie ro s  en  su  co n ju n to  están  lib re s  

d e  in c o rre cc ió n  m a te ria l, d e b id o  a  frau de o  e rror, y  em itir  u n  in fo rm e  de a u d ito ría  q u e  c o n tie n e  n u es tra  

opin ió n . S eg u rid ad  ra z o n a b le  es  un  alto  g rad o  d e  seg u ridad , p e ro  n o  g aran tiza  q u e  u n a  a u d ito ría  

rea lizad a  d e  c o n fo rm id a d  co n  las N IA  s iem p re  d e tec te  u n a  in co rre cc ió n  m a te ria l cu an d o  ex iste . L as 

in c o rre cc io n es  p u e d e n  d e b e rse  a  frau d e  o  e rro r  y  se  co n sid e ran  m a te ria le s  si, in d iv id u a lm en te  o  d e  fo rm a  

agreg ada , p u e d e  p re v e rse  razo n ab lem en te , q u e  in flu y an  en  la s  d e c is io n es  eco n ó m icas  q u e  lo s  u su a rio s  

tom an, b asán d o se  e n  lo s  e s tad o s  financieros .

C o m o  p a rte  d e  u n a  a u d ito ría  de co n fo rm id ad  co n  la s  N IA s, ap licam o s n u es tro  ju ic io  p ro fes io n a l y  

m a n tu v im o s u n a  a c titu d  d e  escep tic ism o  p ro fes io n a l a  lo  la rg o  d e  la  au dito ría . T am bién:

Id en tifica m o s  y  ev a lu am o s  lo s  rie sg o s  d e  rep resen tac io n e s  e rró n eas  m a te ria le s  en  lo s  es tad o s  

fin an c ie ro s, y a  se a  p o r  frau d e  o error, d ise ñ am o s  y  rea lizam o s  lo s  p ro ced im ie n to s  de a u d ito ría  p a ra  

re sp o n d e r a  e so s  r ie sg o s  y, o b tu v im o s ev id en c ia  d e  a u d ito ría  su fic ien te y  a p ro p ia d a  p a ra  

p ro p o rc io n a r u n a  b a se  p a ra  n u e s tra  opin ió n . E l r ie sg o  de n o  d e tec ta r u n  e rro r m a te ria l re su ltan te  d e  

frau d e  e s  m a y o r  de  aq u e l resu ltan te  d e  u n  erro r, y a  q u e  el frau d e  p u ed e  im p lic a r  la  co lu sió n , 

fa ls ificac ió n , o m is io n e s  in ten cio n a les , d is to rs ió n  o  la  an u lació n  d e l co n tro l in te rno .

O b tu v im o s u n  e n te n d im ie n to  del contro l in te rn o  re le v an te  p a ra  la  aud ito ría , co n  el f in  d e  d iseñ ar lo s  

p ro ced im ie n to s  d e  a u d ito ría  q u e  sean  ap ro p ia d o s  en  las circ u n stan c ias , p e ro  n o  co n  el p ro p ó sito  d e  

ex p resar u n a  o p in ió n  so b re  la  e f ic ac ia  de l c o n tro l in te rn o  d e  la  C om pa ñía.

E v a lu am o s lo  a p ro p ia d o  d e  las  p o líticas  c o n tab le s  u tilizad as, la  ra zo n ab ilid ad  de  las es tim ac io n es  

co n tab le s  y  la s  re v e lac io n e s  rea lizad as  p o r  la  A d m in is trac ió n .

N u es tra  re sp o n sa b ilid a d  ta m b ién  fue co n c lu ir  so b re  el u so  ad ecu ad o  d e  la  A d m in istrac ió n  d e  las 

bases  co n tab le s  de n e g o c io  en  m a rc h a  y , en  b ase  a  la  e v id en c ia  d e  au d ito ria  ob ten id a , si ex iste  o n o  

re la c io n es  co n  e v en to s  o  co n d ic io n es q u e  p u e d a n  g en e ra r  d u d as s ig n if ica tiv as  so b re  la  cap ac id ad  d e  

la  en tid ad  p a ra  c o n tin u a r  co m o  u n  n eg o c io  en  m arch a. S i co n c lu im o s q u e  ex iste  u n a  in c e rtid u m b re  

m a teria l, e s ta m o s  o b lig ad o s  a  llam ar la  a ten c ió n  en n u es tro  in fo rm e  d e  a u d ito ría  de la s  rev e lac io n e s  

re la c io n ad a s  e n  lo s  e s ta d o s  fin an c ie ro s  o , si ta le s  rev e lac io n e s  so n  in su fic ien te s , m o d ifica r n u es tra  

opin ión . N u es tra s  co n c lu s io n e s  se  b asan  e n  la  ev id en c ia  d e  a u d ito ría  o b te n id a  h a s ta  la  fe ch a  de 

n u es tro  in fo rm e  d e  au d ito ría . S in  em b arg o , e v en to s  o co n d ic io n es  fu tu ras  p u ed en  ca u sa r q u e  la  

C o m p a ñ ía  n o  p u e d a  co n tin u a r  co m o  un  n eg o c io  en  m archa.

E v a lu am o s la  p re se n ta c ió n  g lo ba l, e s tru c tu ra  y  co n ten id o  de lo s  es tad o s  finan c ie ros , in c lu y en d o  las 

rev e lac io n es  y , si lo s  e s tad o s  fin an c ie ro s  re p re sen ta n  las tran sac c io n es  y  ev en to s  su b y acen tes  de u n  

m o d o  q u e  e x p resen  u n a  p resen tac ió n  razo n ab le .

N o s co m u n icam o s c o n  lo s  e n ca rg ad o s  d e  la  A d m in is trac ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  en re la c ió n  con , en tre  o tras  

cuestiones, e l a lc a n c e  y  e l  m o m en to  d e  re a liz ac ió n  d e  la  au d ito ría  y  lo s  re su ltad o s  s ig n if ica tiv o s d e  

auditoría , in c lu id as  p o s ib le s  d e fic ien c ia s  s ig n ifica tiv as  en  el co n tro l in te rn o  qu e id en tif icam o s  d u ra n te  

nu es tra  au d itoría , si la s  h u b ie re .



Informe sobre otros requerimientos legales regulatorios

D e acu erd o  a  d isp o s ic io n e s  leg a le s  v ig e n te s  en el p a ís, n u e s tro  in fo rm e  so b re el cu m p lim ien to  de  

o b lig ac io n e s  tr ib u ta ria s , p o r  el añ o  te rm in ad o  el 31 d e  d ic iem b re  d e l 2 0 1 7  se em itirá  p o r sep a rad o ; h a s ta  

el 31 d e  ju l io  d e  2018 .
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