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Informe de los auditores independientes 

* ys Asc oristas de AVTEC AVANCES TECNOLÓGICOS SA, 

Opinión 

Esmas auditado sl cs ade de 1 aci nanmera adan de AVTEC ARANC<S IEONOLÓGICOS SA a 3 do 
tic arribre de 201" as, come el esurien de políticas cortantes signficaf.as y ofras notas explcat vas 

Fr m astra o9nón el estava ue es saco? nacos 
les, la sita” Inancrera de AYT=C AVANCES MELNCLÓG COS 3A al 21 de ciciertre de 2017 de 

paslorirdad car a Nora Interraciosal de Imarniación “nas sra para las Pymes, aplicables a la prevaracion 
se 00 

sra ad unto oreser:     

  

atan 

    

Le an estado firarciero de   

Bases de la Opinión 

Nussira auto ue ersctunda de ac..ordo con las Normas Inverzacian: 

  

os ce dudir-a Mues a espuresbildad 
bay sslas normas se ocscios rrás acg'ame en nues 0 norme en e sección de Resporssbildacos del 01 or 
sobre a Auotona del Estade de Satuació= “mancie a Seras nder endientes de la 
diszosicio"ss cal Gónigo de El 
(1E5GA par sus siglas en malés, comun smente an os requermmentos de di ca q a son elevames 1are muest a 
aucllbua de ss estados nanciores 0” Ecuade y hanros 6 mpride cor olas esounsabridaves no 6 ica do 
Quer 14on JIchos requenmentos. 

  

tidad de asuercs co” las   

  a eric sor el Comté de Normas Ite nacionales de Diez para Conadores     

  

  

Cons     raros que la ey oancla 09 auciona q. 
na bso parz nuestra aprién de aude a 

1108 cblen 43 es sulicien.o y arco ada para oroorcIrna 

Responsabilidad de la gerencta de la Compañía sobre los estados IInancieros 

a gerencia es respor sLle pe la pronarasiór y prosentarióe raconable dal estado de ecuación hrancica de 
acuerdo cu ¡adorna blomacioral co     1ación Finan,recaperalas Parres y ellcon rolinverne que la gears 
deter 1e cora =cccsama para psemtr a orevaración de un £s slo "mane ore loro ac "ncorrecció male al 
etado u Irsude o error 

  

    

  

E la arena aron del estado de Siueció financia, la qorenoa mia de la 
Compañía para Lon nusr cor 1o ur negocio on maro=a seus lo sumas rolac oraces con    “ua 00 sea apical 
nego..o en na.cha, y de usar 35 nases Je cabida de regocio en marcha, a monos que la gerana mente 
Iigardar la Gompaña o cesar las operacio”es o 2n 19 enguolra alemar a reali para noder acerlo 

La gererua es essensaolo do aga lr     150 de presentació: de sx nior nación naro ora do la Lomania.   

  

31y Huamaoja
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

Rasponsabuldades del auditor sobre ta auditoría sl stado de situación financiera 

Nuestras obystwos 50n cb'enar seguridad razonable do sia es.aco as tusc on naro sraremado e su con unzo 
stá libra de neorracció” mate a, ceo 0a al gudeo errar y elo ur 1rforrra de aucilona que noluya aues a 

opi lón La segu cad razoneLle os un alc n «cl as segunciad | 8r0 so qsrar ia que ura gudite”a realzada de 
conforrridas con Normas Inernactónales de A «cito siempre de-eot una 1nsorrección mate a CUA de axitr 

  

     

Las cor somera   Sado” SEA PU aa D 6TO y 58 ho   sora msle as sl de maneta mibdual o en 
conjunto puede preverso "vonablerrenrs que riluyan on las decisiones ecenómisas qu los Usuarios “amen 
basáraose en sule esca firanolo”o 

Carro parle de yra autora cie acuerdo cen las No cas Inlermaciona as 0 lotora, apieamos ul jue o 
prolesionaly marranemos el escep"c 519 profesional d.sanle toda la audio. NosoL os además     

Ilortificamos y eval.amos los resgos Je diste ones Impcean.ss en al e 
frase oe 0 diseñanos y apucamos prcecime tes de auto 
oblemerros cuenta 

  

809 Inanciero, ya sua por 

  

49 responden A Pes rasgos y 
  de aucilonia su ic arte y doccuena para prearroone na bass 20 a n slo 

coná* Elnesgo de 9 0electa 1 a ou recon rralenal debida a Iraude ps ás elos 
casonaira 

  lr que an el 
1 calusion “lsficacio 

omisiones oollbararss, mantas aciones n anciccalímeto eréneas o 3clus án 0e Lo“trol res 
+ Dbleniemos coroc1 vento cel con ral Ire 9 relevarto Fara la a.ororía con el fr de «soñar 

oraccalme-les de aude cue sean aorcpidos cn ycoon de las exsusstensws, y Nc Cor la ina ad 
de expresar ¿na opinion sob ela crertr,ad del conrol Mero de la Compañía 

- Estamos ll acarJado ue 1ss polt sas contables Aalizacas y ón su Laso la 1a20 abildor de las 
es macnnes cciables y la comescend fe Mera evelada so la gerenaa 

+ Cenoumos sobre al use adecuado por la gere cis, del. mp contable de negosió en marca y 0= 
bsse a la 6» corciz rie a.orona obtenida, corciumos $09 e s oxiste on na near du mbro rate al 

relasiónaga con herhos o zo"o Io es que puedan ge erar dudas s1g ilistas sobre la vanas de 
la Corsa sore cont nuar como ur negoc a 0” macoha. Sulngamos ala conclusón te que cuate na 
incertidurire maler a es ames obl gados 9 llama 
iYermación revezada an e estado imancore 1, si dotes evelaciones no son adecuadas medicas 
maestra CpInIÉ — Mucstr 
Da "ueairo morme ce gucioria "in artbsrgo, he-hes 6 conichnes fulras puedes causar que la 
Corpa nue de 

«- Evaluamos la oresentación estructura y centerida del sstado Ja pilación firantisra y sue solas 
exoliza nas, y 5 el estado iranciero represcrta las transacciones y hechos s.byarenzes de una forma. 

¡en una presantau ón razonab. 

  oTcccIó Mmislsnal dobido a errar. ,1 Gus etfrsudo puede nr 

  

  

    
  

  

  slencion en nuestro more de aLororía sobre ll 

   ur Ulusionos ss Essen an la evidentis ae auditoria poten la sasta la secPa 

     sr ur negros msrcha 

queal 
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Informe de los aucitores independientes (continuacion) 

Comunicanes x= goreneia la a Compañía, este eros asuntos, el aleanco planeaco y 13 oportuna dela 
aru as el contra 

  

sudicia y ios hallazgos sgnfieatyes do a.orera Incluyordo ea our acficiencia gr 
interno que ¡dertílzarros e n.estra auciona, en ceso de east 

IM 

   
- Dirco Peez Salg fín 
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AVTEC AVANCES TECNOLÓGICOS 5 A 

Estado de situacion financiera 
A 31 e ciciombre de 2017 y 2018 
Expresados en Dólares de CUA 

Activos 
Activos comments, 
Electvo oncaja y dances 
Cuentos po eobra, a accionistas 
Impuestos por cobrar 

Total actos corrientes 

Activos no conientes 
Terrenos 
Actos brologias on crecimiento. 

Total actwos no corrientes 

Total activos 

Pastos y patrimomo. 
Pasivos corrientes 
Arredores comerciales y otras cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 
Benefeias socales 

Total pasivos corrientes. 

Pasivos na corrientes 
Euentas po. paga. accionistas 
Prestamos hancasos 

Total pasivos no corrientes 

Total paswos 

Patmmomo 
Capital an acciones 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

  

Cuedalup Roman de Cordero 
Garate General 

AL21 de diciembre de 
  

Motos 2017 | 

16005 
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2016 
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394 
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301038 
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850.533 
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320.800 
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854.633 
  

Maroslo Maldonado 
Cortador 

   



    

AVTEC AVANCES TECNOLOGICOS $ A 

Estado de flujos de efectivo 
Porles años terunados el 31 de diciembre de 2027 y 2016 
Expresados an Dolares de ELLA. 

Flojs de efectivo netos de ctudades de operación 
Utlidad arts dempuesto leen 

Vencer pit de trato 
Vocación de serios — (aumento) senmurión 

Cuentas po cobrara scconstas 

Variación de pasivas aumento alsuminución) 
crescaras comercalesy atras cuentas por pagar 
Imaustas por pagar 
Beninora erplesoce 

Electivo neto utlicado en actividades de operación 
Flujos de eferawo de scturdados de versión 
stones de actos blog cos 
Efecto meto ut en peinados de inversion 

retome fra rey 

Electo net provisto en actividades de financsamsento 

Inrementoidommnucion) net dolofeetica y equralemes de eesivo 

Fleclvo y equlelenea de efectivo 
Saldo mo 
Sales lí 

Guadalwoe Roman de Cordero 
Gerente General 

    

AL31 de diciembre de 

pen 
373) 

309 
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ao 
16460) 
  

  

100.820) 
19329 
  

  

ma 
  

  

15000 
  

  

16005 

Marcelo Malconado 
Contador 

150.88) 
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ame 

15630] 
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ea 
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AVTEC AVANCES TECNOLÓGICOS 5.A. 

Notas a los estados fmancieros 
4431 de diciembre de 2017 y 2016 
Expresar en Dólares de E LA 

1 información general 
ANTEC aancas Tecnológicos S.t, fue constituida at 1 de dismebre de 2004, en a Republica del Ecuador como una 
naedad anonima, cuyos principales acuomstas son Santiage Cordoro Borrero con el 50% y Guadalupe Ronan Dávalos 
con el 504, Sus aetuidades penapalos son. c.lto, trarstormación extraccion comeraalizacion de madera 

131 de diciembre de 2017 y 2016 135 actvidades de la Compañía fueron e CUÍtwo y mantenimiento de 50 hectareas de 
plantaciones de bosques de gemelna y 85 herarcas de hosoues de teca, por la que durarte dos as 2017 y 2015 no 
genera mpresos poractuidadas ordinarias 

Los estados financieros adjuntos han Sda aprobados sor la gerencia de la Compaña para su distribucion 61 15 de abnl de 
2018, y seran prosentados para la aprobación de la Junta General de Accionistas En opimpr de la gerencia, estos estados. 
Financieros seran aprobados sin modificación 

La direcion de la Compara es Calle DESF Lu Mideros Almerda No 52 205y At Los Estacios edito Urban Tower 

2 Basesde prosemtación 
Tal como se menciona en lanata 9 105 actwos hrológicos, que corresponden a plantaciones de bosques de gemela de 
seca se encuentra aun en proceso de crecimente por lo tanto, el 31 de Jetembre de 2017 y 2016 la Corpaña no 
recenori Ingrasas por ac ividlades ordinaras ru gastes operativos y adrmitrativas os los desemplsos realzacos 
durante el año 2017 fueron registeagts. cama adisones. 

    

los actos Kologi os em recien 

Debido lasciremstancis especificas mencionados en el serralo arverior y hasta que los aculvos biplogios dela Compañia 
se encuentren disparbles para su venta la gerencia deco presentar el estado de stuzcion financiera y ss ncras 
explicativas ano ununito estada santo La gerencia considera que na es relevare para las nece dades de toma de 
decisiones de tasus.anos de los estados Ainanteros a presentacion de unestado de resultados y un estado de carros. 
en el patrimonio sm Bras, con respecta al estado de fijo de efectivo este es presentado unicamente para fines 
informatuos 

El estada de situacion financiera sus natas explicativas y el estado de yo de efectivo, fueran preparaues de acuerdo con 
la Norma Internacional de Infarmación Hasnciera para Pequeñas y Medianas Empresas (en adelar-e MF pera las Pyrnes) 
esnitida por l Consejo de Normas Internacionales de Comtatilidao (en adelante “1AS8" por sus alas en elas) games a 
partirdel 31 de diciembre de 2015 

La informacion contenida em el 

  

onsabilidas de la gorencia de 
laCompañia que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los prinarp:0s y eros inclurdos an a MUE 
para los Pymes para este tipo de estado financiero 

  

ado de seuación Fianciara y las no"as explicativas es 

El astado de situecion Anoncieta presenta informacion compo ótiva con el ejercicio amtenor fue preparado sobr "a paso 
del costo hstónica y se presenta en Dólares de ELLA, que es la moneda de curso legal on Ecuador y la rtanada func.onal 
dle prosemtación ela Compaña 

    



     

  

os estados financieros”. em ri ación) 

3. RESUMEN DELAS POLITICAS CONTABLES 
3) Instrumentos financieros básicos. 

Un insteumento financiero sesico es cualeuir contrato que da lugar al reconceimienta de un acto fnancioro en 
una entedad y a un pasivo Financ ero o un instrumento de patrimoro en our entidad 

Alla fecha det estado de situacion finaaciea, la Compañía clasica sus instrumertos financieros básicos según las 
eateganas definidas enla Seccion 1 de laMIF para ¡as Pumas, de acuerco alo siguente 

+» Activos financieros hásicos 
Cuentas por cobra y por pagar a acionstas 
Las cuencas por cobrar y=0. pagar a accionstos 10 tenen Fecha específica de vencimiento y ho generan 
intereses 

+ asyosfinancieros basicos 
Acreadores comerciales 
Los aereedo“es comerciales son obhgaciones basadas en condiciones de crécito normales y no nenen 
intarases 

Obligaciones bancarias a largo plazo 
Obligaciones bancarias a largo plazo son prestamos que cebido a sv condiciones de c exito se reconocen 
ancilmente al precio de lo trasace an (Ver note 12) 

Les panas finánseras se reconocer cuando la Compañsa as parta le las acuerdos contractualos del 
insteymento, Los paseos financieros son casrícados como abigaciones a corto plazo 9 menos que la 
Compañia benga el desecho Irrevocab e para den el acuerdo delas ubligaciones por mas de doce meses 
despues dela recha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se seconocen segun el 
nteno del cieuengado, mcluyenda las comisroes relacionadas con la adquisicion cel Fnancaminro 

(Y Reconocimiento iicil de actwos fmanceros y pasivos financieros 
Alla techa del reconocimiento wucl de un actwo financiero o un pasivo fnasciera la Compaívalo ride al 

precio de la transaceion sespto sy el acuerdo constl.ye, efectivamente una transaccion de financiacon pará 
la entelad (para un paswo nanclero) o la con raparte Ipara un activo fnanciero) del acu do $; el acuerdo 

constituye una transzes on de financiacion la Compa sldo ol activo Snanc   ero e pasiva fmanciero al valor 
Pp escnte de los pagos futuros descontados a una tasa e imteres de me cado bara un instrumento de deuda 

similar detartrerado en el “econgcrmiento nal 

UD Deterioro del valor de los activos financieros 
Mae   de cara penodo sobre el que se nforna, la Compañía evalua s existe alguna euinenci objenwa de 
ue La actvo financiera o un grupo dí actos financieros se encuentran dete orados en su valor Un activo 
frianciero p Ln grupo de actwos fiancieros se comsid   «ieterorados en su valor solamen 9 51 este 
entiencia objetwa de deterioro de ese valar como resultado de uo o más cuentos ocurridos despues del 
reconocimiento incral del actco (el “evenvo que causa fa pertida”), y ese   ¿eno que causa la perdida tene 
iriaacto sobre los lujos de efectue futurs estumavos generados porel activo Financie”o Del grupo de tivos 
inancieros, y ese impacto puede estimarse de manera fianle La avidencra de un dstenor dll valor podria 
viclar entre otros, indicios tales como que los deudores O un grupo de Hesdores se encuentran con 

dicultades Financieras sguficativas,elincumolimiento c mora en os pagos dela leuda por capitalo mtereses 
la probabaleiad e cue so declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financia   o cuando 
datos abservubles merquen que exite una disminuian medible nos lyos de efectivo futuros estimados, a 

 



Notas a los estado s firarcirros (continuació 1) 

bl 

carro cambios adlersos en el estado de los pagos en mora a en las condiciones económicas que se 
dorelacionan con los meumplrventos 

£limperto en laos del acto se seducs através sel uso de una cuenta de provision y el mporte    la perdida 
se reconoce en el estado de -esulrados Si en un e:ercicio postenor el importe estimado de la perdia por 
detenace del malos aurerta o tismirusye dotada 3 un ovento que Ocurre cespues ce haberse reconatido el 
ile.erlora, a pecdiva nar deteriora del valor reconccida antenorímente se auinenta o dirrinuye ajustanco la 
¿cuenta de prousan $ poslenormente se vecupera una parida que fue mautada » parduta cl recupero sa 
Aurechta somo costo flanciero en stestado de resul ados 

(li) Mexicion posterior de actos y pasivos financieros 
Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaña mide los mstrumentos financiros al costo 
mottzada utitando al metodo de sasares efortno Los ¡nstrumentos de deuda que seiaslican como activos 
orrcrtes o pastos carsentas se megtran al importe no descontado det plectiwo u otra contraprestación que 
50 espera pagar o rebira menos que el acuerdo constituya, en efecto, una tresacoion de fnanciación 

0 Baja de activos financieras 
Un actwo Frisnciero (0, se coresparder pare de Un actwo financiero o porte de un grupo de atve 
financieros similares) se dde baja en cuentas cuando, 

a Hayan expirado los derechos contractuales a reibi los flujos de efectivo generados por al zero, 
» Se bayan trensfer do los derechas contractuales sobre los jos de efectivo generanos por el acrvo 0 se 

haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos Fujos de efecto sr 1yna demora 
amificatva, através de un acuerdo de transfererci y 

5. hayan transferido sustancialmente todos las riesgos y Lenefios inherentes ala propierad del acto o 10 
e hayan nr trarsferido n 8 emo sustancialenente todas os riesgos y beneficios inherentes ala promedad del 
actvo pero se haya sranstendo el optrol sobre el mismo 

lx) Bayacde pasivos financieros 
Unpasteotmnauo se de de hoya cuando la obkgacion espeuficada en cl correspondiente contrato haya sido 
pagada a cancelada, o haya vencida 

Cuando un pasivo financiero exstente PStuemprazado poratro pasivo prowenjente del msmo prostamsta bayo 
condkciones sustancialmente diferentes, sas condicianos de un pasivo enslente se modifican ce manera 
sus ancial gl permuta o moduicación e trata como na baja del pasivo anginal y ol reconocimants de un 
nuevo pasto yla difevenca entee los importes en libros respectivas se 
integrales 

  1008 en el e5 ado de resultados 

erranos 
Los terrenos se miden al sosto menos el mporte scurmulado delas párdidas par desenoro de valor que rra sufrido, 
ebacivo encaso de queeNs an 

os terranos se dnde baja al momento de su venta o auando no se espera obtener oenefctos econamaras futuros 
por su uso o vente Cualquier ganancia  pardida resukante l 1uomento de la baja del activo fesleulaa cama la 
úlferenas entre et Ingreso peto procedente ce la venta y el Importe en libros del activo) se incluye en el estado de 
resultados cuanda se da de baya ol activo 

   



  

    

Notas a los estanos mancieros 'centruación) 

a 

al 

Ala fecha de cierre o siempre que hoya un rio de que puede gust un detenoro en el valo: de los actves, se 
compararaelvalor   -.perat e delosmismosconsL valor peto contable Cuslquier registro o reverso de una perdida 
dlevalor que su ya como consecuencia de esta comparación, se regis con casgo e abono alos "es.ltados megrales 
segun corresponda 

Activos biologicos 
Los activos blologicos corresponden o plantaciones de rboles de griclma y teca, cuyo produc.o resultante ras la 
cosecha o recolección esla madera, 

La transformacion biologia de estas activos da lugar alas sguientes etapas. 
al cambiosr los actos a través de () crecimiento ncremerto en la contado una mejora en la caidac del 

activo) (1) degracacion (decremento en a cantidad o un asterora en a calidad del activo o fí procreación 
(obtengon fe actvos ackotonales) 

9) obtencion de productos agmucolas imacira) 

2131 de d.Jembra de 2017 y 2016, los actuos biogicos de la Compañia se encuen ra en etapa de crecimiento 

Medición 
Se presume que ol valor razonable de un aciwo biologioo puede medeso de “erma fable, Sin embargo, esa 
presuncion puede ser refutaca por ls gerancs, solo en el momento del reconocimiento incl, en el caso de los 
actos buológicos para los qLe no ssten disponibles precios o valores ados por el mercado, y para os cuales 5e 
haya determuado claramente que no san fiables atras estimaciones atemat as del vafor razonable 

(1 Medición — modelo del costo 
La Compañía mide los activos hoiógicos al cos o menos cua quier dereciac.ón acumulada y cualqu er perdida 

par deterioro del valor auunlata 

A la fecha de cie re del estaco finmcioro, la gerencia considera que las cos“os de las actwos brologacos se 
aoroximer a su valor razonable este ortero se basa en los siguientes argumentos (al las plantaciones de 
arooles tienen pora transformacion bu pgica sde que se ricurron los primeros costos (tuno 2015) hasta 

la fecha de cieve de os estados financieros y (b) no es importante el impacto de la traenformacion biologia 
an el precio, debido » que las plantaciones se ens entran en las Fases iniciales de creci 
ciclo de produccion es de ¿2añes, 

  10 (des años! y su 

ti) Mesicion—modelo del valor razonable 
Los praductos sgnsolas cosechadas o recelstados que proreden ce los activos brolagicos se medirán a suvalor 
razonabie menos los cos os de venta ex el punto de cosecha recolección, Esta mesición sera el cesto esa 
fecha, cuado se apligue la seccion 13 Inventarios 

Deterioro del valor de los activos 
En cada fecha sobr [s que se informa, se remson los para determinar 51 existen indicios ce que hayan sufrido una 
perdida por deterioro dealer Si exter indic os e un posible detenoro del valor se estima y compara el mperte 
recuporable de cualquier activo afecLado fo grupo de activos relacionados) can su importe en ¡bros Sel importe 
recuperable estimace es mferior 53 reduce el marte enlibres al moorterecuperable estado, y se reconote vna 
erdida por dete“o”o de valoren resultados 

De “orma similar en cada fecha sobre le que se norma, se evalua a existe detenoro de valor de los mventarios 
comparando alumporte en bros de cada partida del wventano (o grupo de particas sraares) consu preso de venta 
menos los zastos de “erminacion y venta $ ura partida del inventario (0 grupo de parudas simulres) se ha 

s



Notas alos estedos [ano eros (contruación) 

e 

s 

  

deteriorado, se reduce st Importe enlibros al precto seen a menas os costos determinación yuenta, y 30 recanace 
Inmodhatamente una párduta par detesioro deswalos en vemslados, 

Cuentas por pagar y provisiones 
Ls cuentas par pagar corraspanden aobligacones existentes alafecha del calance surgidas como consecuencia de 
SLeBsos pesados para cuya cancelación se espera ua salda de recursos y cuyo Importa y oporturidad se puede 

estimar “ablemenas 

Las prov sones son econo. das cuando la Compafía Lune ¿na ooIgacion presente (egato imolc£a' como resultado 
de un evento pasado, es provable gue la Compañía tenga que desprenderse de recurs para cancelar as 
«bligaciones y cuerdo pueda hacerse una estrnacion fable del importe de da misma. Las previsiones se rensan a 
aci fecha del estado do stuacion finanatora y se austan pare “efearla mejor estimación que se tenga a esa facha 

S1el tecto del valortemporal del dinero es sgnificatia, las provisiones sa descuentan utilzando una Lasa actual de 
mercado antes de Impuestos que refleja «usando corresponda, lo» riesgos especificos det pasto, 

  

indose reconoce 
el descuento, el aumento dela provison producto del paso de tiempo se reconoce como Lin corto “ansia en el 
“stado de resultados ¡mtegrales 

Los pasvas contingentes son registrados en funcion a una exauacion realizada >orla gerenca de la Compara en a 
cual se determina su probabilidad de ocurrencia como femota, pasible o probable Los pasos contingentes 
“salvados como prubables son registrados en base al mejor estimado de la salida de recursos que ecasionaran 
futuro mientras que los pasos contingentes evaluados como posib.es san revlados en «as notas alos estados 
fnsncieros 

Impuesto a las ganancias 
Impuesto ala renta comente 
Los actos y pasivos por et Impuesto ala renta corriente del año en curso se men poros impartes que se espera 

recuperar pagarde ala utaridad fiscal Lastasasimposivas la normativa fiscal utilizarlas para computar dichos 
importes son aquellas que están aprobadas 2 la Fecha de cierre del periodo sobre el que se Informa La gerenal 
evalua en forma penita las posciones tomadas en las declaraciones de impuestos con sespecto a 5 st   

en las que las normas sczles aplcables se encuentran suje"as a rnerpretación, y constituye provistanes cuenco 
fuera apropiado 

MN ala renta todo 
=limpuesto a la renta riendo se ecanace utiizando el metodo del pasivo sobre las eerencias tomporaras entre 
las bases impos 
informa 

  

avas de los activos y pavos y sus Impostes en lbros o fecho oe cierre del periodo sabre al que se 

Los postas por mguesto dfero se reconscen por tados ss diferencias temporaras importo. 

Los activos por impuesto difenda se reconocen por todas las dilerenaós temporanas deducioles y por la 
compensacion futura de credos fiscales y pérdidas enbutarias amorticables, en la medida que sea probable la 
ispantblicad de la utsidad trbutaria Contra las cuales immpu ar asas crecrtos fiscales o perdidas tnbutanas 
amortiables 

¿limpont en libros de los aos porampuesto ciferdo se “eusa ca cada facha de erre del péada sobre e que 
se infocrna y se reducs en la mada en que yz osea probable le exstenc'a de suficiente garanciaimpon blefutara 
para permitr que esos actuwos por imauesto diferdo sean utilzados to"alo parcialmente 

   



    

No as a los eslacos nan-ieras (ermtinuación) 

a 

OS HCEMOS Y pasivos por Impuestos diferidos, san medidos alas “asas de ¡puesto sobre la renta wsentes a a facha 
ue se estrna que las diferencias temporariss se reversen considerando las tas<s del impuesto a le rente vigentes 
establecions en ls Ley Organica de Regimen fbutano Interno y sus reformas, pue en este coso es el 225 paca los 
ños 2017 y 2016 

=Lactwo y pasivo po. imouestos eenidos no se descuanta a valor actual y se clasifica oomo no corriente 

mauesto sobr las ventas. 
s Ingresos de actividades ordinarias os gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cunlguier 

impueslo sore las ventas 13) impuesto al valor agregado), salva 

  

Cuando el impuesto 5Obrelas van as incurrido en una adición se actwos o em una prestación de seruols. 
o “esulte recuperable de a autoridad Fscal, en cuyo caso ese rmpuesta se reconote como narto del costo de 
Gnquiscon del acre 0 como parte del gasto, segun corresponda   

Las cuotas po cobrar y por pagar que ya esión expresadas riluyendo el importe de impuestos 2obre las 
ventas 

  

imsorte neto det Imouesto sole las ventas que se espera recuperar de o que caresponde pagar a la autoridad 
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 6 una cuente per ssgar en el estado de situación Nrancera, segun 
corresponda 

  Eventos postenores 
os cuenlos pas eniares alerta del jo cie que provean infarmo.jon aciional sobre la estmacion hrancier dela 
Compañva la fecha del estado de sruacion financiera [eventos de ajuste) son includas en el estado firancioro Los 
uentes posteriores mporfanles que son evertos de ajuste on expuestos en nota los estados finanerecos   

4 USO DEJUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparacion del estado de smacion financiera de la Campaña requiere que la gerencia deba realizar Jus, 
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos actos y pasivos imicrmados y la 
«oralacaa da pasos contingentes el sere del perodo sobre el que se norma Encesto setido, o mmcentidurbre sobre 
tales suposlo ones y estimaciones podrlaar ugar en el futura a resul ados quo 2oditan requany de ajustes a los importes 
en libros delos acrwos o pastsos afectados 

AL31 de ciembre de 2017 y 2016 estada ce Stuacion Ninanciara no riluye ulcos, estimaciones y supuestos contables 
s gmificativos 

5 EFECTIVO ENCIUA Y BANCOS 
AL 31 de ciclembre de 20 7y2018 el 

o 

  

207 2006 
astros ta 1640> = 

16905 si 

  A 31 08 disenese de 2017 y 2016 8 efecto em bncoscorrsondan 2 depnnns cn cuentes bencanas del pas, tenor 
:entas corren sono aresoels Estados ato e Amenta, de Ni 

  

  ispeey”Yae y no generen nuroa 

 



Notas + los estanos "nancleros (Cor Imuacion) 

$ CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ACCIONISTAS 
Al31 de diciembre ce 2017 y 2016, ls cuentas por cobrary por pagar a accionistas se farmapan por o suguente. 

31 de diciembre de 
2917 2016 

  

  

Santiago Cordero Borero a 2265 

5265 
Por pagsena comentes a 
sonó Cordera ton 2aass  1cas6 
GucslupePomán Dévalos Maeso Las 

  

mz ms 
  

  

(1) Al31de diciembre de 2017 y 2016 las cuenta por cobrara araoristos corresponde a los desembolsos entragados 
alse Santrago Coiero Sorrero acnionista de la Compañía para a ejecucion ns les actividades operativas de 
la Compara 

  

  

207 

Desembolsos entregados po 
Inversiones en sctivos bolóicos 
Vago de suelos y benfcs soci e1ESS (al 152308 
Pago de1mpuesios a sam 
Compre des mires orestaes (0 pan 
ue 208) 

5265 

or Co responde a pagos sueds.peneflos semales y a.ortes el segu n ancil 0s los emp ens que realizan las 
tareas del moy mantenuent dels actvos blog ns 

bi Corresponde pago de impueszas al Servi de Rentas Interes 
JE Coresrandealacomra wememtrosquirucos, horewmentasy repuesto vais aralas acto daros forestales 

Las cuentas por fobrar a acciomstasflenon vencimientos corto plazo, na generan intereses y no sehen realizado 
provisiones par deterioro para este aro 

(2) as cuentas por Pagar a accimistas Ino cornentes) no generan meréses y no tiene fecha específica de 
vencimiento, 

   



    

Notas « los osisoos mancie”os (continuación! 

2 

IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 
Al 3L de diciembre de 2017 y 2016, los Impuestos por cobrar y por pagar se formañan de la sguienve manars 

  

  

  

3140 diciembre de 
2 2015 

Porsobrar 
Cocha pros IA » a mae 

CEE 
Por pagar 
Ay fetenaonerrv la ent por pagar ese 50 

58 ser 
  

TERRENOS 
A131 de diciombre de 2017 y 7015 corresponden a 122 hoctareas de terreno de proptedac de a Compañía, utizadas para 
elculivo CUOPOMENa cracimenta y obtencion de adore de gral y laca 

Los lemenos ss encuentran pignorados como sarantra de la operaciones de crédito contradas can la Corporacion 
Financiera Nacional (Ver pota 12) El ruporte de la garantia es de 41.081, 344 que corresponde al velor de realización de 
lesterrenos, Importe determuado par un sería calfcado, 

ACTIVOS BIOLOGICOS EN CRECIMIENTO. 
31 de diciembre de 2027 y 2016 comesponde 2.46,31 hectareas de plantaciones de bosques de gmélina y 75.91 hectareas 

de Mosgun de teca o su equivalen en número de p antas, as, como las nversio18s realizadas por la Compañía para el 
cullwo, mantenimuento y crecrniento de ls p an aan, 

Lo3 actos alalogoros5e encuentra en olapa de crecimiento, se mien 3 5 costo storica menos as peridas por deterioro 
del valo en el caso de exstr 

La gerencia considera que ala facha do terre de os estados financieros, los costos de los autivs buolgitos se apromiman 
asi valor cazonable, de acuerdo los Mguicales argumentos (3) as plantacionos de arboles ienen pora traasformacion 
Eulegia lesde que se ncurrieron los ommeras costos (Ju o 2015) rasta la fecha de cierre de las astenos financieras y1b) 
no es importante el mpacte ce latransformacion bilégic= en el precio, debido a quelas olertaciones se 
fosos inicias de crecimiento ¡dos años) y sucio de producción es de 12 2%os 

s0uentean e las   

Dezidoaestos argumentos, lagerancia considera que no axsten precios valoresfijados pure mercado local que poc tan 
determna Nablermente el valor ragenable delas actos biologico ala “eena de ciere delas estaros nanceros 

Al 32 de dc'embre de 20,7 cl mowmento de los actos biológicos fue corro sigue 

 



  

oras a log estacos imanciesos (cormnaciori) 

a 
E 
ta 

  

  

2097 
Solo me ans, 
átomos 
Sueldos, ome ellas IES IDA 81.093 
Aste siteraca la aras 
Suminitros qurros Y sos 
reraretas y repuestos Mos 
oros 3250 

Saldo 131 de dicembre 00877 

Corresponde a pagos 2 suelos, enafics soles y apor ogro zocalo os emp    lr quer Haas ares de culto 
vimantenen ento delo neos olagras, 
OTeparde al pago de serurio de asesora técnica agrooresal ll y conce 
Cetrepordea e adcuition e meras quínmoos para elcssientoy ma, tommito de las otncaciones, 
Fstrespondona = adgurucion heras y respuestos de equipo fort! 

10 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL 21 de diciembre (le 2017 y 2016 los arreecores cameras y otras cuenas por pagar se farmabon sorlo siguen e 

21 de divenbre de 

  

207 2016 
Acrsedorescomertales 
Provedores locales 2001 
tras pugnas por pagar 
1ESS pos par 0 5 

2605 es 

AL BENEFICIOS SOCIALES 
AL 32 de dictembre do 207 y 2016 los heneficios sociales sefarmabos por lo siguente 

3290 diciembre de 

    

  

  

2017 2036 

Demoter ersucido an ase 
Dino suart sueo 259 
Vaca over 337 

ases 

  

  

12 PRESTAMOS BANCARIOS 
Los préstamos bancarios corresponden alos importes entregados po a Ceporacion Finatiera Nacional a utec Avances. 
Focnoogicos en caldad de prestamo destmados para e fnanciamunto de plantacion, mantenimiento, poda, rateo 
Vlraestruray anuencia 1Énmca de 46 21 heutórvas de bosques de gmela y 70,42 -rtareas de bosques de teca 

  

l 

   



    

Nolas alos eslados irano eros ¡continuacion 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 los desembolsos entregados par la Corporacon Financiera Nacional. fueron lus 
seueotes 

No operación e crédo 
  

  

  

Fechadeldesembolso — ODLOS1I5S2 — OOPOSIASZS 
rica IMELNA. 

26 dejumo de 2015 160.667 mes 
29 debi de 20.6 area 2005 

12: de diciembre de 2016 192510 M5 

27 de enero a 2037 susi 219 
O denowenie 22:7 m9 28614 
AL32 deiciembre de 2017 2SA30 65090 

A continuación se muestran el morro de credito aprobado, el aldo por desembolsar y as rordiciones de cito pactadas 
«om la Compañs, que se encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2017 

Mo operación e ceci 

  

  

eonosa1ses 
TEC 

Cape 
ento de nte pobre 209500 
Desembolsos entregas a 31/12020-4 tasca 
Saldo por desembolsar 5072 

Fecha do emotions 
be ha de cencimleto, 22jmer/z0so 
Serendas 35 
Pros años 0 
Tuaderteres 760% teustable caca 509 
Pero de ge Daños Ho se paga apra m meras) 

Fosa ag dela Unsrersao 

poresazsrs 
MELINA 

190500 
01250001 

  

DO unes 
aria anar 

4258 
m 

768 

6 aca total harta asno 12 apar 
delo (artr el ans 13y 1158 

Tormo e preo de mr mesos pagan los sele es porratados eel 
ana dal 12, mé as tercer 
ana e del año encarso 

  

mes 
52.0 
  

297 687 

2198 

  

scseco 
tnso1a,



Nota= a los esiagos fa 1oteros (cortina 1er) 

13 PATRIMOMO 
Capital en acciones. 
AI31 de diciembre de 2027 y 2015 el capial a acciones estaba constitu'o por 320 800 acaones susertas y pagadas con 
vn valor carol de $1 cado una 

14. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre él 31 de diciembre de 2017 y ala fecra de cnsion de estos estados fimancicsos no se predujeron cuentes que, er 
apinión de la gerencia de 'a Compaíta,pudioran tener un erecto significativo sobre dichos estados únercieros que no se 
hayan revelaco en los mismos 

12 

       




