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PQA PRODUCTOS QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en Dolares de E U A)

e sl R

2015
ACTIVO
Notas
CORRIENTE:
Instrumentos financeros
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 82 023
Cuentas por cobrar clientes 4 1,738 140
Otras cuentas por cobrar 5 £1,253
Activo por impuestos cormente 6 297 864
inventanos 11 19,867
Total activo corriente 2178177
NO CORRIENTE:
Propiedades, piantas y equipo T 58,132
Total activo no corrente 98,132
TOTAL ACTIVO 2.237.310

Las nolas adjuntas son pane integrante de estos estados financiercs

70.750
1,200,145
a7 516
259182
48 801

1 646 395

O i
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PASIVO

CORRIENTE:

Instrumentos financieros:
Cuentas por pagar Proveedores

Otras Cuentas por pagar Proveedores

Qtros pasivos comentes
Benefivios definidos para empleados

Tetal pasivo coments

NO CORRIENTE:
Instrumantos financieros
Beneficios definidos para empleados no Comentes

Tolal paswvo o corrente

Total del pasivo

PATRIMONIO:

Capital asignaao

Aportes de sogios, accionistas, participes, fundadores
repressntativos de capital para futura capitslizacion
Resarva lagal

Reszarva Facultative

Restltados acumulados pravenientas de |2 adopcion por
primera vez de las NIIF

Superavil por revaluacion acumulada

Resultados agumuladas de ejercicios antenoraes
Utindad/Perdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuritas son parte integrante de eslos estados financieros

Notas

10

f

14

14

14

2,152 870

28 207
24,924

2206 801

— T—

2,206 801

1,000
70,641

500
35225

433

-111,083
34,659

30908

et e

1,663 545
24 389
13,788

1,701,733

1,703 631

1,000
79,641

200
35.225

£33

47 868
-154,047
4,601

1,708,332




PQA PRODUCTOS QUIMICOS ECUATORIANGS S.A.,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en Dolares de E LA

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

ingresos

2R R EEREERRZRRRE.

‘Cnstua y Gastos

-t
=0

Utilidad/Perdida antes de impuesto z |a renta

w® ) Participacion laboral
ol (+) Gastos no Deducibles
ﬂUTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Impuesto a la renta

-

#® 1 1ROS RESULTADOS INTEGRALES

#® UTILIDAD DEL EJERCICIO Y OTRD
o RESULTADO INTEGRAL

LLLLLLLLLLLL

Notas

18

16

2015 2014
3402827  3.107.578
3402827 3,107,579
3330608 32686626
3,330,608 3,266,626

72218 159,047
10,832 _
58,189 231,567
420,574 72,540
2B 527 15,859
94047 56,581

— =
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL, PATRIMONIED
ADOS AL 31 DE DICIEMBRF DEL 2018 ¥ 2014
(Expresacos sn Doires de E LAY
Cepitnl Apories Fulyras  Rosuftados:  Reservas Adapaoiin Total
Sochal Capitalizacionea  Asumulsdng NIIF Primara
Ve
SALDOS AL 31 OE DICIEMBRE 1013 1,000 7641 47 3635 575 633 163,588
Aporiss Fuhiras Capitafizaciona 75541 %841
Reserva Lagel 5t 500
Resarva Facltatve 5235 B25
Rooyitades Acumudacos 374985 47 0B
Recudtsdo Epercacio 2014 (158 046) (159 040)
SALDDS AL 31 DE DICIEMBRE 2014 1,000 70,641 {191,083} 5135 {833} 4 551
MAS [MENOS)
Apeiies Futuias Capealissssngy {&.000) {10630
Uilictadd nifta y resuili=ao mdsgrnl 1i:21B 7218
Disinbycion ovdervios a7 (10,832)
G!rpa &)L I5tes (26577 (26.427)
Amorizscsn Ragiirdas Antenires 24,048 34,850
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE 2015 1,000 70,841 (76,224} 35,725 (633) 3o, 508
EEE T2 o et - — Ty T i ——— — i a =

oo eeeeeIEIEIeIIIeIIaLuT Tt
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POA PRODUCTOS QUIMICOS ECUATORIANQS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Exprasadas en Dolares de EUA)

015
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectiva recibido de cligntes y compafilas 1,687.010
relacionas
Efectivo pagado a pmveadores. empleados
companias relacionadss y olias cuentss por pagar (1,123.807)
Otras entradas de sfectivo
Efectivo neto provisto por (uillizado en) actividades de 463 203
operasion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Efective pagado en la adquisicion de propiedad
mobiliano y 2quipo (1,885)
Efectivo neto (utlizado en) gctividades da inversion 451,318

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido de -
presiamos
Otras anlradas (salidas) de
efectivo

(470,045)

Efectivo nelo provista per actividades de financiamiianto

Aumento (Disminucion) neta del efective y equivalanies (8,727}
de etectivod

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saido al inicio del afo 70,750

201

1.639.918

(1.564.892)

275,026

(250,057)

(230 057}
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3.

Enmiendas a NIIF Fecha de Aplicacion obligatoria

NIC18.

Beneficios a empleados (2011) Periodos anuales iniclados en o

después gel 1 de enero del 2013

NIIF 1 (Revisada)

Adopcion por primera vez de la Normas

Internacionales de Informacion Periodos anuales iniciados en o

Financiera después del 1 de julio de 2011

I} Eliminacion de fechas fijadas para

Adoptadores por Primera vez

) Hiperinflacion Severa

NIIF 7:

Instrumentos Financieros: Revelaciones Periodos anuales lniclg;[uﬁ én o
Transferencias de Actives Financieros  después del 1 de julio del 2011

F S DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, e efectivo y equivalentes de efeclivo fueron
COMO Sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en USD §) (en USD §)
Efectivo y equivalentes de 62.023 70,750
gfectivo
Total 62,023 = 70,750
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 las cuentas por cobrar comerciales fueron
como sigue
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Relacionados
Locales

Del Extenor

No Relacionados
Lacales
Del Exierior

(-) Deternioro

Subtotal

5. OTRAS CUENTASPORC

10

2018 2014

(en USD §) (en U3D 5)
1,754,564 1,200,842
16,424 596
1,738,140 1,200,148

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 las cuentas por cobrar relacionadas fueror

como sigue:
2015 2014
(enUSD S) (en USD §)
Relacionados i :
No Relacionados 61,253 67,516
Subtotal 61,253 67,516
IMPUESTOS:

Activo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los activos por impuestos comentes fugron como

sigue:
015 204
(en USD §) (en USD 5)
Credito Tributario por 13D 236,385 210,189
Crédito Tributario por (IVA) 24 354

Cradila Trbutamn ooar (RENTAY A7 145 46 013
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Conciliacién tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y a ulihdad gravable
fue como sigue:

Conciliacién tributaria

2015 2014
WUtilidad antes de impuesto a la renta y 72,218 -159,047
participacion @ trabajadores
Participacion utiidad trabajadoras 10,833

Mzs gastos no deducibles que afectan 50,189 231,687
la impuesto a la renta

Base imponible 120,574 72,540

Impuesto causado a la tasa del 22% 94,047 56,581

—— i —

Tasa de impuesto a la renta

A partir del 01 de enero del ano 2015 la farifa de impuesto a la renta se
determinara por |3 composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion que 1a sociedad tengs durante el periodo fiscal
Para establecer dicha composicion sa la daberd considerar al 31 de diciembre de
cada aho

Cuando la composicion societaria comespondiente a paraisos fiscales o regl
menes demenor
imposicion sea infenor al 50%, la tarifa se aplicara de la siguiente forma

a) Al porcertale dé la composicion societara comespondiente a paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se e multiplicara por la base
impomble, 8 este resultado se aplicara la larfa del 25% de impuesto a la
renta. y,

b) Al porcentaje de la composicion restante se le multiplicara por la base
imponible. & este resultado se aplicara la farifa del 22% de impuesto a la
ranta

Como consecuencia el impuesto a Ia renta de la sociedad serg la sumatoria del
resultado de los ilerales anteriores
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IMPUESTOS (Continuacion)
Tasa de impuesto a |a renta (Continuacion)

Las sociedades calcutaran el impuasto & Ia renta causado sabre el valor de las
ulilidades que reinviertan en el pals aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales
mencs que la tarifa prevista para socledades, y |a tarifa prevista para sociedades
sobre el resto de ufiidades. En los casos que la composicion societaria
correspondiente @ paraisos fiscales o regimenes de manor Imposicion sea inferior &l
50%, previamente se debera calcular la tanfa efecliva del impusestc a Ia rents,
resultante de la division dal total del impuesto causado para la base imponible, sin
considerar la reduccion per reinversion y sobre dicha tanfa aplicar la reduccion

Los establecimientos permanentes calculgran ef impuesto a la renta calsado
aphcando la tanfa
previsia para socledades

Para que las sociedades puedan oblener la reduccion de diez puntos porcerilusles
sobre |a tanfa del impuesto a la renta, deberan efectuar el sumento de capial por el
velor de las utilidades reinvertidas. La inscripcion de la comrespondierite escritura en
gl respectivo Registro Mercantil hasta al 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior 8 aquel en e gque se generaron las ubiidades maleria de reinversion,
constitlied un requisito Indispensable para la reduccion de |a larifa del impuesto.

Las sociedades deberan destinar &l valor de ls reinversion exclusivamente a I
adquisicion de maquinaria nueva o equipo nusvo, -activos para nego, malenal
vegetalivo, plantulas y ‘fodo Insumo vegetal para produccidn agricola. forestal,
ganadera y de fionculiure, que sa relacionen

directamente con su actividad productiva; asi como para '3 adquisicion de bienes
relacionados con invesligacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad. generar diversificacion productiva e incrementar el empleo.

Dividendos

A partir de! afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales
residentes e el pals y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor
imposicion sobre las utilidades distribuldas causan impuestos adicionales, de
acuardo con una tabla que va de 1% al 10% adicional,

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas nalurales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las
empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar
en su declaracion cormespondiente al ejercicio aconémico carriente, el anticipo a
pagarse con carge al elercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los
resultadas que s& oblengan de la aplicacion de la siguiente frmula:

o ol adin i tiaki dae mae Alaadas (i 20y Aal nafrireseis St
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a la renta (Continuacion)

v El cero punto cuatro por clento (0.4%) del total de ingresos gravables a
efecto del impuesto & |a renta

El anticipo de impuesto 2 ia renta, luego da restar las retenciones en la fuents del
afio corénte, s paga en dos cuotas, de acuerdo g! noveno digito del RUC
segun le comesponda, en julio y sepliembre del siguiente afio. E! anticipo es
crédito tributatio cuando el impuesto causado es superor, caso confrario, cuando
E! impuesto causado sea menor a8l anticipo, ésle ulimo se establece como
impuesto minimo definitivo

El anticipo estimado para el afo 2015 de la Compania es de US$ 16,039
calculados de acuerdo con la formula entes indicada

Pérdidas fiscales amortizables

Las perdidas fiscales podran amoriizarse conlra resultados positivos hasla en
cinco afos siguientes al que se onginaron, sin que excedan del 25% de la
utilidad (ributable de cada afio

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2008
se establece que los contribuyentes del impuesio a la renta que hayan efectuado
aperaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000.000 deberan
presaentar al Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con partes
retacionadas

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas 2n el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal,
&n un manto acumulade superior a US35,000,000, debaran presentar a mas del
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Por otro parte, mediante Resolucién NAC-DGER-CGC 11-00028 del 17 de enero
del 2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones
con parte relzcionadas domiciliadas en el exieniar y que se encuentran exenlas de
la aplicacion del régimen de precios de transferencia, también deberan presentar,
en un plazo de un mes posterior a la presentacion de su declaracion el
mencionade Anexo. De igual manera deberdn presentar el indicado anexg
aquellos contribuyentes que hablendo efectuado operaciones con partss
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periode fiscal, por un
mento acumulado entre LUSS1,000,000 y US$3,000,000 si estas cparaciones son
superiores al 50% del total de sus ingresos Esta informacion deberd ser
nresentada &n un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de
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6.

IMPUESTOS (Continuacion)

Estudio de preclos de transferencia (Continuacién)

campos adicionales para reportar operaciones con partes relacionadas locales
(amteriormente solo se reporiaban operaciones con partes relacionadas del
axterior)

En gl Sequndo Suplemente del Registro Ofictal No. 878 del 25 de ensro del 2013,
fue publicada la Resolucion No, NAC-DGERCGC13-00011 del Semvicio de Rentas
Internas que realiza refurmas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en
el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008  La principal reforma
incorporada. es el anexa ylo informe integral de precios de transferencia, misma
que debe ser slaborado y presentado por los sujetes pasivos del impuesto a la
renta que hayan sfectuado operaciones con paries relacionadas locales. El
importe para prasentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para
operaciones por montos agumulados superiores a US$3,000,000. En tanto que &l
imporie para presentar &l informe integral de pracios de Iransferencia asi como &l
anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados supenor a
los LIS$6,000,000 dicha reforma entrd en vigencia 8 partir del 25 de enero del
2013,

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 dal 27 de mayo de 2015 se
expidié el contenido del anexo de operaciones con parles reiacionadas y del
informe Inteqral de precios de fransferencia. En 1o referente al ambito de
aphcacian indica;

Los sujetos pasives del Impueste & fa Renta gue no eslando exentos de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimean
Tributario Intemo, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con parles relaclonadas en un monto acumulado superior a tres
millones de dolares de los Eslados Unidos de America (USD 3'000.000,00)
debesan presentar el Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas Si tal
monto es superior 3 los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
América (USD 15000.000,00), dichos sujelos pasivos dsberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Trahsferencia.

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobo la Ley
Orgénica de Incentivos a |z Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal A
continuacion un restmen de las principales reformas:

as al Codiao Tributario

Incluye |a figura del Sustituto, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligacianes tributarias en lugar del contribuyente, cuando asl sea dispuesto por
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| ntinuacion
R Régimen Tri fi

Se reforma |a normativa respecto & la residencia fiscal de las personas naturales,
incluyendo nuevas condiciongs que harian que una persona natural sea residente
para efectos inbutarios an el Ecuador

Impuesto 4 la renta
Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente scuatoriana y gravados con el impuesto a
la renta la ganancia proveniente de ia enajenacion de acciones, parlicipaciones y
derechos de capital

De la misma manera se considera ngreso gravado el incremento patrimonial no
Justificado

Exenciones

Se eslablece una Imilacion a la exencidn correspondiente a dividendos v
utiidades, determinando que si el bensficiano efectivo de las ulilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no sera aplicable

Se eliming |3 exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enaenacion de actiones o participaciones. Las sociedades deberan informar este
tipo de transacciones 8 la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado
con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencidn de los intereses ganados por depasito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como & las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en ios sectores
econdmicos determinados como industrias bésicas, la exoneracion sera de 10
anos contados a partir del
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IMPUESTOS (Continuacién)

ctos tributarios de la Ley Organic ntivos a la Produceion
Prevencion del Fraude Fiscal (Continuacion)

Impuestc a la renta (Continuacion)

Primer afo en que se generen ingresos atribulbles a dicha inversion. Si las
inversion es se realizan en cantones frontenzos del pais el plazo s amplia dos
anos mas.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados
1o sera deducible.

Se eliminan las condiciones gue actualmenie dispone la Ley de Regimen
Tributano Intemo para |8 baja de créditos incobrables v se eslablece que as
mismas se determinaran via reglamento,

Via reglamento se estableceran los limites parg la deducibilldad de gastos de
ragalias, servicios técnicos, administratives y de cansulloria en general, efectuado
entra partes relagionadas,

Se permile el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos difendas,
determinando que el Reglameénte establecera los casos y condiciones. Las
normas tributanias prevaleceran sobre las contables financieras

Ne se aceplard la deduccion por pérdidas en la engjenscion ocasions! da
acciones, parlicipaciones o derechos de capitai que se den entre partes
relacionadas.

No se permite la deduccion por el deteriore de aclivos intangibles con vida Ut
indefinida

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el calculo de s utilidad gravable en la snajenacion de acciones,
participaciones u ofros derechos de capital

Se incluye Impueslos diferidos. Para sfectos tributarios y en estricta aplicacion de
la tecnica contable, se permite &l reconogimiento de aclivos y pasivos por
impuestos diferidos, unicamente an los siguientes casos v condiciones.

|.as pérdidas por deterioro parcial protiucto del ajuste reatizado para alcanzar &l

Al I i el - e e L R T L 2 Pl pess b e DL A ottt pe Mg e gy ST Y
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IMPUESTOS (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
vencion del de Fiscal (Continuacidn

Impuesto a la renta (Continuacién)

las pérdidas esperadas en contralos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos fotales del contralo excedan los ingresos
lotales del migmo, serén consideradas como no deducibles en el periodo en
el que se regisiren contablemente, sin embargo, se réconocera un impuesto
difendo por este concepto. el cual podra ser ufiizado en el momenio en
que finalice el confralo, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada tomo no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocerd un Impuesto dilerido por este
concepto, &l cual podra ser utilizado en &l momento en que afsctivamente se
produzce el desmantelamiento y Onicamente en los casos en que exista la
obligacion contraclual para hacerla.

£l valor del delenoro de propiedades, planta y equipo que sean utllizados en el
proceso productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible
en el periodo en el que se registre contablemente, sin embargo, se
reconacera un impuesto diferido por este concepto, el cual podré ser ulilizado en
el momento en que se transfiera el activo o & Iz finalizacién de su vida util

Las provisiones diferéntés & las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desshucic y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el parlodo en el que se registren contablementa; sin embargo, se
reconacerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra sef Utilizado en
el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision

Los valores por conceplo de gastos sstimados para la venta de activos no
commente mantenidos para |z venta, seran considerados como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente, sin embargs, se
reconacera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser ulilizado en
el momento de la venia, siempre y cuando la venta carrésponda a un Ingreso
gravado con impuesto a la renta

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable

carrespondiente al reconocimiento y medicioh de activos bicldgicos, medidos
ARl ramBlae an resiiliadrne Arirants 20 mwarads ds  tranefarmacias hinldakea
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B. IMPUESTOS (Continuacién)

Aspeclos tributarios de la Ley Orgaénica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal (Continuacion)

Impuesto a la renta (Continuacion)

Trabajadores. gasios atnbuibles para generar ingresoe exentos y cualquier ofro
limite establecido en la norma tributaria gue incluya @ eslos elementos.

8 Las pérdidas declaradas luego de la conclliacidn tnbulana, de ejercicios
anteriores, en los tBrminos v condiciones establecides en lg ley y en este
Reglamento.

8 Los crédilos tnbutarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
ierminos y condicionss establecidos en la ley y este Reglamento.

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de las 2015 y 2014 propiedades, planta y equipo fue como

slgue:

2015 2014

(enUSDS) (enUSD §)

Terrenos 49,048 49 048
Maquinaria, equipo, insialaciones y adecuaciones 3,036 3036
Equipos de coniputacion 17,847 15,862
Depreciacion acumulada propiedad, planta y equipo (11,798) (6,109)
Total Propiedad, planta y equipo 58,132 81937

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES:

El mevimiento durante &l 2015 y 2014 de cuentas por pagar proveedores fue como

sigue.
2015 201
Proveedores Relacionados
Locales
Dal Exterior 2,150,262 16481694

Proveedores No Relacionados
Locales 2,408 1,850
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El movimiento durante el 2015 y 2014 de cuenias por pagar otros provesdores fue

comao sigue
2015 2014
Otras cuentas y documentos por
pagar . 24 398
No Relacignados
Locales - 24,3988
Totales - 24.399

9, OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IESS

El movimiento durante los afios 2015 y 2014 de otras cuentas por pagar comerciaies

fue como sigue:
Corrientes;
2015 2014
Participacion de trabajadores por &l gjercicio 10,833 -
Obligaciones con el IEES 2,086 1,830
Otras beneficios a empleados 12,0068 11,860
Totales 24,924 13.768
No Corrientes:
2015 2014
Jubilacion Patronal . 1,494
Desahucio . 453
Totales . 1,847
11. INVENTARIOS

El mavimianto durante el 2015 y 2014 de inventarios fue como sigue

2015 2014
De Productes Terminados 19,867 48.801
Totales 19,867 48,801

13. PATRIMONIO:

- Sl el
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14,

Reserva legal

La Ley de Companias requiera que se transfiera a la reserva legal por lo menos al
10% de la utilidad nela anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital
social Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo. excepto
en caso de liquidacion de la Compafiia pero puede (dilizarse para cubrir perdidas
de operaciones o capitalizarse

El saldo al 31 de diciembre &s de USS 500
Efectos de aplicacion NIIF

Los ajusites resultanies del proceso de conversion conforme @ las Normas
intamacionales de Informacidn Financiera NIIF, aplicados por la Compafiia al
inicio del afio de transicion (2011), fueron registrados con cargo de esle cuenta
como lo determina ta NIIF No 1 Adopcién por Pnmera Vez de las Normas
Intermasionales de Informacion Financiera, de acuerdo a un analisis realizado la
compafiia no tuvo efectos por la conversion de NIIF

Resuyltados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compafiia y puede
ser utllizado para Ia distriblcién de dividendos y clertos pagos eveniuales

I 0S:
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamienta, la Compania
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera significativa al valor economico de sus flujos y aclivos y &n consecuencia
slis resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compadia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las
medidas actualmente en uso por parte de la Compafiia para mitigar tales nesgos,
sl es e caso

14.1 Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de Ias partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando eri una pérdida financiera para le
Compafia

rEE Y Y
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manera que la Gerentia pueda manejar los refuerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo,

La Gerencia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de preéstamo adecuadas, monitoreande continuamente los
fiijos efectivos proyectados y reales y concliendo los perfiles de
vencimianto de los activos y pasivos financieros

A eantinuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un pariodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

1 Indice de
Liguidez
PERIODO 2015 PERIODO
2014
Razén Aclivo Corriente 2179177 = 099 1646385 = (097
Corrienta
Pasivo Corflente 2,208,801 1,704,733

14.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compania
gstars sn capacidad de continuar como enipresa an marcha mientras que
busca tmaxiniizar €l rendimiento a sus socios a través de |a oplimizacion de
Ios gastos, deuda y patrimonio

2 Razones de  Total Pasivo 2206801 = 089 1703681 = 1.00
Apalancamient Total Activo 2,237,310 1,708,332
o

3 Indice de Total Activa 2237310 * 1.0 1,708,332 * 1.00
Solidez
Total Pasiv 2.206.801 1,703 681
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15, INGRESOS:
Los ingresos de aclividadeas ordinanias de 13 Compafiia fusron como sigue

2015 2014
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ingresos 3402827 _ 3,107,579
3402827 ~ 3,107,579

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas reportados en los
estados financieros fue como sigus

2015 2014
Costos y Gastos
Operaciones 3330808  3.286526
3330808 3266828
oEnnErT Y ]
17. HECHOS OCURRI DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a facha de emision de este informe (18 de
abnil dal 2016) no se han producido eventos adicionales que en opinion de la
Administracion de !a Compafia pudieran tener un efecto imporiante sobre los
estados financieros que no se hayan revalado en los miISmos 0 en sus nolas

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financierps por el afo terminado al 31 de diciembre del 2015 han
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de
Socios




