A Ia Junta de Accionistas de

P

Productores Quimicos Ecuatorianos S.A.:

Hemos examinado el balance de situacion de PQA Productores Quimicos
Ecuatorianos S.A. al 31 de diciembre de 2007 y los correspondientes estados de
utilidades, de evolucién en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracion de PQA
Productores Quimicos Ecuatorianos S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre dichos estados financieros con base en nuestro examen de auditoria.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la
evidencia que soportan los montos y las revelaciones en los estados financieros.

Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinion vy,
por consiguiente, comprendié las pruebas de los registros de contabilidad y demas
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias.

En nuestra opinion los estados financieros presenta razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de PQA Productores Quimicos
Ecuatorianos S.A. al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados y normas establecidas por la Superintendencia de Compaiifas.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente a al afio

terminado el 31 de diciembre del 2007 requerida por disposiciones vigentes, se emitira por
separado.
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.
(Quito - Ecuador)
Balance de Situacién
Al 31 de diciembre de! 2007
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(Exp en
Activos Pagivos y Patrimonio de | cionistas
Activos circulantes: Pasivos circulantes:
Bancos 1.578,67 Sobregiros bancarios 1.616,61
Cuentas por cobrar y Documentos por cobrar: Cuentas y Documentos por pagar:
Proveedores del Exterior 2.419.234 91 Nota 6
Clientes 2.053.040,12 Nota3 Anticipos de clientes 11.872,14
Relacionadas 136.110,56 Impuestos retenidos 788,63
Impuesto al valor agregado 124.883,03 Otras 104,99
Otras 58.662,70 Total cuentas por pagar 2.432.000,67
Total cuentas por cobrar 2.372.696,41
Menos: Provisién incobrables (35.895,33) Gastos acumulados 19.711.41 Nota 7
Cuentas por cobrar, neto 2.336.801,08
Total pasivo corriente 2.453.328,69
Inventarios 202.236,10 Nota 4
Gastos pagados por anticipado- Impuesto a la
renta retenidos en la fuente 72.554 42 Patrimonio de los Accionistas
Total actuvos corrientes 2.613.170,27
Activos fijos, neto 12.180,60 Nota 5 (Véase estado adjunto) 172.022,18
Total activo ___2.625.350,87 2.625.350,87

Véanse las notas que Yan a los d
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.
Estado de Resultados

Ao terminado el 31 de diciembre del 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas 4.637.704,44
Costos de ventas -4.401.682,16

Utilidad bruta en ventas 236.022,28
Gastos generales y administrativos 174.530,89

Otros ingresos (gastos)

Intereses bancarios, neto -7.840,27
Miscelaneos, neto -169,68
-8.009,95

Utilidad antes de 15% participacion trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta 53.481,44
15% pariticipacion trabajadores 8.022,22
Impuesto a la renta 11.427 54
Utilidad neta 34.031.68

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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PQA PRODUCTORES DE QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2006

Capital Capital Total
Suscrito Suscrito Pérdidas Patrimonio de
(1) y no pagado Acumuladas los Accionistas
Saldo al 1 de enero de 2006 1.000,00 (750,00) (7.612,86) (7.362,86)

Utilidad del ejercicio 145.353,36 145.353,36
Saldo al 31 de diciembre del 2005 US$ 1.000,00 (750.00 137.740.50 137.590,50

(1) Representado por 1,000 acciones de US$ 1.00 cada una.
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.
Estado de Flujo de Fondos

Ao terminado el 31 de diciembre del 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de Efectivo de las Operaciones

Utilidad del ejercicio
Depreciaciones

Efectivo proveniente de actividades
operativas antes de cambios en el
capital de trabajo

Aumento en cuentas y documentos por cobrar
Aumento en pagos por anticipado

Aumento en inventarios

Aumento sobregiros bancarios

Aumento en cuentas por pagar

Disminucién en gastos acumulados

Incremento neto en efectivo y sus equivalentes

Flujo de fondos provenientes de las
actividades de inversién

Incremento de propiedad, planta y equipo, neto

Efectivo neto usado en actividades
de inversion

incremento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo al inicio del aflo

Efectivo al final del afio

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

34.031,68
273,24

34.304,92
(418.149,58)

(15.358,59)
(175.975,13)

1.616,61
603.403,31

60.725,37

{30.883,83)

(2.600,00)

(2.600,00)

(33.483,83)

__ 3506250

1.578,67
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007

Operaciones

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito el 8 de diciembre de 2004 e inscrita en
el Registro Mercantil el 28 de diciembre de 2004. Su objetivo social es la fabricacion y
comercializacion de materias primas y elementos para la industria de productos plasticos,
la fabricacién y comercializacion de pelicula de Polipropileno y polietileno en alta y baja
densidad, la importacion, exportacion, comercializacion, representacion y agencia de toda
clase de productos relacionados con el plastico.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) basados en el costo histdrico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden
en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinaciéon de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

(b) Inventarios

Los inventarios de mercaderias se presentan al costo (CIF + Gastos de
nacionalizacion).

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2007 un detalle de los clientes al 31 de diciembre es como sigue:

Cliente Valor Adeudado

Agricola Rioparamo US$ 64,624.89
Agrifull Cia.Ltda. 36,025.21
Agroindustria San Alfonso 72,438.76
Agrorab 83,653.30
Agroservicios Andinos Cia.Ltda. 51,311.58
Alkavat Cla.Ltda. 90,904.89
Denmar S.A. 107,562.14
Ecuadorunique collection S.A. 40,800.14
Falcon Farms del Ecuador 312,230.53
Florana Farms 178,082.76
Floricola La Rosadela 66,076.88
Mystic Fiowers S.A. 81,729.32
Nintanga S.A. 32,054.55
Rosa Prima Cia.Ltda. 39,449.10
Rosas de los Andes 33,749.05
Tambo Roses S.A. 32,783.85
Pasan US$ 1,323,476.95



FOQQ"'OQQOOOOQOQ'OOQ000&00000000000000OQQQQOOC‘OOQO

PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Vienen US$ 1,323,476.95
Tonicomsa S.A. 191,941.39
Bio Veget S.A. 24,178.92
El Huerto 11,212.38
El Rosedal 20,664.24
Enchanted Roses 24716.48
Fhaexx S.A. 11,041.70
Fina Flor S.A. 16,323.66
Flores del Valle 22,687.62
Flores Equinoccial S.A. 24510.14
Flore Magicas 10,883.64
Flores Toacaso S.A. 11,777.57
Kilicos Flowers 10,049.74
Naranjo Roses Ecuador S.A. 39,244.14
Nevador Ecuador 17,001.54
Quito Flores 41,796.05
Rivadeneira Rommel A. 13,722.72
Rose Conection C.Ltda. 16,820.64
Rosinvar 12,104.02
Segovia Cruz Juan 10,780.80
Solpacific S.A. 12,068.92
Sustratos Paolo S.A. 11,042.55
Varios menores 174,994 .31
US$ 2.053,040.12

(4) Inventarios

Actualmente la Compafiia comercializa como producto tnico pelicula de Polipropileno y
polietileno en alta y baja densidad. Un detalle de los inventarios mantenidos al 31 de
diciembre del 2007 es el siguiente:

Bodega Tabacundo (Plastico) US$ 202,236.10
Us$ 202,236.10

(5) (Activos Fijos
Al 31 de diciembre del 2007 las propiedades comprende:

Tasa anual de

depreciacion
Maquinaria y equipos US$ 3,036.00 10%
Menos: depreciacién acumulada (455.40)
Pasan US$ 2,580.60
Terrenos 9,600.00
Total al 31 de diciembre del 2006 US$ 12,180.60
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Proveedores del Exterior - Transacciones con Partes Relacionadas

Durante el aflo la Comparfiia importé todos sus inventarios y adquiri®6 a un (nico
proveedor Productos Quimicos Andinos S.A. Al 31 de diciembre del 2007 se adeuda a
Productos Quimicos Andinos S.A. US$ 1,814,838.55. originado por dichas operaciones.

El movimiento registrado es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2007 uUss 1,814,838.55
Importaciones a Valor FOB 4,409,396.36
Menos: Abonos efectuados (3.805,000.00)

uss 2419234 91

Gastos Acumulados

Al 31 de diciembre de 2007 un detalle de los gastos acumulados es como sigue:

15% Participacion trabajadores Us$ 8,022.22
Décimo tercer sueldo 20.83
Décimo cuarto sueldo 53.32
Vacaciones 62.52
Fondo de reserva 124.98
Impuesto a la renta de la Compaiiia 11,427 54
US$ 19,711.41

Reserva Legal

La Ley de Comparifas del Ecuador exige que las sociedades anodnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades, si las hubiere, hasta
acumular por lo menos el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion, excepto para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Participacién de los Empleados Sobre las Utilidades

Segun las leyes laborales de la Republica del Ecuador, las Compafiias deben distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, si las hubiera.

Impuesto a la Renta

De conformidad con fa Ley de Impuesto a la Renta vigente, la utilidad impositiva de la
Compafiia en caso de haberla, esta gravada con la tasa del 25% en base a la cual se
efectta la provision correspondiente.
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2007 la Compaidia calculd el impuesto a la renta de acuerdo al
siguiente calculo:

Utilidad antes del 15% empleados e

Impuesto a la renta Uss 53,481.44
Gastos no deducibles 250.94
15% Participacién trabajadores 8.022.22
Base Imponible 45,710.16
25% Impuesto a la renta UsS$ 11,427.54
Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
{(junio 2 de 2008) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.



