ECUATORIANOS §.A

INFORME DE LOS AUDITORES

INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

laaatataqqqt sttt




T I I Y

AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

s ery Awditores Avochados Cla. Ltda.

Quito, 6 de Noviembrs 2014
A la junta de Accionistas de

£QA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS SA

Hemos asuditado los estados financieros adjuntos de la Compafiia PQA PRODUCTORES QUIMICOS
ECUATORIANOS S A al 31 deo diciembre de 2011 y s correspondientes estados de resultados, de
evolucion en el patrimonio y de flujo de efectivo por of aflo terminado en esta fecha asi como el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas

Nuesira responsabilad es 1 de exprosar una opinion sobve los estados Snanceros adjuntos. basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditorls fue practicads de acuerdo con las Nommas internaconales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planfiquemos y realicemos
whdmdnmmmw“uhuu ios estadios financieros no contienen
distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la sjecucion de procedimientos para oblaner avidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en e estados fnanceros.  Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del sudior, que incluye la evaluacion del nesgo de que ios estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error, Al efectuar ests evaluacion de riego, al
auditor toma en consideracion los controles intermnos relevantes de la Compafia, para ia preparacion y
presentacion razonable de los estados Snancieros, con ¢ fn de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo B las circunstancias. pero no con e Proposiio de expresar una opiNKdN sobre la efectividad del
controd interno de la Compafia  Una auditorda también inciuye la evaluacdn de i los principios de
contabiidad aplicados son apropiados y si ias estmaciones contables reslizadas por fa gerencia son
razonables. asl como una evaluacdn de la presentacidn general de 10s estados financieros.

Consideramos que le evidencis de auditoria que hemos obtenido es suficients y apropads pars
Propoarcionir una base para NUeStra opinkdn de auditoria

En nuestra opinion los estados fnancieros antes mencionados presentan razonablements, en 10008 sus
aspecios importantes, la situacdin financiera de la Compadia PQA PRODUCTORES QUIMICOS
ECUATORIANOS S.A. al 31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, ios cambios en el
patrimonio de sus accionistas y of flufo de efectivo de fondos por of afo terminado on esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad genorsimente aceptados an of Ecuador,
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PQA PRODUCTORES QUIMICCS ECUATORIANOS S.A.

1Quito-Ecuador)
Estaco de Resultados Comparativo
Por los periodos terminados al 11 de diciemdre de 2011
(Expresado en délsres estadounidenses )
Notas No, 2 2010

Ingresos del pericao 12 2587 2%1 98 342647308
Costos y Gastos
Costo de Ventas y Produccion 3 248558113 3245 545 24
Geston

Ventas 454053 703560

Admnistracion 86,9798 156 480 82

Financeros 3,508 10 444404
Total Gastos 97 428 48 167.960.85
Utitidad del Ejercicio 22w 1295815
15 % portcipacin & smplescos
Wtibdad Gravabie 272 129510
25 W impuesto 8 \a renta 323 S5
24 % Impuesto & s renta 103537
23 % impoesto a a recta
Utitidad neta del afercicio ﬁ.ﬂ muc

Véanse las notas que acompatan a 108 estados financieros
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PGA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANDS S.A.

Estaco ce Fiujo de Fondos

Afo terminado el 31 dediciembre de 2011
(Expresado en délares sutadounidenses)

Flulo de efective procedentes de (Wtilizados en) actividades de cperacion 13487.59
Cabros procedentes de las ventas de Lenas y Hreetacion de servcos 2,950 780 27
Otros cobros por actividades de operacion 17118
Pagos a proveedores por Bl SUMINIKI0 Ge benet y serioos 2M3%43 7%
Pagos a y por cuenta de los amplesdos A 458 30
Imeresas pagados -1%508.10
Otras ontradas (ssices) de efecsno 17,696 36
Eluio de efective procedentas de (utilizedos en) ectividades de inversidn +1,800.00
Adqusicones Ge progredades, planta y equipoe -1.800 00
Elujos de efectivo procedentes de (utllizados en) actividades de financiacion <11,044 56
Dwidendos pagacsos 27,350 58
Otras Sakdas Efectvo 14,306.00
Efectiva y oquivaiantes de efectivo al mco del perioco 10,048 29
“‘&dﬁniﬂm LY ER)
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Ganancia (Pérdida) antes de 15% a trabagadores o mpuesto a Ia Renta aanw
018522

Ajusts por partides distintas al Efectivo
Ajustes Dor GESI0 0 CEPECIECIn ¥ BMOMEAGON 547 34
Ajusies por GastOs e Provisnes 51245
Ajustes pOr Gast POr MOUESIO 2 la renta 1,028.%7
AJuBIes POr GESLO DO HABCHROON
Otros ajustes por partidas datintas sl efective 28
Cambios en Activos y Pasivos
(incremento) on ctras por cobiree 200210
(InCremento) dINMINUCION BN GBS CUBNtas POr Cobirar 18,564 70

- «7.863.02
(ncremento) GIaminucidn en anticipos de proveedones
(Incramento) disminuckin en otros actives 54704
In o (dise 6r:) en POT QS COomerciales 25267092
Incremento (d ) on ctras por pager 46,200 .01
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

PQA Productiores Quimicos Ecuatoriancs SA tene como actividad econdmica 8

2. Resumen de politicas contables significativas
2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financiercs han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
Contabilidad (NEC) y estdn basadas en el costo histonico hasta el afo terminado el 31 de
diciembre de 2011, sin embargo estd considerado como perfodo de transicion a las
Normas Intemacionaies de Informacdn Financiera (NIFS) Los presenies estados
financeros al 31 de diciembre de 2011, se han considerado como los de primera
aphcacidn de adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera para Pymes

La preparacion de los estados financiercs de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabliidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivas y en ia determinacion de los resultados, asl
como en la revelacin de activos y pasivos contingenles

Las cifras presentadas en los estados financieros estan expresados en ddlares
estadounidenses

2.2 Negocio en marcha
Los principios contabies parten del supuesto de la continuidad de las
ente contable, mmm.m"umubdobmmm
Productores Quimicos Ecuatonianos S A | es una socedad con antecedentes de empresa
en marcha, por & movimiento econdmico de sus operaciones y por el Bempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo 2 su constitucion

2.3 Efectivo y Equivalente a efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo y en bancos sin
restricciones; cuyo movimiento se detaia mas adelante.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales
Incluye los valores no liquidados por parte de clientes
Los deudcres comerciales y cuentas por cobrar clientes se reconocen a@ su valor
razonable, no existe cargos adicionales por cartera pendiente de cobro

2.5 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida © por recidr
luego de deducir cualquier descuento o rebaga.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafia transfiers los nesgos y beneficos,

1
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

de tipo significativo, derivados de ia propiedad de los bienes.
2.6 Impuesto corriente

El impuesto comente se basa en ia utilidad gravable del afo. La utiidad gravable difiers
de la reportada en el Estado de Resultados porque exchuye items de ingresos o gastos
que no son gravables © no deducibles. El pasivo de la Compaita para el impuesto
comente es calculado usando las tasas impositivas que han sido dfundidas y aprobadas
hasta la fecha del Estado Financiero.

2.7 Inventarios

Los Inventarios se presentan al costo histdnco, calkculado para materia prima y materiales
utiizando el método promedio para la imputacidn de las sakdas de dichos inventarios.
Los inventarios en trénsdo se presentan al costo de ias facturas mds otros cargos
relacionados con las importaciones.

2.8 Propledad, Planta y Equipo

La depreciacion de estos activos comienza cuando Ios activos estan listos para su uso en
los términos planficados por la Administracién Los activos se deprecian utilizando el
mélodo de lnea recta, para o cual se considera como importe depreciable el costo
histonco menos los valores residuaies asignados, considerando las vidas tdes que se
Indican a continuacion

[ NOMBREACTIVO | PERIODO WMETO00

DEPRECIACION | DEPRECIACION |
MACUINARIA Y EQUIPO afes | Unesl
EQUIPO DE COMPUTACION Jafos Lineal

La wtilidad o pérdida surgida de ia venta o baja de un articulo de propledades, planta y
quipo es determinada como & dderencia entre los términcs de venta y el importe en
libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o0 renovaciones de bienes que aumentan la vida Util de éstos, o su
capacidad econdmica. se activan e incrementan & valor de los mismos. con el
consiguients retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos penddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se registran
directamente en resultados como gasto del periodo en que s incurren

2.9 Beneficios empleados

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos
de acuerdo a a "NIC 19 Beneficios a Empleados”, es determinado usando valuaciones
actuariales La vakmacion actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de
descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacidn de empleados y tasas de

El valor dei beneficio jubilatono a cargo de la Compafia se contabiliza mediants s
provision con cargo a resultados del afo, ta Compania no ha realizado |a provision por no

"
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

tener empleados que cumplan 25ta condicion

210  Participacién a trabajadores

La compafia reconoce este beneficio que corresponde al 15% de las utiidades liquidas
y son canceladas a los trabajadores de acuerdo # la legisiacion legal vigente

211 Reserva de capital

meameWQMMwm,mhmcn
exceda el valor de las pérdidas acumuladss y las del (itimo ejercicio econdmico
concluido, si las hublere, previa resolucion de &3 Junta General de Accionistas Esta
reserva no ests disponible para ia distribucion de dividendos pero podra ser devuelta a
los Accionistas en el caso de que a Compania se liquide

213 Capital social y distribucion de dividendos
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compadia se reconocen como un pasivo
en los estados financieros cuando se genera la obligacion respectiva en funcidn de las
politicas de distribucion establecidas por i Junta General de Accionistas.

214 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran a su valor histdrico y se reconocen en &l momento que
suceden independientamente de ka fecha en que se haya realizado el pago

215 Estado de flujo de efectivo

Empleando el método directo se consideran todos jos flujos de efectivo empleados en
actividades operacionales, de inversion y financiamiento con 1o cual se puede establocer
de manera exacta &l uso de 10§ recursos.

216 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de dciembre de 2011, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ercicio antenor

217 Compensacion de transacciones y saldos

Las cuentas reflejadas en los estados financieros no se compensan salvo en algunos
casos permilidos por alguna normativa.

218 Gestion del riesgo financiero

Los principales riesgos financieros @ los que la Compariia estd sujeta son: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez Estos riesgos se producen principaimente por la
mcertidumbee de los mercados y ciertas politicas gubernamentales.

La gestidn de resgo esta a cargo de la Gerencia Financiera y Gerencla General quienes
coordinan conjuntamente con los demas areas adminstrativas y operativas para el
levantamiento de informacion y establecimiento de politicas y procadimientos. 10s cuales
permiten identificar, evaluar y adoptar medidas corectivas para evitar que los nesgos
afecten de manera negativa los flujos de fondos y con efo fas actividades normales de la

3
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

empresa permitiendo de igual manera qué no 5& afecten os resultado econdmicos del

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando un cliente u otra contrapante no cumplen con sus
obiigaciones contractuales

Los riesgos de crédito que enfrenta PQA Productores Quimicos Ecuatorianos S A . tiene

redacion directa con la composicion de su cartera de cuentas por cobrar comerciales. No
existen empresas que se consideren de allo resgo por falta de cancedacion de sus
obligaciones.

La compafia maneja un reporte detallado de canera por chente por 1o cual la gestion de
cobro se realiza sin ningUn inconvenients.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera se encarga del andiisis financiero y de la gestidn de liquidez de la
compafia a coro, mediano y largo plazo @ través de la elaboracion de presupuestos y
flujos de efectivo proyectados
ummdmumyummmahmom
de alternativas de financiamiento como préstamos extamos, préstamos de accionsta,
son flujos operacionales, pago de impuestos. pago de préstamos entre ofros
Gestion de capital

La Gerencia Financiera evalua perodicamente & poscion financiera de la compahia
mediants la elaboracion de Indices financieros, los cusles demuestran la capacidad de
mantener &l NEQOCIo en marcha y generar rendimientos para sus accionistas.

Los principales indicadores financieros de la compafiia se presentan 8 continuacion:

Indice de liquidez 108
Pasivos totales /Patnmonio 1235

219 Estados Financieros

3

31

Los estados financieros se componen Estado de Sduacidn Financiera, Estado de
Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Fiujo de Efectivo por el
método Directo e Indirecto.

Caja - Bancos

El saikio al 31 de diciembre del afio 2011 de la cuenta No 080080687-8 del Banco
del Pacifico es de USD 8 882 49. Esta cuenta es ubilizada para a administracion del
flujo de fondos gue realiza el Departamento de Tesorerla y pago de susidos del
personal. Se mencionan sus movimentos
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011
INGRESQS
Detalle Parclel | Suman |
| Rockido Clentes 322640104
| Suman Cllentes 3.225.401
| Reambolns de gestos 52082
 Anticpo Provesdones 1.300.00
Ingrescs varcs 28513
| Suman ingresos Varios 208485
[ Tvtet agrones
Detalle Parciales Totales
| Suedos y Prestaciones Empiesdos | 340453
| Suman Pagos Empieados 34848
| SR Impuesice 23710281
| Otros empuestos y contribucionas 204
| Suman Pago impusstos 23181
 impontacion Colombss 145210545
| Importacian Peny 121324873
| Gasto impotacen 5257.38
Suman Gasto importaciones 2670.672.83
Gastos Bancacios ) 82
Recibido Cletes 0.03
| Antiopo Provesdores :
Vanas compras y servicios 290.313.12
Suman Gastos Vanos 300
Tﬂmlm 3.214.301
_SALDO
DETALLES Totaes
(+) Sakdo mew -4 30180
(+) Ingreses de fondos 1227 48585
(=) Total ingresos de fondos del afio | 3.223.184,09
fondos 321430160
(70

!
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

El 5300 al 31 de diciembre del afo 2011 de la cuenta No. 34415610-04 del Banco
Helm Bank es de USD 1776 83 A continuacidn se mencionan los movimientos del
Rxct

| Detale Parcial | Suman
Recibido 108 330.0%
Sutnan 109.330.08
Total \mg
EGRESOS
Cetate Parciaivn | Totsles _
 importacen Colomba 96000
 smponacion Pary 4805063
 Suman Gasto impontaciones 11408983
| Gastos Bancaros 07,51
 Vaccn 218,
| Suman Gastos Varios 384588
rota Egrescn Bancancs 000,31
SMQO
DETALLES T
() Saigo incial 10,0429
() ingmecagetngos  [108 33088
Ti do el 119,386, 14
el de foncos 17 1
Satdo final lm

El saldo de Bancos analizado al 31 de diciembre de 2011 es de USD 10.659.32

4. Cuentas por Cobrar

Los registros deudores de esta cuenta corresponden a la facturacion mensual de
clientes por la adquisicion de Plastico para Invernadero

mmnm.uwmmumw
iInmediato, por lo cual no se generan intereses devengados o cobrados

~31amamstummdmaqum
movimientos:
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

Detatle Sovivioctos
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) Sakdo Irvckel Cuenias por Cobear Loceles | 1,848 536,94
{#) ingresos por ventas 21284181
=) Cuentas porCobrar______ | 8:089.178,88
£) Racuperacion carters 3.642 883,82
(#] Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.41

A continuacion un detalle de los chentes que forman & carntera relacionada y no
relacionada

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS usp

| AGRICOLA RIOPARAMO 47.744.82
AGRFEGSA 1478888
JAGROPLASTIC 18.378.11
AGRORAB CIA LTDA _ 2083847
[ ALAMO ROSAS 5.A 1426284
CLAVELES DE LA MONTASIA a2

FALCON FARMS DEL ECUADOR S A 279.610.84
| FIORENTINA FLOWERS S A 16.016.08
| FLORANA FARMS S A 14367 41
| FLORELOY SA 1800342
FLORES DE LA MONTASA 15.200,88
[ FLORES EQUNOCCIALES S A 8131224
FLORES HERRERA PABLO 15 430,53
| FLORES SANTA MONICA S A 47 547,11
| FLORICOLA SAN ANTONIO__ 2446051
| FLORITEGRAL ECUATORIANA SA 18438235 |
|LOPEZ CASTELLANOS LUS FERNANDD | 42 708,97
| MYSTIC FLOWERS SA 2513100
| RODRIGLEZ BURNMAM ZOULA_ 18 100.34
| SARGAZOS S A __s87re 0l
TAMBO ROSES SA w4717
CLIENTES VARIOS 206310.14
JOTAL CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS | 1.319.018.92

CUENTES RELACIONADOS uso

Anticipo » Comisones 40.000.00 |
| Fiomintange Cla_Lioa 5683135 |
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

TOTAL CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS §7.805.71

| TOTAL GENERAL CUENTAS POR COBRAR |!Aml

5. Reserva Cuentas Incobrables

~31amum11ummuwwammmn,
corresponde al registro contable realizado en el presente periodo. A continuacion el
cuadro explicativo:

Detalle Valor
Saldc inical 1 enem 2011 11,568 04
| Proveisn delsto 51249
Saldo al 31 Sciembire 2011 M

6. Inventarios

Actuaimente ia Compadia comercializa como producto (nico pelicula de Polipropienc y
poketilenc en ala y baja densidad, a continuacion el resumen de su movimiento durante
el afo

DETALLE _ PARCIAL rotaL |
Saido vt nanm
invertares 280079017
Inv_Producto Terminado en Aimacén 2200943 19
 Mercaderias en Trdesito 15302
| Subtotat inventance 2,533.114.08
 Coato de Ventas 249312715
{-) Con cago o Conto ok Ventas 248313718
Saido final il 31 de diclembre do 2011 2998690

7. Crédito Tributario & Favor de la Empresa

Culmina el afio 2011 con un saldo de USD 182.168,89 compuesto de los siguientes
rubros:
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PQA PRODUCTORES QUIMICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

8. Propledad, Planta y Equipo

La propledad, plants y equipo son registrados al costo,
mantenimiento

Detale Movimientos

onla on et 24 550 31

Crédito Tributano de ahos amerores 40,784 11
150 causado por ias inporieciones de Colombia yPert | 116,438 47
Saldo sl 31 de diclembes de 2011 182 188 89

exciuyendo
peniddico, menos depreciacidn acumulada El valor de los activos fijos y la
MMQ&MMoMumah
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. Asi mismo, 10s costos
modemzacion

de amplacion,

O mejoras que represenien un aumento de g

oduuommdehmw son capitaizados

productividad,
aumentando e valor de los benes.

El detalle de los movimientos durante el pariodo se presentan a continuacion

547 34

Total
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9. Proveedores del Extorior

Durante el afio hw.mmtmmdemm&um
mas impontantes son. Productos Oumm Andinos SA de Colombia

Dotatly
1¢) Seido \nicis! Provesdores de! Extecior 1.754.900.88
o) Nusves Adguaiciones 2479.719.3)
=1 Oventon por Cobear A2
() Pago Proveedores extranjerce 2831577 48
(<] Sakdo ai 31 de diciembre de 2011 1402,281.72

A continuacion & detalle con sus respectivos sakios por proveedor:
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31 DE DICIEMBRE DE 2011

_PROVEEDORES OEL exTEmIOR roraL
 Productores Quimioss Andecs Colombis 11812047
 Ptstoos Apcolan y geomembranas Pars so413128

ummcﬂm

Enmntnnnlthoblwwmmmbmmm.h
MTMwmbmwaNAyma
um-hmwusoesmznom 1

-hmummn
USD 1,025 37

amuatmmamam-usouzar.eo
11. Patrimonio

uwamummmumm.mw
mmmmwimabm-bhmm-mwb
mdmummhhm,mﬂmmmm-
distribucion,

. mmmﬁmomwm.num
umwmuc«mumusosmm

268231600
Notes de Crédan 41,180 40
Descuentos 35,608 88
Tota Vertas Perioda 2,585,580 03
Otros Ingresos i
Vomtas Totales 1507 201




SVTTIUDOODUTIRRIONRIRNNINLINSSa50ababbbd00000enn s

mmmmmu

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

13. Costos y Gastos

mmnmuu\ommwo

83052530 que

durante &f afto 2011 se detallan a

i tuvieron un decremento de USD
un 1321 Los impones de Gaslos realizados
continuacion

14. Eventos Subsecuentes

ama:nam.mmn
(moviemtve 06 del 2014) no
Administracién de la Compafiia

ARO
21 2010

240858113 Jas ey

LAB4083 ] TAsER St ALY R241% |

T80884 11 -30.50%

8750898 | 75.87%
BI04 aseew

yhmawamm
88 produjeron eventos que en |a opinidn

pudieran tener un efecto
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de ia
significativo sotve dichos




