CLASAHOLD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

CLASHOLD S. A. La compafifa se constituyé el 18 de junio de 2004, mediante escritura pdblica
de escision realizada en la notaria Segunda de! cantén Quito ante la Dra. Ximena Moreno de
Solines bajo el nombre de CLASAHOLD S.A., con el objeto de realfzar actividades como: la compra
de acciones o participaciones de otras compafifas, con [a finalidad de vincularlas y ejercer su
control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestién, administracién, responsabilidad
crediticia o resultados y conformar asf un gran grupo empresarial.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido preparados sobre la base de
principlos de contabilidad aplicables a un negacio en marcha. En consecuencia, los estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, st los hubiere, que podrian
ser necesarios en caso que la Compafiia no estuviera en condiciones de continuar operando como
una empresa en marcha y, por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas por la
Compafiia:

a. Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con tas Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF 's) para Pequeftas y Medianas Entidades (PYMES) NIIF s para
PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

b. Bases de Medicion y Sistema Contable
Los estados financleros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

c. Unidad Monetaria

CLASAHOLD S. A. utiliza el ddlar de los Estados Unidos de Norte América como su moneda
funcional y moneda de presentacién de sus estados financieros que es la moneda de curso legal
en el Ecuador. La moneda funcional se ha determinado considerando el entorno econémico
principal en que la Compaiiia opera y la moneda en que se generan los principales flujos de
efectivo,

d. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

Ei efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera. Para efectos de la preparacién del estado




de flujos de efectivo, la compaiila consideré los saldos de caja y bancos e inversiones a corto
plazo.

e. Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de [a factura y no excede
su valor recuperable. La provisidn para cuentas incobrables es realizada cuando existe la duda
razonable para su recuperacién.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacidn. Dicha provisién se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
servicios es de 30 dias.

+ Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia st un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

¢ Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados mediante
la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafifa para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

f. Propiedad Planta y Equipo

Los items de propiedad, planta y equipo son medidos inicialmente a su costo de adquisicién o
costo de Produccién, El costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la
adquisicidon del activo. El costo de activos autoconstruidos incluye ef costo de los materiales y la
mano de cbra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el
activo sea apto para trabajar para su uso intencionado. El software comprado que es integrado
a la funcionalidad de! equipo relacionado, es registrado separadamente de los equipos donde se
instala. Los costos de los préstamos relacionados a la adquisicion o construccidn de activos
calificados son capitalizados de acuerdo a la NIIF. Las ganancias y pérdidas de la venta de un
item de propiedad, planta y equipo son determinados comparando los procedimientos de las
ventas con los valores en libros de propiedad, planta y equipo y son reconocidas netas dentro
de "Utilidad o Pérdida por venta de Activos" en el resultado. Cuando activos reevaluados son

vendidos, los montos incluidos en la reserva de excedentes de reevaluacion son transferidos al
resuitado acumulado.

Depreciacién

La depreciacion es reconocida en el resultado en base a depreciacion lineal sobre las vidas (tiles
de cada parte de un item de propiedad, planta y equipo de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Equipos de Computacién 25% depreciacion anual, Valor Residual 0% del costo
Vehiculos Nuevos 20% depreciacion anual, Valor Residual 20% del costo

Muebles y Enseres 10% depreciacion anual, Valor Residual 10% del costo
Magquinaria y Equipo 10% depreciacion anual, Valor Residual 1% del costo




Edificios 2,5% depreciacién anual, Valor Residual 10% del costo

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Util infinita y, por tanto, no son
objeto de amortizacion.

Deterioro de activos

El valor de los activos fijos es revisado periddicamente para determinar si hay Indicios de
deterioro, cuando existen acontecimientos 0 circunstancias que indiquen gque el valor del activo
pudiera no ser recuperable. Cuando el valor del activo en libros excede el valor recuperable, se
reconoce una pérdida en el estado de resultados. El valor recuperable, es el mayor entre el precio
de venta neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener de la
venta del bien en un mercado libre e informado, mientras que el valor en uso es el valor presente
de los flujos futuros estimados del uso continuo de un activo, o sl no es posible, para la unidad
generadora de efectivo.

g. Propiedades de Inversion

CLASAHOLD reconoce como propiedades de inversién los valores netos de los terrenos, edificios
y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, o bien
para obtener una plusvalfa en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan
en el futuro en sus respectivos precios de mercado. Estos activos no estan afectos a las
actividades de! CLASAHOLD vy no estan destinados para uso propio.

Los terrenos incluidos en este epigrafe se consideran activos de vida Gtil indefinida vy, como tales,
no son amortizados si bien se someten anualmente a un test de pérdida de valor. El resto de los
elementos registrados como propiedades de inversién se amortizan linealmente en un plazo
medio de entre 25 y 50 afios.

h, Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles
de ser identificados individualmente, ya porque sean separables o bien porque provengan de un
derecho [egal. Tan sdlo se registran en el balance aquellos activos cuyo costo puede medirse de
forma fiable y de los que CLASAHOLD espera obtener beneficios econémicos futuros.

Activos disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como disponibles para la venta si su importe en libros se
recupera a través de una operacién de venta y no a través de un uso continuado de los mismos.
Esta condicidén se considera cumplida (nicamente cuando la venta es altamente probable y el
activo esta disponible para [a venta inmediata en su estado actual. La venta previsiblemente se
completara en el plazo de un afio desde la fecha de clasificacién.

Estos activos se presentan valorados por el menor importe entre el valor en libros y el valor
razonable menos el coste de venta.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Para revisar si sus activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, CLASAHOLD compara
el valor en libros de los mismos con su valor recuperable en la fecha de clerre del balance, 0 mas
frecuentemente, si existieran indicios de que algun activo pudiera haberla sufrido. En caso de
que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, CLASAHOLD
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

i. Arrendamiento de activos




La clasificacién del arrendamiento de activos depende si CLASAHOLD asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo arrendado. Posterior al
reconocimiento inicial, ef activo es medido a un monto igual al menor entre su vajor razonable y
valor presente de los pagos minimos de arrendamiento. Subsecuentemente al reconocimiento
inicial, el activo es contabilizado de acuerde a las politicas contables para esos activos.

Otros arrendamientos de activos son arrendamientos operativos.

j. Existencias

Las existencias, comprenden sustancialmente el Inventario de Materiales. El costo de las
existencias excluye los gastos de financlamiento y las diferencias de cambio. El costo de
existencias se afecta a resultados conforme se consumen,

k. Activos Financieros no Corrientes
Son instrumentos que la entidad tiene como fin, utilizarlos en el largo plazo. Su valoracién
postetior se realiza a su valor razonable, registrandose contra los resultados del ejercicio.

I. Deterioro de los Activos no Financieros

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida, no estan sujetos a depreciacion y son evaluados
anualmente en cuanto al deterioro de su valor. lLos activos que estdn sujetos a
amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al deterioro de su valor siempre que existan
eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en libros seria no recuperable.
Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El
valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su
valor de utilizacidén econdmica. Con el propdsito de efectuar la evaluacidn en cuante a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menaor nivel para el cual existen flujos de
caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no
financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro
en cada cierre contable.

m. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos,
menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccidn. Tras su reconocimiento
inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a
pagar es reconocida durante el perfodo de duracidn del préstamo usando el método del “tipo de
interés efectivo”. Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financleros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultacos
integrales; CLASAHOLD S. A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el
cual fueron adquiridos en las siguientes categorfas:

e Préstamos que devengan intereses.
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones financieras. Se
clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a menos que CLASAHOLD
S. A., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menos doce meses
después de la fecha de cierre de los estados financieros.

cre res comerciales y otiras cuentas por paga

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedares y compafiias relacionadas.




n. Beneficios a Empleados

Beneficios a_corto plazo:  Se registran en el rubro de provisiones del balance general y
corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segdn lo establecido por la legislacién
vigente y se registra con cargo a resultados det periodo.

Vacaclones — Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada. .

Décimo tercer y Décimo cuarto sueldo — Se provisionan y pagan de acuerdo a la legistacion
vigente

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados
integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
finea recta en el perfodo promedio hasta que dichos beneficios sean otorgados.

o. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta corriente y
al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcién, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados
integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente para el
afio 2017 que es del 22% sobre la utilidad gravable,

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias temporales
entre la base tributaria de pasivos y sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando
la legislacidn y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
tegislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en pasivos por impuestos diferidos serén
realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legistacion tributaria
vigente o en las tasas de impuestos deberén ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir
de la fecha en que la tey que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos par impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.

p. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconacidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluirdn
a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor razonable
del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta.

q. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos o sea sobre la base del devengado, independientemente de [a fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,




r. Patrimonio

El patrimonio de CLASAHOLD S. A. estd conformado por: capital, reservas, resuitados
acumulados, superdvit por revalorizacién activos y resultado del ejercicio.

s. Reserva Legal

Seg(n las normas societarias, la Compafila debe apropiar por lo menos un 10% de utilidad anual
hasta completar un 50% del capital pagado. . Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

IFRS 7 instrumentos Financieros:
. informacion.a-Revelar
NHF 9 IFRS 9 Instrumentos Financieros

1Enera 2016
L 7 Enero 2018
Noviembre 2013 Enero 2018

NuF 7 SLeptiembre 2014

IFRS 15 Ingresos de Contratos Clientes:

NAF15  |Sistituird & NIC'11, NIC 18, CINIIFL3, 15,18 SIC |Mayo 2014 Enero 2018
N S {1)
31, Aplicacidon Retroactiva 7
IFRS 16 Arrendamientos, Sustituird-a NIC17,
CINIF 4, 51C15, 27; Pued r una
NIF 16 » &/pFuede optarse por una Eriery- 2016 Eriero 2019

aplicacién temprana pero; solo si también se
aplica NIIF 15.

(1) IASB continda permitiendo la aplicacidn anticipada de la NIFF 15, La razén para trasladas
la vigencia al 1 de enero del 2018, es dar tiempo a las entidades para aplicar la NIFF 15 junto
con las modificaciones aclaratorias a esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15 (2016)
mas importantes son: o marcado en negilla son los cambios

Parr. NIFF 15.27 Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen
los dos criterios siguientes:

a) El cliente puede beneficiarse del bien o servicio independientemente o junto con otros
recursos que estan facilmente disponibles para él (es decir, el bien o servicio puede ser
distinto); v

b) El compromiso de fa entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisos del contrato (es decir, el compromiso de transferir
el bien o servicio es distinto en el contexto del contrato)

Parr. NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o
servicios al cliente son identificables por separado de acuerdo con el parrafo 27(b), el
objetivo es determinar si la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del
contrato, es transferir cada uno de esos bienes o servicios de forma individual o, en
su lugar, un elemento o elementos combinados para los que los bienes o servicios
comprometidos son insumos,

La Administracién de la empresa estima que la adopcidn de las nuevas normas y de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de |a aplicacion de estas normas, sl lo hubiere,
en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS




La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la entidad, con el prop6sito de determinar {a valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de ta informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion del
Grupo ha utilizado en el praceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estas beneficlos.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada aiio reportados por
la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios. La administracién considera calcular este valor a partir del primer dia que
sus empleados ingresan en la empresa.

3.2 Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacidn
de las vidas (tiles y el valor residual se efect(tan de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2. Propiedad, Planta y Equipo.

3.3 Impueslo a la renta diferido - |.a Compaiiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos no se revertiran en el futuro, si se
considera que los activos y pasivos por impuestos diferidos no son materiales no se
incluira su registro, :

3.4 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién - Algunos de los
activos y pasivos de la compafifa se valoran a su valor razonable a efectos de
informacién financiera. La Administracion de la Compafifa ha establecido un comité
de valoracion, que esta encabezada por el contador de la compafifa, para determinar
las técnicas y los datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor
razonable,

NOTA 4.~ EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efective puede
ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente
manera:

CUENTAS 2017 2016
**++ an délares ***

Banco Pichincha 8,755 2,355

TOTAL 8,755 2,355




Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la Compafiia en las diversas
instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2017 los saldos de estas cuentas se encuentran
conciliados, estos saldos son de inmediata y libre disponibilidad.

NOTA 5. - ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)

Un detaile de las cuentas del activo financiero exigible es como sigue:

CUENTAS 2017 20186

**** en délares ***
Documentos por cobrar relacionadas iy 16,303 19,930
TOTAL 16,303 19,930

1. Documentos por Cobrar Relacionados.- Se refieren a cuentas por cobrar a compafifas
Relacionadas principalmente Clasecuador.

Y su movimiento es como sigue:

2017 2016
**&x on doélares ***
Valor Bruto Valor Bruto
Saldo al inicio del afio 19,930 19,930
Deterioro Cuentas por Cobrar - -
Bajas/Cobros (3,627) -
Provisién del afio - -
16,303 19,930

NOTA 6.- INVERSIONES A LARGO PLAZO

El saldo de esta cuenta esta conformado de la siguiente manera:

CUENTAS 2017 2016

***% on dblares ***
Inversidn en Alimec S.A. ' 3,168,465 3,046,609
TOTAL 3,168,465 3,046,609

Los estados financieros de CLASAHOLD S. A, por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017
y 2016, no se presentan de manera consolidada con sus compafifas subsidiarias en las cuales
ejerce control financierc y administrativo, en vista de que CLASAHOLD al ser poseida en su
mayotia por otra compaiiia ( la cual si presenta estados financieros consolidados ) no tiene la
obligacién de presentar estados financieros consolidados, como lo recomiendan las normas
internacionales de informacion financiera.

NOTA 7.- IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Pasivos por impuestos corrientes.- Los pasivos por impuestos corrientes se resumen de [a
siguiente manera:




CUENTAS 2017 2016
**** en délares ***

Retencién Fuente Compras - 20

- 20

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La conciliacién entre la utilidad segln
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corrlente al 31 de diciembre, es como
sigue:

2017 2016
*E3% en ddlares ***
Utilidad contable 284,647 272,698
(-) 100% Dividendos percibidos excentos 310,089 289,904

(-) Otras Rentas Excentas , .
{ - } 15% Participacion Labora! . }
(+) Gastos no Deducibles N .

(+) Gastos Inc. Para gener. Ing. Excenios 25,442 17,205
(+) Utilidad en inversicnes - -
(+) Particip. Trabajadores atribuibles a ingresos ex - -
= Base imponible antes de impto. a la renta - -
Impuesto a la Renta causado - -
Anticipo Determinado - -
Saldo del Anticipo Pendiente de pago - -
{-) Retenciones en la fuente - -

Saldo a Favor / Impuesto a pagar - -

(1) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a fa renta minimo e! valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2017, la Compafila determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$ 0;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 0,00, Consecuentemente,
la Compaiifa no registré en resultados el impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por [as autoridades tributarias y son
susceptibles de revisidn.

a) El Impuesto a la renta reconocido en resuitados de los afios 2017 y 2016, se muestra a
continuacion:




2016 2015

Importe Importe
Uss$ % uss %
Parcial Parcial

Impuesto en el Estado de
Resuttados (lasa efectiva) - 0.00% - 0.00%
impueste Tedrico (tasa nominal) - 0% - 0%
Resultado contable antes de
impuesto (25,442} {17,205}
Tasa Nominal 22% 22%
Diferencia - 0.00% - 0.00%
Explicacién de las Diferenclas
Gst no Deducible/Anticipo Implo. - - 0.00% - - 0.00%

- 0.00% - 0.00%

NOTA 8.- OTROS CUENTAS POR PAGAR, Y RELACIONADAS

Un detalle de la cuenta es como sigue:

CUENTAS 2017 2016

**** en ddlares ***
Otras Cuentas por Pagar diversas relacionadas (y, 45,192 45,192
TOTAL 45,192 45,192

1.- Corresponde a Corporacién Nailin

NOTA 9.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracién se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y una serie de
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicidn a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las cotizaciones
bursatiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacion. La
siguiente informacion contiene "declaraciones a futuro” que involucran riesgos e incertidumbres.
Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa esta expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con respecto al délar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resultado de
cambios en las condiciones econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales, la liquidez de los
mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre otros y surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjero,

Riesgo de interés

La Compafiia no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo limitado
de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.




Riesgo de crédito:

£l riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como por el
otorgamiento de crédito a los clientes, inciuyendo las cuentas por cobrar y las transacciones
comprometidas.

Riesgo de liquidez

El area corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar que
cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener
disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financleras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situacién financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracidn de riesgo de capital

La Compafila maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través
de la optimizacién de los saldos de endeudamiento y patrimonio.

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
compafifa:

2017 2016
**** en dolares ***

Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (Nota 4) 8,755 2,355
Cuentas por cobrar comerciales y otras

Activos Financieros (Nota 5) 16,303 19,830
Total 26,068 22,285

NOTA 10.- CAPITAL SOCIAL

Ei capital suscrito y pagado de CLASAHOLD $.A. compuesto por 800 acciones por un valor nominal
de US $. 1.00 ddlares, y un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:

2017 2018 Porcentaje de
Nombre del Accionista *x++ an dblares *** Participacion
Cecali 5.C.C. 370 370 46.25%
Clasecuador S.A. 430 430 53.75%
Total 800 800 100%

NOTA 11. — RESERVAS

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:




2017 2016
**3* an ddlares ***

Reserva Legal 47,310 47,310
Reserva de Capital : 694,528 694,528
Total 741,837 741,837

NOTA 12- RESULTADOS ACUMULADOS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Resultados acumulados es como
sigue:

2017 2016
**=4* an ddlares ***
Ganancias acumuladas afios anteriores 1,278,437 1,165,737
Pérdidas Acumuladas {19,391) (19,391)
Total 1,259,046 1,146,346

NOTA 13- INGRESOS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ingresos es como sigue:

2017 2016
Ingresos **** en délares ***
Ganancia en inversiones 310,089 289,904
Total Ingresos 310,089 289,904

NOTA 14- GASTOS DE ADMINISTRACION

" Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Gasto de Administracion es como
sigue:

2017 2016
**+% an ddlares ***
Honorarios 4,288 2,240
Notarios - 116
Impuestos, Contribuciones y Otros 19,923 14,804
Cftros Gastos 263 -
Gastos No Deducibles 965 30
Total 25,438 17,180

NOTA 15.- GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de las cuentas gue conforman el saldo de la cuenta Gasto Financieros es como sigue:




2017 2016

(Gastos Bancarios 4 16

Total 4 16

NOTA 16.- SITUACION TRIBUTARIA

CLASAHOLD S.A. ha cumplido con todas las obligaciones contraidas con [a Administracidn
Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencidn de impuestos presentando y cancelando el
Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y anexos transaccionales.

NOTA 17.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisidén de este informe (16 de abril del
2018) no se produjeron eventos, que de la Compafita pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros que se adjuntan,

NOTA 18.- CONSOLIDACION DE BALANCES

CLASECUADOR S. A. consolida a CLASAHOLD S.A. desde el afio 2014, debido a que
CLASECUADOR S. A. es su principal Accionista con el 53,75% de las acciones, por este motivo y
a sabiendas gue ya se consolida por su principal Accionista, CLASAHOLD S.A. no realiza otras
consolidaciones.

Esteban Serrano Monge: Pail Insuasti
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GERENTE CONTADOR




