INFORME DE LA GERENCIA
DE LA COMPANIA CLASAHOLD S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO 2017

SENORES ACCIONISTAS:

El afio 2017 inicid con elecciones legislativas, habiendo ganado la mayoria el partido
oficialista Alianza Pais. En el mes de abril en scgunda vuelia electoral, gana ¢l binomio
Lenin Moreno v Jorge Glas la Presidencia y  Vicepresidencia de la Repiblica
respectivamenie, también del partido de gobierno,

Lina vez posesionado el Presidente Lenin Moreno, o finales del mes de mayo def 2017,
inicia un distanciamiento con el ex-Presidente Rafael Correa por sctos de cormepcidn. La
pugna entre los dos llega a su punto mds alto en el mes de agosto del 2017 cuando el
Presidente Lenin Moreno, decide retirar [as funciones entregadas al inicio del mandato al
Vicepresidente Jorge Glas. En el mes de octubre del 2017 el Fiscal General solicita la
prision peeventiva para el Vicepresidente Jorge Glas, v tras un juicio que durd varios meses,
éste fue sentenciado a 6 afios de prision en diciembre del 2017,

Durante todo el 2017 fueron apareciendo denuncias de cormupcion del Gobierno de Rafacl
Correa ¥ s¢ iniciaron una serie de detenciones y juicios a altos funcionarios del anterior
gobierno, siendo estos el ex ministro de electricidad, ex contralor general del estado, ex
gerentes de Petroecuador y refineria de Esmeraldas v ex ministro de hidrocarburos), entre
OIros.

A inicios de Octubre del 2017, el Presidente Lenin Moreno envia a la Corte Constitucional
las prepuntas para consulta popular. Las siete preguntas de la consulta y referéndum
estuvieron relacionadas con la muerte politica de los personas condenadas por actos de
corrupeion, la recleceion por una sola vez, reestructuracion del Consejo de Participacion
Ciudadana, la imprescriptibilidad de los delitos sexuales, la reduccitn el drea de
explotacidon petrolera, prohibicidn de la mineria metdlica en dreas protegidas v la
derogatona de la Ley de Plusvalia,

El Presidente Lenin Moreno a finales del mes de noviembre del 2017 realiza la
convocatoria a consulla v referdndum via Decreto Ejecutivo, ya gue segin él, la Corte
Constitucional habia llegado a su término, para pronunciarse acerca de las preguntas
ehviadas.

El 5 de diciembre del 2017, el Consejo Nacional Electoral (CNE), aprobd la canvocatoris
del Ejecutivo para la realizacion de s consulia popular v referéndum.

El Banco Central del Ecwador, segin se Gerente General, estima que la economia
ecuatorigna crecerd en el orden del 1.5% en el afto 2017. En su méis reciente actualizacidn
sobre las proyecciones de erecimiento econdmica, la Comisidn Econdmica para América
latina v el Caribe (CEPALD). estima que Ecuador crecerd el 1% el 2017,




El sector de Ia produccion cree que si bien Iz economia se recupera hay un retroceso en
productividad, el crecimiento econdmico no tiene respaldo de las politicas del Gobierno
Nacional, Advierten que las medidas econdmicas planteadas son incompatibles con un
crecimiento sostenible de mediano y large plano. El presidente de la Cdmara de Comercio
de Guayaquil, Sr. Pablo Arosermena dijo que “para recuperar la productividad necesilamos

seguridad, reglas claras ¥ un ambiente de confianza, transparencia y libertad™.

La inflacitn anual en el 2017 s¢ ubicd en el -0.20%; infenor en -1.40 puntos porcentuales a
la registrada en el afdo 2016. Por otra parte, cl cosio de la canasia basica familiar llegd a
USDS 708,98 incrementdndose un 1.14% al registrado en diciembre del 2016, Importante
recalcar, que el ingreso familiar mensual con 1.6 perceptores fue de 700,00 ddlares (sin
incluir fondos de reserva), es decir, con una cobertura del 98,73%.

La tasa de desempleo a diciembre del 2017 se ubico en el 4.6%. menor en  <0.6 puntos
porcentuales a la wsa registrada en el ado 2016 que fue de 5.2%. La wasa de ocupacion
plenn pasd del 41.2% en diciembre dei 2016 al 42.3% en diciembre del 2017, es decir, una
visracion del 1.1 punios porcentuales. Para diciembre del 2017, el 44,1% de personas con
empleo se hallan en ¢l sector informal de la economin, €5 decir, cuatro de cada 10,

Segun el Gliimo reporte disponible del Ministerio de Finanzas, la deuda agregada total al 3
de diciembre del 2017 estd en LISDS 49,602 millones y representa el 47.2% del Producto
Interna Bruta (PIB). La deuda consolidada (no toma en cuenta los compromisos con entes
piblicos como ln CFN o el 1IESS) Hegd al 34.3% del Producto Interno Brute (P1B), esto
representa |.8% puntos porcentuales mis que fa registrada en el afto 2016. Desde octubre
del afto 2016, el Gobierno toma a la deuda consolidada como referencia para cumplir con In
rewmi de prodencin fiscal del Codigo de Planificacion y Finanzas Plblicas, que estublece
que el endeudamiento del Estado no debe representar més alld del 40% del PIB.

Haciendo la comparacion con ¢l Sistema de Canje gque incluye ademds de las Reservas
Financieras, la emision monetaria y el dinero electronico, la reserva apenas cubre un 46%
de ese sistema. Si se excluyeran los recursos de la banca pdblica. entonces la cobertura solo
aleanza al 61%. Estos porcentajes también son muy bajos. En diciembre del 2016 las cifras
ermn 6% y §7%, respectivamente.

Las Reservas Internacionales v los depdsitos del Tesoro Macional cerraron el afio 2017 en
niveles sumamente hajos, segim ¢l Boletin Monetario del Banco Cemtral del Ecuador
(BCE). Al cierre del aflo 2017 el saldo fue de USDS 2.451 millones lo que representd un
decrecimiento del 42.0% con respecto al afio 2016, gue fuc de USDS 4.528.8 millones. Pam
la Asociacikin de Bancos del Ecuador (ASOBANCA) el saldo de la Reserva Intemacional
no alcanza a cubrir la totalidad de las reservas financieras. tanto de banca pdblica como
privada que llega a § 5.244 millones.

Analistas economicos mdican que la economia ecuatoriana estd enfrentando tres grandes
desequilibrios: 1) El fiscal que se lo cubre con mas ¥ constante endeudamicnto, 2) La
pérdida de competitividad externa, debido a los alios costos internos del pais v la fala de
empleo pleno, que presiona la demanda interna, v 3) el problema social. Todo lo anterior se
convieric ¢n ligeros crecimientos del Producto Intemo Bruto (PIB) después de un ciclo

'/
t



recesivo, Todo esto es un circulo vicioso v lo que se debe hacer es cambiar la inercia de la
politica ¢condmica, para consolidar el crecimiento y no recaer en una desaceleracion
nuevamenle.

El Estado de Situacion Financiera de la empresa correspondiente al Ejercicio Econdmico
2017 comparado con el ejercicio fiscal 2006, es el siguiente:
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Los resultados de la compafia correspondientes al Ejercicio Econdmico 2017, comparados
con el ejercicio econdmico 2016, en resumen son los sigulentes:
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Se sdjuma al presente Informe, ¢l Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados
correspondientes al ejercicio econdmica 2017,

La utilidad liquida producida durante ¢l afio 2017 es de DOSCIENTOS OCHENTA Y
CUATRO MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y SIETE 16100 (US§ 284.647.16)
DOLARES DE LOS EEUL, DE AMERICA. La administracién recomienda a la Junta
General de Accionistas, que las wiilidades generadas en el ejercicio econdmico del aflo
2017 se mantengan en la cuenta patrimonial Ganancias Acumuladas.

Adicionalmente a lo sefialado no s¢ han producido hechos extraordinanios relacionados con
¢l fmbito administrative, laboral o legal

La compafiia cumple adecuadamente con tas normas sobre propiedad intelectual ¥ derechos
de mutor v las disposiciones de I Junta General.

Para el afio 2018, la Gerencia General sugiere continuar procurando el mayer rendimiento
en las inversiones que mantiene In Compariia.
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