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INFORME DE LOS AUDITORES {INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de CLASAHOLD S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CLASAHOLD S. A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el allo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

l.a gerencia de la Compafiia es responsable de ia preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemnacionales de Informacion
Financiera — NIIF y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacién de os estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
reguerimientos eticos, planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn
del riesgo de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de resgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de
la Compariia a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control iterno de ta Compaiiia. Una auditoria también comprende Ia evaluacion de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contabies




hechas por la gerencia son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos ios aspectos importantes, {a posicion financiera de CLASAHOLD S. A. al 31 de
diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015, se emite por separado.
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Quito, Marzo 28, 2016 """"':"'”‘Vm‘larcﬂ SE Vasquez
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CLASAHOLD S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

INGRESOS NOTAS
INGRESOS 9
Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS
GASTOS DE OPERACION:
Gaslos de Administracion
Gastos Financieros

Menos: Gastos de Operacion
UTILIDAD DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS.
15% Participacion de Trabajadores

+ (astos no Deducibles

+ Gastos Beneficios Empleados

Impuesto a la Renta Causado (Minimo)

SUPERAVIT DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO
-10%reserva Logal

UTILIDAD LIQUIDA

Ver notas a los Estados Financieros
. . . 2

G

Gerente

2.015 2.014
360.983 539.464
360,983 §39.454
20.706 19.206
41 3
20.742 19.209
340.242 620.256
340,242 820.265
17,128 722
323113 619.533
I3 619.533

dialesc

Karla Pastrano

Contador
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CLASAHOLD S.A.

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015-2014
{Expresado en U.S. Délares)

2.018 2.014
FLUJOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 235 3.282
Pagado a prowveedores y empleados -98.231 208.845
Intereses recibidos - -
Intereses pagados -41 -3
15% participacion trabajadores - -
impuesto a la renta -
Efective neto provenients de actividades operativas -99.037 2112123

FLUJOS DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE INVERS!ON:

Compra de propiedades planta y equipo - -
Producto de la venta de propiedades pianta y equipo - -
Compra de intangibles - -
Producto de la venta de intangibles - -
Documentes por cobrar largo plazo - -
Compra de inersiones permanentes 172.062 108.865
Compra de inversiones temporafes - -
Producto de la venta de imersiones temporales - -

Efectivo neto usado en actividades de inversion 172.062 108.365

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias - -
Porcion cormiente deuda largo plazo - -
Préstamos a largo plazo - -
Aportes en efectivo de los accionistas - -

Dividendos pagados =226 T3 -170.086
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 226.73 -170.086
Aumento neto en efectivo y sus equivalentss «183.705 150.902
Efective y sus oquivalentes de efective al inicio de afio 189.170 8.267
Efective y sus equivalentes al final del afic 5.464 169.170

Esteban Semrano
GERENTE Contadora




CLASAHOLD S.A,

CONCILIACION DE LA UTILIDAD {PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015-2014
{Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
2.015 2.014

Utilidad (pérdida) neta 323.113 619.533

Ajustes por:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo - -
Provsién para cuentas incobrables - -
Prowsion para jubilacion patronal - -
Provision pora reparacionas mayores - -
Amortizaciones - -
(Ganancia) pérdida en venta de activos fijos - -
(Ganancia) pérdida en venta de intangibles - -
(Ganancia) pérdida en venta de inversicnes temporales -360.748 636.183
Participacion trabajaderes -
fmpuesto a la renta 17.128 -

Efsctivo provenients de actividades operativas antes de cambios

on e} capital de trabajo:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar - -
{Aumento) disminucién en documentos por cobrar - -
{Aumento) disminucion en intereses por cobrar - -
(Aumento) disminucién en inventarios - -
(Aumento) disminucitn en gastos anticipados y otras cuentas por cobyz -13.074 67.415
{Aumento) disminucion en otros activos - 88.695
Aumento {disminucion) en cuentas por pagar 2.507 -
Aumento (disminucién) en intereses por pagar - -
Aumento (disminucion) en anticipos de clientes - -
Aumento (disminucién) en gastos acumulados y ofras cuentas por page -67.963 72.662
Aumento (disminucion) 15% participacion trabajadores - -
Aumento (disminucion) impuesto a ia renta - -

Efectivo nefo proveniente de actividades operativas -99.037 212123

C,,- rEL

Karla Pastrano
GERENTE Contadora




CLASAHOLD S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

CLASAHOLD S. A. La compania se constituyé el 18 de Junio de 2004, mediante
escritura plablica de escisiéon realizada en la notaria Segunda del cantdn Quite ante la
Dra. Ximena Moreno de Solines bajo el nombre de CLASAHOLD S.A. con el objeto de
realizar actividades como: la prestacién de servicios de control administrativo y
gerencial, participar en negocios inmobiliarios, negociar titulos valores, papeles
fiduciarios, acciones y participaciones.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido preparados sobre la base
de principios de contabilidad aplicables a un negocic en marcha. En consecuencia, las
estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reciasificaciones, si los
hubiere, que podrian ser necesarios en caso que la Compafia no estuviera en
condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y, por esta razén, se
veria obligada a realizar sus activos vy liquidar sus pasivos, obligaciones y compromisos
contingentes en otra forma que no sea a través del curso normal de sus operaciones y
por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases de Presentacion

Los estados financieros de CLASAHOLD S. A. a pattir del afio de implementacién se
presentaran segin Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's)
adoptadas para su utilizacién en Ecuador, y representara la adopcion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales, las que seran aplicadas de
manera uniforme.

b. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con [as Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) para Pequeias y Medianas
Entidades (PYMES) NlF's para PYMES, emitidas por el Conssjo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB).

c. Bases de Medicion y Sistema Contable

9




¢. Bases de Medicion y Sistema Contable

Base de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

d. Unidad Monetaria

CLASAHOLD S. A. utiliza el ddlar de los Estados Unidos de Norte América como su
moneda funcional y moneda de presentacién de sus estados financieros que es la
moneda de curso legal en el Ecuador. La moneda funcional se ha determinado
considerando el entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera y la moneda en
gque se generan los principales flujos de efectivo.

e. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios., Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
Para efectos de la preparacién del estado de flujos de efectivo, la compaiiia considerd
los saidos de caja y bancos e inversiones a corto plazo.

f. Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de la factura y
no excede su valor recuperable. La provisidn para cuentas incobrables es realizada
cuando existe la duda razonable para su recuperacion.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizaciéon. Dicha provisién se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El
periodo de crédito promedic sobre la venta de servicios es de 30 dias.

» Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o confraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes,

+ Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liguidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque
de la Compahia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contara con la liguidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.
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g. Propiedad Planta y Equipo

Los items de propiedad, planta y equipo son medidos iniciaimente a su costo de
adquisicion o costo de Produccidn. Ei costo incluye gastos que han side atribuidos
directamente a la adquisicidn del activo. El costo de activos autoconstruidos incluye el
costo de los materiales y la mano de obra directa, cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
intencionado. El software comprado que es integrado a la funcionalidad del equipo
relacionado, es registrado separadamente de los equipas donde se instaia. Los costos
de los préstamos relacionados a la adquisicion o construccion de activos calificados
son capitalizados de acuerdo a fa NlIF. Las ganancias y pérdidas de la venta de un
item de propiedad, planta y equipo son determinados comparando los procedimientos
de las ventas con los valores en libros de propiedad, planta y equipo y son recenocidas
netas dentro de "Utilidad o Pérdida por venta de Activos” en el resultado. Cuando
activos reevaluados son vendidos, los montos incluidos en la reserva de excedentes
de reevaiuacion son transferidos al resultado acumulado.

Depreciacion

La depreciacién es reconocida en el resultado en base a depreciacién lineal sobre las
vidas (tiles de cada parte de un ftem de propiedad, planta y equipo de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Equipos de Computacion 25% depreciaciéon anual, Valor Residual
0% del costo Vehiculos Nuevos 20% depreciacion anual, Valor
Residual 20% del costo Muebles y Enseres 10% depreciacion anual,
Valor Residual 10% del costo Maquinaria y Equipo 10% depreciacidn
anual, Valor Residual 1% del costo Edificios 2,5% depreciacion
anual, Valor Residual 10% del costo

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios ¢ instalaciones que
puedan estar asentadas sobre [os mismos y se entiende que tienen una vida util infinita
¥y, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Deterioro de activos

El valor de los activos fijos es revisado periddicamente para determinar si hay indicios
de deterioro, cuando existen acontecimientos o circunstancias que indiquen que el valor
del activo pudiera no ser recuperable. Cuando el valor del activo en libros excede el
valor recuperable, se reconoce una pérdida en el estado de resultados. El valor
recuperable, es el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso. El precio de
venta neto es el monto que se puede obtener de la venta del bien en un mercado libre
e informado, mientras que el valor en uso es el valor presente de los flujos futuros
estimados del uso continuo de un activo, o si no es posible, para la unidad generadora
de efectivo.

h. Propiedades de Inversién
CLASAHOLD reconoce como propiedades de inversidon los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarios en

régimen de alquiler, o bien para obtener una piusvalia en su venta como consecuencia
de los incrementos que se preduzcan en el futuro en sus respectivos precios de
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mercado. Estos activos no estan afectos a las actividades del CLASAHOLD y no estan
destinados para uso propio.

Los terrenos incluidos en este epigrafe se consideran activos de vida util indefinida v,
como tales, no son amortizados si bien se someten anualmente a un test de pérdida de
valor. El resto de los elementos registrados como propiedades de inversion se amortizan
finealmente en un plazo medio de entre 25 y 50 afics.

i. Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aguellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, ya porque sean separables o bien
porque provengan de un derecho legal. Tan séio se registran en el balance aguellos
activos cuyo costo puede medirse de forma fiable y de los que CLASAHOLD espera
obtener beneficios economicos futuros,

Activos disponibles para la venta

Los activos no comentes se clasifican como disponibles para la venta si su importe en
libros se recupera a través de una operacién de venta y no a través de un uso continuado
de los mismos. Esta condicidn se considera cumplida dnicamente cuando la venta es
altamente probable y el activo estd disponible para la venta inmediata en su estado
actual. La venta previsiblemente se completara en el plazo de un aho desde la fecha de
clasificacién.

Estos activos se presentan valorados por el menor importe entre el vaior en libros y el
valor razonable menos ei coste de venta.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Para revisar si sus activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, CLASAHOLD
compara el vaior en libros de los mismos con su valor recuperable en la fecha de cierre
del balance, ¢ mas frecuentemente, si existieran indicios de que algin activo pudiera
haberla sufrido. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean
independientes de otros activos, CLASAHOLD calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

j- Arrendamiento de activos

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si CLASAHOLD asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
arrendado. Posterior al reconocimiento inicial, el activo es medido a un monto igual al
menor entre su valor razonable y valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento. Subsecuentemente ai reconocimiento inicial, el activo es contabilizado
de acuerdo a las politicas contables para esos activos.

QOtros arrendamientos de activos son arrendamientos operativos.

12




k. Existencias

Las existencias, comprenden sustancialmente el Inventarioc de Materiales. El costo de
las existencias excluye los gastos de financiamiento y las diferencias de cambio. El costo
de existencias se afecta a resultados conforme se consumen.

I. Activos Financieros no Corrientes

Son instrumentos que la entidad tiene como fin, utilizarlos en el largo plazo. Su
valoracién posterior se realiza a su valor razonable, registrandose contra los resultados
del gjercicio.

m. Deterioro de los Activos no Financieros

Los activos que tienen una vida Uil indefinida, no estan sujetos a depreciacién y son
evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor. Los activos que estan sujetos
a amortizacién/depreciacién son revisados en cuanto al deterioro de su valor siempre
que existan eventos o cambios en las circunstancias gue indiquen que el valor en libros
seria no recuperable, Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en libros
excede el valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un
activo menos los costos de venta y su valor de utilizacidn econdmica. Con el propdsito
de efectuar la evaluacién en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados
considerando el menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma
separada (“unidades generadoras de efectivo”). Los actives no financieros que han
sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible reversidn del deterioro en cada
cierre contable.

n. Pasivos financieros

lL.os pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atnbuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amorizado”. |a diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de
sus operaciones se registran en el estado de resultados integrales; CLASAHOLD S. A,
clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para el cual fueron
adquiridos en las siguientes categorias:

+ Préstamos que devengan iniereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Prestamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a
menos que CLASAHOLD S. A, tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion a por lo menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
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Esta categoria comprende principaimente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compafiias relacionadas.

0. Beneficios a Empleados

Beneficios a corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del balance general y
corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por Ia
legislacion vigente y se registra con cargo a resultados del periodo.

Vacaciones — Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Décimo tercer y Décimo cuarto sueldo — Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente

Beneficios definidos. Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizande el
Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
en el estado de resultados integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los bheneficios ya han sido otorgados; de io
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio
hasta que dichos beneficios sean otorgados.

p. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral ¢ provienen de una combinacidn de negocios.

la provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el aito 2014 que es del 22% sobre la utilidad gravable,

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporaies entre la base tributaria de pasivos y sus respectivos saldos en los estados
financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legisiacién tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en pasivos por impuestos
diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de cambios
en la legislacién tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberan ser reconocidos
en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios
sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en gue es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias.

q- Reconocimiento de Ingresos
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Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor razonable def pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros
impuestos a la venta,

r. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos o sea sobre {a base del devengado, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el gque se conocen,

s, Patrimonio

El patrimonio de CLASAHOLD S. A. esta conformado por: capital, reservas, resultados
acumulados, resultados por aplicacion NIIFS por primera vez y resultado del ejercicio.

{. Reserva Legal

Segun las normas sccietarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 10% de
utiidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como
utilidad.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Aplicacion Obligatoriaa
NHF TMAO pactir de losejescicios
M 5 RS 5 Activos no Corrientes mantenidos para laventa Enerodel 2016
NIF 9 iFR5 9 instrumentos Financieros Enerodel 2018
NEF 10 FWRS 10 fstados Financie ros Consiidados Enercdei 2016
NWF11 IFRS 11 Acuerdos conjuntos Enerodei 2016
NIUF12 FRS 12 informacion a Rewelar sobre Participaciones en otras entidades Enerodel 2016
NHF 14 IFRS 14 Medicion def Valor Razonable Enerodel 2016
NEF15 RS 15 Ingresos de Contratos con Cilentessusti, ANIC 11,18, Enerode) 2018
NHF 16 FRS 16 Amrendamientos, Susituiraa NIC 17 si también aplica N8F 15 Enerodei 2018
MNC1 (AS 1 Presentacion de Extados Finanderas Enerpdef 2016
NIC 16 IAS 16 Propiedades, Piantayequipo Enerodei 2016
NIC 19 1A% 19 Beneficios a Fmpleados Eneradel 2016
NiC 27 A5 27 Estados Fuinancieros Separados Enerodel 20156
nNC 28 1AS 28 inversionesen Asociadas y Negosos Conjuntos Enerodel 2016
NC 34 IAS 34 mformacion Financiera Intermedia Enerodei 2816
NIC 3B tAS 3B Activos intangibles Enerodel 20186
A5 33 instrumento Finanderpos, reconaciemiento y medicion Zpfica
NiC 33 conNIF 9 Enerodel 2018
N 41 AS 41 AgricuMtura Enerodel 2016

La Administracion de la compariia estima que la adopcién de las nuevas normas y de
fas enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los

estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NiIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
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a la actividad econdmica de Ja entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponibie al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de La Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £} valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

E! actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracién de la Compania. Latasa de descuento esla
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
fiujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios. La administracion considera
calcular este valor a partir del primer dia que sus empleados ingresan en la
empresa.

3.2 Estimacién de vidas ttiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La
estimacion de ias vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2. Propiedad, Planta y Equipo.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor
en libros y la base trbutaria de los activos y pasivos no se revertiran en el
futuro, si se considera que ios activos y pasivos por impuestos diferidos no
son materiales no se incluird su registro.

3.4 Maediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos
de los activos y pasivos de la compaiiia se valoran a su valor razonable a
efectos de informacion financiera. La Administracién de la Compaiiia ha
establecido un comité de vaioracién, que esta encabezada por el contador de
la compafiia, para determinar las técnicas y los datos de valuacién apropiados
para las mediciones hechas a valor razonable.

NOTA 3.- DISPONIBLE
El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera
de la siguiente manera:
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SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2015 al 31/12/2014
*%* en délares ***

Bancos Locales

Bance Pichincha 5.464 78.603
Mutualista Pichincha - 80.567
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 5.464 159.170

Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la Compaiiia en
las diversas instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2015 los saldos de estas
cuentas se encuentran conciliados, estos saldos son de inmediata y libre disponibilidad.

NOTA 4. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES {(NETO)

Un detalie de las cuentas del activo exigible es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS at3l/12/2015 al31/12;/2014
*x* an délares * €%
Cuentas Relacionadas 16.303 20.000
Otras Cuentas por Cobrar - 357
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 16.303 20.357
NOTA 5.- INVERSIONES A LARGO PLAZO
El saldo de esta cuenta esta conformado de la siguiente manera:
SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272015 al31/12/2014
*xk on délares EE Kk
Inversion en Alimec S.A, 2.901.002 2.712.317
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 2.901.002 2.712.317

Los estados financieros de CLASAHOLD S. A., por los afos terminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, no se presentan de manera consolidada con sus compaiiias
subsidiarias en las cuales ejerce control financiero y administrativo, en vista de que
CLASAHOLD al ser poseida en su mayoria por otra compafiia { la cual si presenta
estados financieros consolidados ) no tiene la obligacion de presentar estados
financieros consolidados, como lo recomiendan las normas internacionales de
informacién financiera.

NOTA 6.- OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

La composicion del saldo de esta cuenta y su movimiento en el ejercicio auditado es
la siguiente:
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SALDO SALDO
CLENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
¥X¥ an déla's * O E

bividendos por Pagar - 71.346
Administracion Tributaria 722 652
Impuestc a la Renta por Pagar 47 663
Cuentas por Pagar relacionadas 49.122 45.192
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 49.891 117.854

NOTA 7.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de CLASAHOLD S. A, compuesto por 800 acciones por un
valor nominal de US $. 1.00 ddlares, y un detalle del saldo de la cuenta capital es como

sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2015 al31/12/2014
**¥ en délares **x

Capital Pagado

Capital pagado CECALL 5.C.C. 370 370 46%
Capital pagado CLASECUADOR S.A. 430 430 54%
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 800 800

NOTA 8. - RESERVAS.-
El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

SALDC SALDO
CUENTAS al 3171272015 al31/12/2014
*** an délares *¥**

Reservas

Reserva Legal 47.310 47.310
Reserva de Capital 694,528 694.528
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 _ 741.837 741.837

NOTA 9- INGRESOS

Un detalle de las cuentas que conforman el saido de la cuenta Ventas es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
*** an ddlares ***
Otros ingresos 360.983 639.464
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 360.983 6$39.464
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NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2014:

SALDO SALDO
al31/12/2015 al31/12/2014
% an délanes ***

Utilidad contable 340.242 620.255
{-} 100% Dividendos percibidos excentos 360.748 £636.183
(-) Otras Rentas Excentas - -
( - ) 15% Participacién Laboral - -
(+) Gastos no Deducibles - -
(+) Gastos incurridos para generar ing. Excentt 20.742 19.209
{+) Particip. Trabajadores atribuibies a ingresos - -

= Base impanible antes de impto. a la renta 235 3.281
Impuesto a la Renta causado 52 722
Anticipo Determinado 17.128 -
Saldo del Anticipo Pendiente de pago - -
{-} Retenciones en la fuente 12 58

Crédito tributario anos amteriores - -

Saldo a favor del Contribuyente - 58

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor

del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Para el aiio 2015, la Compadia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$ 17,128.48,; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$
51.70. Conseccuentemente, la Compafiia registré en resultados US$ 17,128 48,
equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2011 al
2015.

NOTA11-  REFORMAS TRIBUTARIAS

1.

En el mes de mayo del afic 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
y que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionaimente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio economico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos 0 mas dentro del
respectivo gjercicio.
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b) E! 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o
a trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

3. En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades caiculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales 0 exiranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicidon, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencién ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para guien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en ia fuente por parte de quien los
distribuye.

4. El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codige Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacién varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
ano, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a pariir del 2013 en adelante (22%).

5. EI 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecolégicas, sociales y
econdmicas, el principal cambio constituye El incremento del impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%.

6. El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas internas establece:;

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con partes reiacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodoe fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de
dolares deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexco de
Operaciones con Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de
ddlares deberd presentar adicionaimente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

NOTA 12 - CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La normativa vigente en el Ecuador para Precios de Transferencia vigente en Ecuador
dispone que los contribuyentes del impuesto a la Renta que hayan reaiizado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US $ 3,000,000, deben presentar al
Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que en
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su conjunto es una reveiacion de las transacciones de ingresos y gastos por compafia
relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes gue
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US $
1,000.000 a US $ 3,000,000 y cuya proporcién del total de operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondiente del formulario 101 de! impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan realizado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumuiado
superior a los US § 5,000,000 deben presentar adicionaimente al Anexo, el informe
integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes gue realicen operaciones
con paries relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de ia
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

+ Tengan un impuestc causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos renovables.

NOTA 13.- SITUACION TRIBUTARIA

CLASAHOLD S. A. ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con Ia
Administracién Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencién de impuestos
presentando y cancelando Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y
anexos transaccionales.

NOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisidn de este informe (28 de
marzo del 2016) no se produjeron eventos, que de la Compaiiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




MAE AUDITORES CONSULTORES, le permite tener las herramientas financieras necasarias para realizar una
planificacién empresarial que le permitira garantizar el control def negecio. Comunicacion oportuna con
los niveles gerenciales mediante reuniones periddicas. Mayor objetividad en la planificacion de las
trabajos en funcion de factores crtices de éxito y riesgo.
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generando soluciones innovadaras, el desarralla y crecimiento de nuestros clientes,

Ser una firma de profesionales multidisciplinaries reconocidos come los principales creadores de
vinculos en los mercados nacionales e internacionales ofreciendo los mas altos estandares en Auditoria,
Consultoria, Desarrollo de Negocios, Gutsourcing, Servicios Fiscales y Legales.
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