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MALDONADO
ACOSTAESTRFLLA

Telf. ({593 2) 2243433

Fax: (583 2) 2430144

Repablica del Salvador M26-5
Suecia

Edif. Quitate Of. 74

Quito — Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de CLASAHOLD S, A,

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CLASAMHOLD 3. A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en e patimonio y de
flujos de efectiva por €l afio terminado en esa fecha ¥ un resumen de Jas pollticas
contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerenciz de la Compadia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Mormas Intemacionales de Informacidn
Financiera — NIIF y del control interno determinado por la gerencia como necesano para
permitir la préparacion de ios estados financieros libres¢ de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad det Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estadps financieros
basados en nuestra audiona, Muestta auditoria fue efectuada de acuerdo con NOMAas
internacionales de auditoria,  Dichas normas requieren que cumplamos con
requermientos  &licos, planifiguemss vy realicemos [a auditoria para obtener cerdeza
razonable de silos estados financieros estan libres de errores materizles.

Una auditeriz comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditar, incluyendo [a evaluacion
del fiesga de errar matedal en ns ectadasfinancieros debide afraude o emorn. Al efectuar
esta evaluacidn de fdesgo, el auditor toma en consideracidn los controles intemos
rélevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la Compaiiia a fin de disefiar procedimiertos de auditorla adecupdos a [as
circunstancizs, pere no con el proposite de expresar una opinicn sobre la efectividad del
contral interne de la Compania, Una auditoria también comprende la evaluacion de que
las politicas cortables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
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hechas por la gerencia son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por
ta gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los
estados financiercs.

Considerames que [a evidencia de auditeria que hemos obtenido es suficients y
aproplada para propercionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos Jos aspectos Importantes, la posicion financiera de CLASAHOLD 3. A. al 31 de
diciernbre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio

terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.,

Informe sohre otros requisitos legales ¥ normativos

Muestra opinidn sabre el cumplimiento de las obligaciones tributanas de la Compariia,
por el afie terminado al 31 de diciembre del 2014, se emite por separado.

s =N

Quita, Abril 24, 2015 M’arco A a Vasquez

RMAE — 0740 Llcenma Mo, 303482
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CLASAHOLD 5.4,

ESTADOUE RESULTAGOS INTEGRALES
al 31 de Diciembre del 2014 v 2013

wirpsearves  INGRESQOS NOTAS
wrooNssi)  INGRESOS 1
Cteos Ingresos

TOTAL INGRESDS
GASTOS DE OPERACION:

SECCION 5,11 fay b Castos de Adminstrasiin
SECION 501 fapy o Citstos Financiesos
Menos: (astos de Opzmcion
UTILIDAD BE OPERACION

UTILIDAD DEL EFERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES £ IMPTOS.

15% Panticipacidn de Trabagadoces

+ Gastos no Deducities

+ Gashess BRneRios Empleades
Impueste a la Rentz Causado (Minima}

seopiatyy  SUPERAVIT DEL ARD Y TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL AND

« 10% resarva Legal

UTILIDAD LIGHIDA

Esteban Samana
Gereme

panp! 23
0480 29T
B4 mmow

19206 16,488
3 1
19,208 16,483
BA0258 3508
620,765 3508
£ a0

i 0

] 0

72 0
B85 313508
0 0
619,533 3,508

Voodhan)

T Karia Pestrang

Contador
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CLASAHOLD 5.4,

ESTADG DE FLUJOS DE EFECTIVO

FOR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE, 242013
{Expresado on .5, Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE GPERACION:

Recibido de clieates

Fagago 2 ploveedores y empleacos
iureses rechide

iereses pagades

15% participacin trabajadores
Fpuesto 2 b rents

Efective nuto praveniontz de actividades cperativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE [NVERSION:
Compra de prpiedades planta y equipe

Products d2 13 wentz de pregiedades planta y equigo

Compra ¢4 itansgbles

Producte de 1a venta de inangibles

Decumartes por cobrar Tamge plazo

Comnpra d= imersinas paxoanentes

Compra A8 imersiones temparales

Products ¢ ki venta ce imersiones temporaes

Efectivo noto Usado o actiyidaces da Inversén

FLUJOS DF EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTO;
{ifigacicnes hanganas

Paorcidn comenta deuda lage plazo

Piéstamas a lage plazo

Aooges en efectiv de Jos aceionistas

Dhidendds pagados

Efoctive nete usado en actvidades de finanddamlente

Apmento nato en efactivo y ws aquivalantes
Efectivo ¥ su5aquivalentes de efective 5l Inlcio de zfis

Efective ¥ @s squivalentes al finzl del afic

irsteban Semano
GERENTE

2014

«170.085
A79.066

150,312
BT

143,170

M

3,267

0267

¥arla Pastrang

Condadom



CLASAHOLD 8.4

CONCILIACION DE L& UTILIDAD (PERDIDA) KETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANG TERMINADO EL 31 O DICIEMBRE DEL 214-2013
{Exprasada en U.5. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVG EM ACTIVIDADES DE OPERACION:

Uil ad (piedbtal nata,

Aluges par
Depreciaciin de prmedades, plarta y equipo
Provisidn gase cuentes incobrables
Provsiin pars fubllacitn patronal
Frovislin pora reparzziones miayores
Amertizaciones
T {zanancia) pémdida en venta de acthas fios
{Ganancia) pérdida en vesta de intangities
{Ganancha) pémida en verta de imersiones temparales
Partiipaticn trabajadores
impuestc a [a renta
Efective piovenients de acividedes opetativas antes de wrnties
en & caplta] de trabajo:
[manto] disminecidn en cuantas por cobrar
(Amants) dis minucidn en cocumentos pac cabizr
(umente] dis minucida ex imtereses por cobrar
{hlmerte) dis miaucidn en imamanios
{Aumento) gis misucidn £a gestos anticipacs ¥ oiras cLeMEs por ool
{Aumerta) dis miaucidn en ctios acthos
Aumerdn (disminucion] en crentas por pagar
Aumerda (disminucitn) en infereses por pagar
Abmento {Eerminciing en amicipes da clientes
Avmento {dsmineciin) =n gastos acumizdos y otras cuamas por page
Aumenta {deminesiing 5% panticipacian trabzjzdnes
fumeEmo {Beminecin) impuesto 3 te Tefia

IIIXIDYI»RIIDIIDNIDIDNIDNDNIDNDRDXDDNIDDDD DD

)

Efective neto provenlents de actividades operativas

N

7 AL

2044 M3

§18.53 T3l

- -

7410 E21.90¢
B2 5% .

- ++

72692

- +

Halz 1.085.005

i)

aha'i Seszno
GEREMIE

IIIIIIIIIIIIINIIDIDN)

Karla Pasfrang
Confadorz
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CLASAHOLD S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014

[VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1, OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION Y QBJETO S0OCIAL

CLASAHOLD S. A. La compafia se constiteyd ] 2 de Marzo de 1977, mediante
escritura pUblica realizada en Ja notaria DOS del eanton Quito ante la Dra, Ximena
iMorena de Solines bajo el nombre de CLYDE DE LATING AMERICA S.A,, procediendo
con fecha 2 de junio de 1982 se procede a cambiar la denominacion de la compaiiia por
la de CLASAHOLD 8. A. con el objeto de realizar actividades como: la prestacién de
servicios de control administrative v gerencial, participar en negocios inmoebilianios,
negaciar ttulos valores, papeles fiduciarios, acciones y paticipationes.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros at 31 de diciembre del 2014 han sido preparados sobre Ia base
de principios de coentabilidad aplicables a un negocio en marcha, En consecuencia, [os
estados financieros no reflejan los efectos de Ios gjustes y reclasificaciones, si los
hubiere, que podrian ser necesanos en case gue la Compafifa no estuviers en
condiclangs de continuar operando como una empresa en marcha y, por esta razon, se
vesria obligada 2 reslizar sus actives v ligwder sus pasivos, obigaciones y complomisos
contingentes en otra forma que no 5ea a través del curso hommal de sus ocperaciones y
por montos que difieran de [os expusstos en [os estados financieros,

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

4. Bases de Presentacion

Los estadoes financieros de CLASAHOLD S, A, a partir del aia de implementacion se
presentaran segin Naormas Intemacionales de Informacién Financiera (NIF's)
adoptadas para su utilizacidn en Ecuador, y representara la adopcicn integral, explicita
¥ sin reservas de las referidas normas intemacionales, las que seran aplicadas de
manefra uniforme.

h. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomnas
Intemacionales de Informacién Financiera (NIF’s) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES}Y NIIF‘s para PYMES, emitidas por ef Consejo de Momas
Intemacionales de Contabilidad {IASE).
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t. Bases de Medicién vy Sisterra Contable

Base de medicidn

Los estados financieros han side preparades sobre la base del costo histdrico,

d. Unidad Monetaria

CLASAHOLD S, A, utiliza &l dolar de los Estados Unidos de Norte Ameérica como su
moneda funcional ¥ moneda de presentacidn de sus estados financierss que es [a
moneda de curso legal en el Ecuador. La moneda funcional se ha determinado
considerande sl entomeo econdmico principal en que la Cempadnia opera y la moneda en
aue 52 genecan los principales flujos de efectivo,

e. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efectivc v eguivalentes de efective incluye aquelios activos financieros liquides,
depésites o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sohregitos bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados comoe pasives comientes en el estado de situacidn financiera,
Para efectos de la preparacion del estade de flujos de efectivo, la compaiita consideré
los saldos de caja v bancos e inversiones a corto plazo,

f. Cuentas por Cobrar Comercizles

Las cuentas por cobrar son reconacidas y registradas al monto onginal de la factura y
ne excede su valor recuperable, La provisidn para cuenias incobrables es realizada
cuando existe [a duda razonable para su recuperacion.

Las cuentas comerciales por cobiar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabliidad de recuperacion de las cuentas,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amontizado
utilizande &l metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro, ElIngreso
por intereses (incluyendo los intereses implictos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando 1a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
par cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resuflare inmatedal. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 30 dias.

+ Riesgo de crédito,

Ei riesgo de orédno es e nesgo de pérdida Ninanciera que enrenta la Companta sl un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a cffentes,

s Riesgo de liguidez,

El iesgo de liquidez es el nesgo de gue la Compaiia tenga dificultades para cumplir
con sUs ohligaciones asociadas con sus pasives financieros financieras que son
fiquidados mediante la entreqa de efeclive o de otros activos financieros. El enfoque
de [z Compaiiia para administrar Ja liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus abligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones nomales coma de tensian, sin incurfir en
pérdidas inaceptables o amgsgar su reputacibn.

16
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g. Propiedad Planta y Equipo

Los ftems de opiedad, planta ¥ equipe son medidos iniclalmeme a su costo de
adquisicion o costo de Preduccidn. El costo incluye gastos que han sido atrbuidos
directamente a la adquisicion del activo, Bl costo de activos autoconstruides insluye el
costo de los materialas ¥ la mano de obra directa, cualguler ofre costo directamenta
atrtbuible al procesc d& hacer que &l activo ses apto para trabajar para su uso
intencionada. El software comprado que es integrado a la funcianalidad del equine
relacionado, es registrado separadamente de [os equipos donde se instala. Los costos
de los préstamos relacionados a [a adguisicidn o constriceion de activos calificades
son capitalizados de acuerdo a la NIIF. Las ganancias y pérdidas de la venta de un
item de propiedad, planta y equipo son detemminados comparando los procedimientos
de las ventas con los valores en libros de propiedad, planta y equipo ¥ son reconacidas
netas dentro de “\Hiidad o Pérdida por venta de Activos” en el resultadn. Cuando
activos reevaluados son vendidos, (o€ montos incluidos en [a reserva de excedentes
de reevaluacion son transferidos al resuttado acumulado.

Depreciacion

1 a depreciacion es reconocida en ¢ résultado en base a depreciacian lineal sobre las

vidas Gtiles de cada parte de un item de propiedad, planta y equipo de acuerdo a los
sigujentes porcentajes:

Equipos de Computacion 35% depréciacion anual, Valor Residual
0% del costo Vehiculos Nuevos 20% depreciacion anual, Valor
Residual 20% del costo Muebles y Enseres 10% depreciaclon anual,
Valor Residual 10% del costo Maguinana y Equipo 10% depreciacidn
anual, Yealor Residual 1% del costo Edificios 2,5% depreciacidn
anual, Valor Residuval 10% del costo

Los terenos se regisirzn de forma independiente de los edificios o instalacionas que
puedan estar asentadas sobre las mismos y se entiende que tienen una vida dtil infinita
¥, portanto, no son objeto de amortizacian.

Deteriore de activos

El valor de loe activas fijos es revisade periddicamente para determinar st hay indicios
de deterinre, cuando existen aconteamientos o areunstancias que indiquen que &l valor
del active pudiera no ser recuperable, Cuando €] valor del activo en libros excede gl
valor recuperable, se reconoce una pérdida en el estado de resultades, El valor
recoperatie, es e) mayor entre e} precio de venta neto y su valor de uso, E] precio de
venta neto es el manto que se puede obtener de la venta del bien en un mercado libre
e informada, mientras que &l valer en uso es el valor presente de los flujos futuros
estimados del uso continuo de un activo, o sl no es posible, para Ja unidad generadora
de efectiva.

h. Propiedades de Inversidn
CLASAHOLD reconcee como propiedades de Inversion los valores netos de los
terrengs, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en

régimen de alquiler, o kien para obiener una plusvalia en su venta como consecuencia
de los incrementos que se produzcan en el futuro én sus respectivos precios de

1]
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mercado. Estos activos no estan afectos a las actividades dal CLASAHOLD v no estan
destinados para uso propio.

Los terrenos incluidos en este epigrafe se consideran activos de vida il indefinida v,
como tales, No son amortizados si blen se someten anualmente a un test de pérdida de
valor. El resto de los elementos registrados como propiedades de inversidn se amortizan
linsalmante en un plazo media de entre 25 vy S0 afas,

L. Activos intangibles

Se consideran activas intangibles aguellos actives no monetarios sln sustancia fisles
susceptibles de ser identificados individvalmente, ya porque sean separables o bien
porgue provengan de un derecho legal, Tan sdle se registran en &l balange aguellos
activos cuyo costo puede medirse de forma fiable y de los que CLASAHOLD espera
obtenac beneficios econdmicos futurs,

Actives disponibles parza la venta

Los actives no corrientes se clasifican como disponibles para la venta si su importe en
libros se recupera @ iravés de una eperacion de venta y 1o a través de un uso continuadeo
de los mismos. Esta condicidn se considera cumplida dnicamente cuando 1a venta eg
altamente prabable v el aciive esta disponible pavs o venta inmeathata en su estado
actual. La vanta previsiblemente s& completara en el plazo de un afio desde 1a fecha de
clasificacidn.

Estos actives se presentan valorados por 2l menor importe entre ef valor en libros y el
valor razonable menos el coste de venta,

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Para revisar si sus activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, CLASAHOLD
compara | valor en libros de los mismos con su valor recuperable en la fecha de cieme
del balance, o mas frecuentemente, si existieran indicios de que algun active pudiera
habera suffido. En caso de que el active no genere flujos de efectivo que sean
independientes de ottos activos, CLASAHOLD calcula &l impore recuperable de Ja
unidad gengradora de efectivo a la que pertenece ¢ activa.

. Arrendantiento de activos

La clasificacién del arrendamiento de activos depende 51 CLASAHOLD asume
sustancialmente todos los fesgos y beneficios inherentes a [a propiedad de un activo
arrendads, Posteror a8l reconocimiento inicial, el activo es medido 2 un monto igqual al
menor entre su valor razonable vy wvalor presente de los pagos minimos de
amendamiento. Subsecuentemente al reconocimiento inicial, el active es coptakilizado
de acuerdo a las politicas contables para esos activos,

Otros arendamientos de activos son arrendamientos operativos.
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k. Existencias

Las existencias, compranden sustancialmente &l Inventario de Materales. El costo de
las existenclas exchuye los gastos de financhamienio v jas diierencias de cambio, Bl cosio
de existencias se afecta a resutados conforme se consumen.

1. Activos Finangieros no Corrienies

Son instrurmentos que la entidad tene coma fin, dtilizados en ef largo plazo. Su
valaracion posterdor se realiza a su valor razonable, reglstrandose contra los resultados
gel ejercigio.

m. Ceterioro de Jos Actives no Financieros

Los activos que tienen una vida il indefinida, no estén sujetes a deprediacion y son
evaluados anualmente en cuanto al deteroro de su valor, Los actives que estén sujetos
2 amoniracidn/depreciacion san revisados en cuanto al deterioro de su valor siempre
que existan eventas o cambios en las circunstancias que indiguen que ¢l valar en libros
seria no recuperable, Se reconace una pérdida por detericrn cuando el valor en libros
excege ef valor recuperable. Bl valor recuperahle es el mayor entre el valor justo de un
activo menos los costos de venta y su valor de utilizacidn econamica. Gon &l propdsita
de efectuar la evaluacion en cuznto a su deteriore, los  activos son agrupados
cansiderande el menor nive! para el cual existen flujos de caja identificables en forma
separada (“unidades generadoras de efectiva™, Los actives no financieros que han
sufrido deteriores son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada
ciere contable.

n. Pasivos financieros

Los pasivos financiems son reconccidas injcialmente al valar justa de los recurens
obtenidos, menos los costos incunidos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
suU reconocimiente inicial, s2 valonzan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el
valor nete recibido v el valor a pagar es reconocida durante &l pericdo de duracidn del
préstamo usando e método del 4ipo de interés efective®. Los intersses pagados y
devengados que carmespenden a pasivos financiercs dilizado en el fipanciamiento de
sis gperaciones se registran en el estado de resultados integraless, CLASAHOILD 3 A,
clasifica sus pasivos financieros dependiende del propdsito para el cual fueron
adquiridos en las sigulantes categorias:

» Préstamos que devengan intereses,
= Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos gue devengan intereses

Esta categorfa comprende pincipaimente los créditos con bancos e instituciones
financieras, Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos comentes a
menos que CLASAHOLD §. A, tenga el dereche incondicional de diferir ef pago de la
obligacién a por lo menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financierns.

Acreedares comerciales y atras cuentas por pagar
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Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y companias relacionadas,

0. Beneficics a Empleados

Beneficios a coro plazo. Se registran en €] rubro de provisiones del balance general y
coiresponden principalmente a:

La participacion de igs trabajadores en las utllidades que se calcula en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la ranta, seqin o establecido porla
legislaciGn vigente y se registra con cargo a resultadas del periodo,

Vacaciones — Se registra el costo comespondiente a [as vacaciones del personal sobre
la base devengada,

Décimo tercer ¥y Décimo cuarto sueldo — Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislaclon vigente

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal

El costo de los beneficios definides (jubilacién patronal) es deteminade utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al
final de cada periodo, La totalidad de las ganancias y pérdidas actuanales se reconocen
en el estado de resultados integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgades; de In
contrarfo, sen amorizados utilizando el métoda de linga recta en el perfodo promedio
hasta que dichas beneficios sean otorgados.

p. Impuesto 2 las ganancias e imguestos diferidos.,

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicip comprende al Impuesto a la renta
camente y al impuaste diferidg, Bl impuesto se reconoce an ¢l estado de restltados por
funcidn, excepto cuando se irata de parlidas que se reconocen directamente en el
patrirnonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de negocios,

La provisidp para impuesto a la renta se calcula utiilzande la tasa del impuesto vigente
para el afio 2014 que es del 22% sobre la ulilidad gravable,

El impuesto @ la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre [a base tributaria de pasivos vy sus respectivos saldos en los estados
finaneleros, aplicando la legislacion y la tasa del Impuesto vigente,

Para determninar el impuesto diferido se utiliza Ja tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacian tributaria vigenie, se debe aplicar en e} afio en pasivos por impuestos
diferidos serin realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futures de cambios
en |3 legislacion tributarja vigente o en las tasas de impuestos deberdn ser recanocidos
en los impuestos diferidos a partir de lafecha en que la ley que apiueba dichos cambios
sea publicada.

Los pasivos par Impuestos diferides se reconocen en [a medida en que es probable que
vaya g disponerse de beneficios fiscales futuros con tos que poder compensar dichas
diferencias,

4. Reconogimiento de Ingrasos
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Los ingrésos son reconocidos en fa medida qus es probable que los beneflcios
econdmicos flufran a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor razonable del page recibido, excluyendo descuentas, rebajas v otros
impuestos a |2 venta.

r. Cosios y Gastos

Los costos ¥ gastoes se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incuiTidos o sea sobra la base del devengado, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en & periodo mas cercano en
&l gue S& conocen,

=. Paprimomo

El patrimenio de CLASAHOLD 5. A. esta conformado por capital, reservas, resultados
acumulados, resuttados por aplicacion NIIFS por primera vez y resultado del ejercicio,

t. Reserva Legal
Segip las normas societarias, la Compaifa debe apropfar por lo menos un 109 de
utilidad anual hasta completar un 50% del capitat pagado. Esta reserva puede ser

capitalizada o uliizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como
utiligiad.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieras

Aplizacibn Dbigatara pafa
Monma Teo de Centwn FRTCICiTs Tocadas & portr dee

Enmienda, Estrumentos Financerss: Prissmacion - Aclars algunes requennientos pars

1 de Ewer 4
[ e 7] COMRRnEScd oo ctives v pacsdios Tranceos en ol sstado de sheaebn fagncier o del 201

Bnmisendz, Conmoldacdn da entiades de evarsiin - Modcarnmed facen gue machos
FaE 40, 42 y fondes do Mrgrsion ¥ obes srcases saThares, estytn oxcamtos ce la corsoltacabn do 1 de Erwero del 214
Mz 27 mayers o s Tldalas,

Enmotche, Cobaricrn de s sotives - Ak dhuigdciones de la rdonmackda atboe of mporte

1 de Eree 4
2 recuperable de los activos detericradas, re cel 201

Brwrisnc, Reconocimeeetin v rredicin! penoy aciin de dorel 5ot - s rrupcidn de b

1 & Ena <
s cotatdiacion of koE iNstrumentas d& Cobertura de acuerdo a critanies, re ol 201

etnemenrs {irgncikros, ssmacifics i chasficackn y reddn de activos v pashios

- francems ¥ e Enwro cei 25

Gravirrenns, mapre@cicn de b WG 3T - Proviones, peehos cortingertas ¥ s
- ) . 1 da Enero def 215

La Administracién de la compafiiz estima que la adopcidn de las nuevas nomas y de
las enmiendas a las NIIF antes deseritas, no tendran un impacte significative en los
estados financieros en el gjarcicio de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lz preparacidn de los estados financieros en conformidad con MIIF requiere que [a
Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes
2 la actividad econdmicza de la enfidad, can el prapdsite de determinar [a valuacidn vy
presentacion de algunas paridas que farman parte de los estados financiercs, En
opinlén de [a Administracidn, fales astimaciones y supuestos estuvieron basados en la
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mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian liegar 2
diferir de sus efectos finales.

A copfipuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de La Compania ha utilizado en el procese de aplicacion de los criterins
contables:

3.1 Provisiones para cbiigaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las pravisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un cdiculo actuaral
basados en varies supuestos, Estos supdestos utilizados para determinar ]
valor presente de estas obligaciones incluye una tase de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios,

Elactuario santratade por Ja Compafila para realizar &l célculo actuadal, ttitiza
la tasa de desclento, ia tasa de moralidad ¥ de rotacion al final de cadz anio
repartados por la administracion de la Companta. Latasa de descuento esla
tasa de Interés que debe ser ulilizada para deteminar el valor presente de los
flujos futuros de cafa estimados gue se espera van a ser fequendos para
cumnplir con [@ obllgacion de estos beneficios, La administracidn considera

calcular este valor a partir del primer dia que sus empleadas ingresan en la
empresa.

3.2 Estimacién de vidas afifes de vehicufos, maquinaria y equipo - La
estimacion de las vidas Gtiles vy el valar residual se efectian de acuwerdo alo
mencionado en la Nata 2. Propiedad, Planta ¥ Equipo.

3.2 Impuesto a fa renta diferido - La Compaila ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor
en libros vy [ base tributaria de los achivos v pasivos no se revertirdn en el
fuluro, 51 se considera que los acivos y pasivos por Impuestes diferidos no
Son materales no 58 Incluira U registro.

3.4 Mediciones def valor razonable y Jos procesos de valeracidn - Algunos
de los activos y pasivos de la compania se valoran a su valor razonable a
efectos de informacion financiera, La Administracién de (2 Campafiia ha
establecido un comité de valoracién, que estd encabezada por el contador de
la companifa, para determinarlas tecnicas ¥ [os datos de valuacion aprepiados
para las mediciones hechas @ valor razonable.

NOTA 3.- DISPONIBLE

El efective ¥ equivalante de efective coma se muestran en el estado de flujo de efectivo
puede ser concillado con las paridas relacionadas en el estado de sttuacion financiera
de la siguiente manera:

SALDCG SALDD
CUENTAS al31,/12/2014 al31712/2013
#F+ an dglares ¥+

Bancos Locales

Banea Pichincha TE.603 B.267

Mutuzllsta Pichineha 80557 0

Total al 31 de diclernbre de 2014 - 2013 15%.170 8.267
14
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Bances: Coresponde a) salde de las cuentas bancarias gue mantizoe la Compafiia en
las diversas instiuciones financieras, al cierre del gjercicio 2014 [os saldos de estas
cuentas se encuentran conciliados, estos saldos son de inmediata v libre disponibilidad.

NOTA 4, - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES [NETO)

Un detalie de ias cuentas del active exigible es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171273044 al 3171272013
= an déiarm ko

Cuentas Relacionadas 20.000 R7.772
Otras Cuentas por Cobrar 357 {
"F:ﬁtal al 31 de diclembre de 2014 - 2013 20,357 B2

NOTA 5.- OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El saldo al 31 de diclembre de 2014 por impuestos cornentes asta compuesio de la
siguients manera:

SALDO SALD
CHENTAS al 317172013 2l 31712720132
¥kx g dolares T¥*
Antidpo varios (Dividendos) £8.696 0
jmax al 31 de diciembre de 2012 - 2013 88,696 ]

NOTA 6.- INVERSIONES A LARGO PLAZD
El saldo de esta cuenta esta conformade de la siguiente manera;

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2024  al 3171272013
L XS an dé]a-rﬁ =

fam—

Inversién Omancorp q LU
Inversién en Allmec S.A. 2712317 2.184,497
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 2712317 2.184.999

Los estados financleros de CLASAHOLD S, A, por los afios terminados al 31 de
diclembre de 2014 y 20132, no se presentan de manera consalidada con sus compartifas
sybsidianas en las cusles ¢jerce control financiers y administrative, en vista de que
CLASAHOLD al ser poseida en su mayoria por ofra compafia ( la cual si presenta
estados financiercs consolidados | no tiene la obligacion de presentar estados
financieros consclidados, com@ lo recomiendan las nomas intemacionales de
infarmacion financiera,

NOTA7.- OTROS PASNOS A CORTO PLAZO

La eomposicion del saldo de esfa cuenta ¥ su movimiento en el ejercicio auditado es
la siguiente:
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SALDO SALDO
CUENTAS Al 3171272004 2131 /1%72013
EXE an dﬂl:ares Exi

Dividendos por Pagar 71.346 ]
Adminkst reckin Tributara 652 0
Impuesto a i Renta por Fagar 663

Cuentas por Pagar relacionadas 45,152 45,152
Totalal 31 de dickembre de 2014 - 3013 117,854 45.192

NOTA 8.- CAPITAL SOCIAL

El capitat suscrito y pagado de CLASAHOLD 8. A, compuesto por 800 acciones porun
valor nominal de US $. 1.00 dotares, v un detalle del saldo de la cuenta capital es como
sigLe:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272014 al31/12/2013
*x= an délares ¥**
Capital Pagado
Capital pagadn Diana Serrano Monge 0 134 0,00%
Capel pagado Estaban Serrano Mange 0 134 0,00%
Capital pagada antonlo Serrano Monge U 134 O, 0%
Capital pagado Oiego Quifiones Peria 0 14 0,00%
Capital pagada Fernandd Martiner Catwera 0 14 0,00%
Capitel pagado CECALTS.C.C. 370 370 45,25%
{Capftal pagado CLASECUADOR 5.4, 430 0 53.75%
Tatalal 31 de ﬁ'!ﬂ'ﬂnhrg de 3014 - 21013 [ LN
NOTA 9. — REGERVAS.-
El saldo de esta cuenta se compene por los siguientes valores,
SaDQ SALDG
CUENTAS al31,/1272014 al31712/2013
=33t an dﬁl-a_rﬁ A
Reservas
Resera Legal 47.310 n
Reserva da Capital Bo4.528 594,528
Totalal 31 de diciembre de 2014 - 2013 731.827 694,528

NOTA 10- INGRESQS

Un detalle de las cuentas gue conforman el saldo de 1a cuenta Ventas es como sigue:
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SALDO SALDD
CLUENTAS al 311272014 @l 31/13/2013
EXE A dc':larﬁ EX LS
Otros [ngresos £39.464 329.997
Total al 31 de dicerbre de 2004 - 2003 535, 464 329,997

NOTA 11.- IMPUESTO A LARENTAY PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

A continuaclon se presenta la determinacidn de las cifras correspondientes a panticipacion
de trabajadores e impuesto @ la renta por el afio del 2014;

SALDO SALDO
213171272014 al 31/12/2013
*%* an délaras <+

dad contable 20255 313.508
{-) 100% Civdendos percibidos excentos 835,183 228,997
{y Otras Rentas Excentas o a
{ =) 15% Partcipacién Laboral 0 4]
{+} Gastos no Deducibles 0 a
{+) Gastos [ncumidos para generar [ng. Excentt 189,208 16.485
{+) Partlcip. Trabaadores atfbuibles a ingreso: 0 0
= Base [mponibla antes da (mplo. & [a renta 2.282 0
lmpuesto a la Renta causade 722 0
Articipo Ooterminado 4] 0
Saldo del Anticipo Pendiente de pago 0 Q
{-) Retenciones en la fuente 58 a
Crédito tribuviaric afios anteniores 0 0
Szldo a favor del Contribuyerte £E63 0

Ue acuerdo al art, 75 del Reglaments a la Ley de Régimen Trbutario Inteme, cuando &l
impuestn 2 la renta causado 85 menar que el anticipo calculado, este dtimo se conviede
en page definitive de Impuasto a la renta,

NOTA412-  REFORMAS TRIBUTARIAS

1. Enelmes de mayo del 2o 2001, se emttic la Ley de Reforma a2t Régimen Tributario,
¥ que establecit una rebaja del 10% en [a tarfa del impuesto a [a renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en &f pals,

2, La Ley refarmatona pera la equidad tributada adicionalmente establece como
deducciones para detemminar la base imponible del impuestio a la renta:

&) E! 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Institute Ecuatonanc de Seguridad Sodlal originadas, porincremento neto
de empleas, por el pfimer ajercicio econdmico en que se produrzean y siempre que
se hayan mantenide como tales seis meses consecutives o mas dentro del
respective ejercicio,
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by & 150% adicions] de las remuneraciones y beneficios sociales sobre 1os que se
aporte al institute Ecuatorianc de Segundad Scdial, por pagos a discapacitados o
a trabajadores oue tengan cdnyuge o hijos con distapacidad, dependientes suyos,

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para [a Aplicacion de la Ley
de Régimen Trbwiano Interno, entte sus pincpales aspecios se mendona:

Los dividendos y utilldades calculados después del pago de irmpuesto a 2 Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuadar, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiclliadlas en paraisos fiscales
o juiisdicciones de menoy imposicion, o de personas naturales ne residentes en el
Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta. Laos
dividendas o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constiuyen ingresos gravades para quiad las percibe, debianda partacts
efectuarse la comespondiente retencidn en fa fuente  por pade de quien los
distribuye.

El 28 de diciembre del 2010 se explde el Cadigo Organico de [a Produccion,
Comercic e Inversiones, incorporando a la legislacion varies incentivos fiscales
entre [os gue se mencionan la reduccitn progresiva de tres puntos porceniuales en
e| Impuasto a la Renta para Socledades de 25% a 22%. Un punto parcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%]), 201Z (23%) 2 partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento amblental y
Optimizacidn de los Ingresos del Estade, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar Jos proceses de produecion, para lo cual se
realizan reformas tributardas para incentivar conductas ecoldgicas, socigles y
economicas, el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la =salida
de drvisas, del 2% al 5%.

Bl 24 ge enefo g8l 3013 mediane resoiucion W NMAC-DGERCGCI3-D0011 de)
Servicio tle Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado eperaciones
con pantes relacionadas [ocales yio domiciliadas en ¢! exteror, dentro de tun
mismo pernodo fiscal en un monte acumulade superor a fres millones de
délares deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Parles Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con partes relacicnadas locales y/o domiciliadas en el extenor, dentro de un
mismo pencdo fiscal en un monto acumulado superior a seis millanes de
délares debera presentar  adicionalmente  al Anexo, el Informe Iniegral de
Precios de Transferencia,

NOTA 13 - CONTROL SCBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La nomnativa vigente en el Ecuador para Precios de Transferancia vigente en Ecuador
dispone gue los contribtyentes del Impuesto a3 2 Renta que hayan realizadoe
gperaciones con pares relacionadas domiclliadzs en el exteror, dentre de Un mismo
perodo fiscal en un monte acumukado superor a US £ 3,000,000, deben presentar al
Servicio de Rentas Intemas e] Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que en
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su conjunto &5 una revelacion de las transacciones de ingresas y gastos por compafia
relacionada.

Ce igual manera deben prasentar, este misma anexo aguelins cantribuyentee que
habiendo efectuado operacionss con panes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo perioda fiscal, por un monte acurnulado comprendido entre US §
1,000.000 2 US § 3,000,000 v cuya proporcion del total de operaciones con partes
relacionadas del extenor scbre &l total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
carrespandiente del formulanio 101 del impuasto a Ia renta, sea supardor al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan realizade gperaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado
superfor 2 los US $ 5,000,000 delen presentar adicionaimente a! Anexo, el Informe
[ntegral de Precios de Transferencia.

La Administracion Trbuwtana, en gjercicio de sus facultades legales, podrd sclicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
can pares relacionadas al interior del pals 0 an el extenor, la presentacion de la
informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones se aplict €] principio de
plena competencia, de conformidad con [a Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributano Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que [os contribuyentes que realicen opsraciones con
partes relacionadas quedardan exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

« Tengan un impuesto causade superior al 3% de sus ingresos gravables,

= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para ia exploracion y explotacion
de recurses renovables.

NOTA 14.- SITUACION TRIBUTARIA

CLASARCLD 3. A, ha cumpiido con todos las obligaciones contraidas con la
Administraclén Tributarda como sujeto pasivo y agente de retenclén de impuestos
presentando y cancelando Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y
anexes transaccionales.

NOTA 15.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v hasta la fecha de emision de este informe {24 de
abril del 2015) no se produjeron eventos, que de la Companta pudieran tener un efecio
significativa sobre los 5 financieros que se adjuntan.
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