CERESFARMS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.019 Y 2.018
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Entidad que reporta

Informacion general

Ceresfarms Cia. Ltda. fue constituida el 17 de diciembre del 2.004, e inscrita en el
Registro Mercantil. Se constituyé como compaiia limitada e inicio sus operaciones
el 18 de enero del 2.005. El plazo para el cual se forma la Compaiiia es de 50 afios, y
se encuentra domiciliada en la Via Tabacundo Km 6 Panamericana norte ciudad de
Cayambe — Ecuador. La Compaiiia estd sometida al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Segtn las regulaciones vigentes en Ecuador, el ejercicio econdmico comienza el 1 de
enero y termina el 31 de diciembre.

Actividad economica

Su actividad principal consiste en el cultivo, produccién, comercializacion,
importacion, exportacion de toda clase de flores, asi como de insumos, maquinaria y
equipo agricola.

Entorno econémico

Si bien Ecuador ha contado con un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que
le ha servido para solucionar las necesidades de caja mas apremiantes, durante el
ejercicio 2019 la economia ecuatoriana ha decrecido en 0.5% y por primera vez
durante la etapa de dolarizacion una inflacién anual negativa. Eso ha determinado que
la tasa de empleo pleno, haya caido del 40,6% al 38,8% en 2019, y que el desempleo
total se ubique en 3.8%, cifra también superior a la de diciembre de 2018. Si bien el
Gobierno ha intentado tomar medidas que resuelvan la crisis fiscal, tanto la decision
de reducir o eliminar los subsidios a los combustibles o el incremento del Impuesto
al Valor Agregado no han contado con el apoyo de la Asamblea y de los grupos
sociales y politicos, quienes a través de violentas protestas lograron vetar los intentos
de reforma econdémica profunda. Tal es asi que al final del ejercicio el déficit fiscal
nuevamente se mantiene en un monto cercano al 4% del PIB.

El brote del COVID — 19 se ha desarrollado rdpidamente en el 2.020 y sus
consecuencias ain no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas
tomadas para contener el virus han afectado de forma importante a las actividades
econdmicas, lo que a su vez tienen implicaciones para la informacién financiera.

Son tiempos dificiles para el mundo y se resalta el hecho de que Ecuador ya se
encontraba en una situacion vulnerable en lo econémico y lo politico. A la fecha de
este informe, las autoridades han tomado medidas de corto plazo para financiar los
gastos necesarios para enfrentar la pandemia y ha enviado proyectos de ley urgentes
a la Asamblea Nacional.
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La Compaiia para continuar con sus operaciones en el futuro previsible tomo las
siguientes acciones: separacion de trabajadores, suspension de la jornada laboral
desde el 19 de marzo, retomar nuevamente las actividades como se viene organizando
con gerencia con todas las precauciones necesarias desde el 13 de abril, refuerzo en
las medidas de higiene, recuperar las cuentas por cobrar de nuestros clientes para
poder seguirles abasteciendo, y para esto de debera reordenar las politicas de crédito
y cartera. Se reestructurd controles en lo que es horarios de trabajo de cada area.

Autorizacion del reporte de estados financieros

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2.019y2.018.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2.019 (incluyendo
los saldos que se presentan para fines de comparacion) fueron aprobados vy
autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 22 de septiembre de
2.020, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios.

Distribucion geografica

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018 la Compaiiia tiene 2 oficinas abiertas en la ciudad
de Cayambe:

Establecimi DI ., Inicio

stable cimie nto ireccion Actividades
001 Cayambe, Panamericana Norte Via Tabacundo 18/01/2005
002 Cayambe, Mariana de Jesus y Granobles 02/01/2011

Bases de presentacion de los estados financieros

Transicion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
PYMES

De acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, Resolucién N°
SCVSINCDNCDN20190009, publicado en el Registro Oficial del 13 de septiembre
del 2.019, se expide el Instructivo para la aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
en las compaiiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias
Valores y Seguros. Seccién 35 Adopciéon de las NIIF PYMES por primera vez,
teniendo como fecha de transicion 31 de diciembre del 2.018.

Por lo expuesto con base a la mencionada disposicion legal, la Compafiia aplicara
obligatoriamente las NIIF para PYMES a partir del 1 de enero del 2.019, teniendo
como afio de transicion el afio 2.018.
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Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia (excepto por instalaciones,
invernaderos metélicos, barreras rompevientos y sistema de riego que son medidos a
valores razonables a la fecha de reporte y los beneficios a empleados a largo plazo
que son valorizados en base a métodos actuariales), como se explica posteriormente
en las politicas contables.

El costo histérico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacién del valor razonable
de un activo o pasivo. La Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Moneda funcional

La moneda funcional y de presentacién de informes es la moneda de curso en
Ecuador, el délar de los Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se
presentan en esa moneda (USD), a menos que se indique lo contrario.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, estan presentados en
cifras completas en délares de los Estados Unidos de América.

Empresa en marcha

A partir de la evaluacion de la gerencia al 22 de septiembre del 2.020, los estados
financieros se han elaborado bajo la hipétesis de negocio en marcha. No obstante, a
raiz de la declaracion de la propagacion del COVID - 19 como pandemia por parte de
la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) el 11 de marzo de 2.020, los Gobiernos
alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la movilidad de las personas
para prevenir la propagacion del COVID-19, que afectan las diferentes actividades
econdmicas.

La evaluacién del cumplimiento de la hip6tesis de negocio en marcha se ha realizado
en un escenario de incertidumbre significativa.

Ver pagina siguiente: 3. Nuevas normas emitidas e interpretaciones



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.019 y 2.018 (expresado en USD)

3.

4.1

4.2

4.3

Nuevas normas emitidas e interpretaciones

A la fecha de la emision de los estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejora o interpretaciones a las normas existentes que tengan vigencia a partir del afio
2.020 y que tengan impacto significativo en los estados financieros de la compaiiia
en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas adoptadas en la presentacion de los estados financieros, que
han sido elaboradas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcién
de su vencimiento; es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaiifa; y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v equivalentes al efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses 0 menos.

Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros
se reconocen si la Compaiia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro
activo financiero de un tercero.

Los pasivos financieros se reconocen si la sucursal tiene una obligacién contractual
de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia se miden originalmente al valor
razonable.

Medicion posterior de instrumentos financieros

Para el propésito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la Compatiia
son clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial.

e Disponibles para la venta
e A valor razonable con cambios en resultados
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e Mantenidos hasta el vencimiento
e Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Pasivos financieros con socios

Los pasivos financieros de la Compaifiia incluyen cuentas por pagar comerciales y con
relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los costos de
transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe
un derecho legal para hacerlo y la Compaiiia tiene la intencién de cancelarlos con
compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros,
excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de
los gastos operacionales.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicion de
los mismos y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones
actuales. El costo de los inventarios se determina con el método del promedio
ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta. Cuando las
condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion,
se registra una estimacion por la diferencia de valor.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.019 y 2.018 (expresado en USD)

4.5

En dicha estimacion se consideran también montos relacionados a obsolescencia,
derivados de baja rotacion. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios
tiene una rotacion menos de 3 dias.

Las pérdidas relacionadas con el inventario se cargan a los resultados en el periodo
que se causan.

Propiedades, planta y equipo

a) Medicion inicial

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién, mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento seguin lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién de los activos.

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

El costo de terrenos, instalaciones, invernaderos y plantas, al 2.011, fecha de
transicion a NIIF, fue revaluado por un perito independiente con base al valor
razonable a esa fecha.

Las propiedades, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.

¢) Depreciacion

El costo de las propiedades, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta.

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacioén, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:
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Detalle Vidas utiles
Instalaciones 25 y 40 afios
Invernaderos 23 afios
Sistema de riego 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de oficina 10 afios
Vehiculo 5 afios
Equipo de computo 3 anos

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario. Para la definicion de la vida til a ser aplicada,
el proveedor o de ser el caso el técnico ha proporcionado esta informacién para de
esta manera poder determinar la vida 1til correspondiente.

Los terrenos no se deprecian. Si existe algtin indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se
revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Con el proposito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al
cual ellos generan flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo).
Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente por deterioro y
algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

A la fecha de los estados financieros, no se identificaron indicadores de deterioro.

La depreciacién y el deterioro son incluidos en el estado de ingresos de la Compaiiia
bajo las diferentes categorias funcionales.

Activos bioldgicos

Los activos bioldgicos se presentan en el Estado de Situacion Financiera al costo, los
activos mantenidos por la Compaiiia consisten en: plantaciones floricolas en
formacion y en produccion.

a) Los activos bioldgicos en formacion se valorizan al costo histérico hasta que
entran en produccidn, y corresponden a plantas ain en proceso de desarrollo hasta
el nivel de poder ser considerados como en produccion.

b) Los activos bioldgicos en produccion, las plantaciones agricolas en produccién
estdn registradas por el modelo del costo.

Los activos bioldgicos en produccién, son aquellos cuyo proceso de desarrollo les
permite estar en condiciones de producir tallos de rosas.
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Los costos de formacion de las partidas agricolas son activados como Activos
Bioldgicos, y los gastos de mantencion de estos activos son llevados a gastos en el
periodo que se producen y se presentan como costo de ventas.

La vida util comercial estimada de las plantaciones floricolas es de 5 afios.

Deterioro del valor de los activos

e Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaifiia en cada fecha de presentacion
de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta deterioro, cuando existe evidencia
objetiva de la ocurrencia de algiin evento, con efectos negativos sobre los flujos
futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado
de resultados integrales.

e Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso. Pérdida
por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como instalaciones,
invernaderos metélicos, barrera rompevientos, sistema de riego, maquinaria y
equipos, muebles y enseres, equipo de oficina, equipo de computacion y vehiculos,
son revisados en la fecha del estado de situacion financiera, para determinar cualquier
indicio de deterioro. Cuando algiin evento o cambio en las circunstancias indica que
el valor en libros de tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo, sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, la Administracion de la Compaiiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como, instalaciones,
invernaderos metdlicos, barrera rompevientos, sistema de riego, maquinaria y
equipos, muebles y enseres, equipo de oficina, equipo de computacién y vehiculos;
asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no
ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segun libros de estos activos.
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Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compaifiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva (que se provisionard mensualmente, originadas en sus
relaciones laborales); y, 15% participacion de utilidades.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo, en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacién laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio, con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto, como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las definidas en el
Cdédigo del Trabajo, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y décima tercera y décima cuarta remuneracion.

b) Beneficios no corrientes

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, segtn leyes laborales vigentes
mantiene en el estado de situacion financiera una provision para jubilacién patronal y
desahucio por el valor de USD 239.083,16 y USD 343.268,98, respectivamente,
valor establecido mediante un célculo actuarial elaborado por una empresa actuaria
calificada independiente, con base en el método de unidad de crédito proyectada
y se registran con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es
reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en Otros Resultados
Integrales en el periodo que ocurren.

Segtin Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
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Economia), publicada en registro oficial 150 del 29 de diciembre del 2.017. Son
deducibles solo de los pagos por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta.

c¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaifiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

e Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

e Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): El costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por
retiro reconocidas en el estado de situacién financiera representan el valor actual de
la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

d) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o
ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en Otro Ingreso
Integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente, se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de
la Compaiiia, determinada de conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en
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curso, y utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado financiero. El
impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o
pérdida en los estados financieros del ejercicio, salvo que se trate de impuesto
corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los
socios 0 accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del 25% de las utilidades del aio
2.019, salvo cuando la porcion de las utilidades correspondientes a la participacion
patrimonial pertenezca a sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor
imposicidn o paraisos fiscales, caso en el cual la tasa es el 28%.

Concepto Porcentajes
2.019/2.018
No tiene acciones en paraiso fiscal 25% Impuesto a la renta

Menos 3 puntos porcentuales, sin es
micro, pequefia empresa o exportador 22% Impuesto a la renta
habitual.

50% o mas acciones en paraiso fiscal 28% Impuesto a la renta

Menos del 50% de acciones estan en 25% no paraiso fiscal

paraiso fiscal 28% paraiso fiscal

Reinversion de utilidades (-) 10 puntos porcentuales

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales
relativas al periodo actual o a ejercicios anteriores, que se tenga pendientes de pago a
la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier correccion de impuestos previos.
Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuestos a la renta a
favor, relativos al periodo actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones
en la fuente, anticipos de impuestos a la renta que tengan posibilidad de recuperacién
o reclamacion, entre otros.

A partir del 2.019, el pago del anticipo de impuesto a la renta ya no es definitivo, sino
que se puede pedir su devolucion, en caso que el impuesto causado sea menor al
anticipo. Ademads, se podrd utilizar este excedente pagado, como crédito tributario en
los siguientes tres afios. Esta reforma aplica desde el ano 2.019 y se liquidaré en el
2.020.

En el 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria, que incorpora importantes modificaciones al régimen legal
tributario y otras normas en el Ecuador. Entre las principales reformas tributarias
mencionamos las siguientes: Se determina el pago del impuesto a la renta las
ganancias que pagan las empresas a sus inversionistas extranjeros, la eliminacion de
pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR), y se lo sustituye por el
pago voluntario, se establece que las entidades econdémicas que hayan generado
ingresos iguales o superiores a un millon de ddlares en el ejercicio fiscal 2018, segun
su nivel de ingresos por un periodo de tres afios pagardn una contribucién unica y
temporal desde 0,10% hasta 0,20% sobre dichos ingresos, se establece un impuesto a
las fundas plasticas, que sera progresivo, se establece un impuesto a las fundas
plasticas, que serd progresivo, entre otras.
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Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por
pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra al
valor recuperable, y constituye la Unica partida agrupada como activos por impuestos
corrientes en el estado de posicion financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas, impuesto a las tierras rurales,
impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiiia, en la aplicacidn de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado
es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion financiera, requiere que la Administracién de la
Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a) Juicios

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad,
y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el efecto mas
importante sobre los montos reconocidos en los estados financiaros, se describen
en las siguientes notas:

. Nota 7.7 Propiedades, planta y equipo
Nota 7.17 Beneficios a empleados
. Nota 7.18 Impuesto a la renta

[ ]
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4.12

b) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién realiza los
siguientes supuestos y estimaciones:

Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.019, la Administracién de la Compaiifa efectué una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afo.

Vidas itiles v valores residuales

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles y/o valores de los activos
depreciables se basan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la
Compaiiia.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
cancelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros
los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacidén financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes. L.os compromisos significativos son revelados en las
notas de los estados financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes, estos ingresos se presentan netos de impuestos las
ventas, rebajas y/o descuentos.
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4.14

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos, fluirdin a CERESFARMS CIA. LTDA. y puedan ser confiablemente
medidos. Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y
equipo se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a los causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo esta presentado usando el método directo y presentan
el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afo,
actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre del
mismo.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables
utilizados en la preparacion de los estados financieros, se resumen en la Nota 4.10.

Administracion de riesgos financieros

Como parte del giro normal del negocio, la Compaiiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacion financiera de la Compaiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad
para generar flujos en el futuro.
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Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la Gerencia de la Compaiiia, que
es responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacidn con otras dreas
como se explica a continuacion:

Gerencia

La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
Gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la Gerencia
de la Compaifiia. Asimismo, gestiona la obtencion de lineas de crédito a entidades
financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalda constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Compaiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez

e Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero, incumpla con sus obligaciones contractuales resultando, en una pérdida
financiera para la Compaiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia vende sus productos a clientes extranjeros y
al publico en general. La mayor parte de las ventas al extranjero se realizan
principalmente a crédito, en plazos que fluctian entre 30 y 60 dias.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, a la fecha del estado
de situacion financiera es como sigue:
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Aiio 2.019 Afio 2.018

Por vencer 498,784 507,138
Vencidas
Entre 1y 30 dias 243,605 258,148
Entre 31 y 60 dias 89,366 125,362
Entre 61 y 90 dias 74,102 56,526
Mas de 91 dias 251,272 117,972
(-) Estimacion por deterioro (114,785) (104,296)

Total: 1,042,345 960,850

Para el afio terminado el 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, el movimiento de la
“estimacion por deterioro”, es:

Aifio 2.019 Aiio 2.018
Saldo inicial (104,296) (86,932)
Estimacion por deterioro :
Incremento (10,489) (10,271)
Ajustes - (7,093)
Bajas - -
Saldo al final de aiio: (114,785) (104,296)

La Compafiia mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar, al nivel
que la Administracién la considera adecuada de acuerdo con el riesgo potencial de
cuentas incobrables. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacién de los
clientes, son continuamente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion
en los estados financieros.

En opinién de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018.

5.2  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.
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La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la liquidez
de la Compafiia, de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos
de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo. La Compaiiia
cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y de lineas de
crédito disponibles.

La Compaiiia evalia peridédicamente su posicion de efectivo y observa que sus flujos
de efectivo de actividades operativas, sean suficientes para cubrir la totalidad de sus
necesidades. La Compaiiia gestiona estas necesidades de liquidez mediante el control
programado de los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las entradas
de caja.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaifiia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Categoria de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, se conforman de
la siguiente manera:

Aiio 2.019 Aiio 2.018

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo 112.717 150.038
Cuentas por cobrar clientes 1.042.345 960.850
Ofras cuentas por cobrar 15.856 16.091
Servicios y otros pagos anticipados 11.818 29.474

Total activos financieros 1.182.736 1.156.453
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales 689.807 623.901
Obligaciones con instituciones financieras 593.794 592.226
Anticipo clientes 53.804 25.241
Cuentas por pagar relacionadas 23.117 85.000

Total pasivos financieros 1.360.522 1.326.368
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7. Informacion sobre partidas de los estados financieros

7.1 Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye:
Aiio 2.019 Aiio 2.018
Bancos (i) 111,717 149,038
Caja Chica 1,000 1,000
Total: 112,717 150,038

(i) =La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en délares de los
Estados Unidos de América, los fondos son de libre disponibilidad.

7.2 Cuentas por cobrar clientes no relacionados - neto

Incluye:
Aiio 2.019 Afio 2.018
Facturas por cobrar 1,157,130 1,065,146
1,157,130 1,065,146
Estimacion del deterioro (114,785) (104,296)
Cuentas por cobrar netas: 1,042,345 960,850

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, estin denominados en ddlares
estadounidenses y no devengan intereses. La Compaifia evalda los limites de crédito
de sus nuevos clientes, a través de un andlisis financiero interno de experiencia
crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites son revisados
constantemente.

7.3 Otras cuentas por cobrar

Incluye:
Aiio 2.019 Aiio 2.018
Préstamos empleados 4,625 3,350
Cuentas por cobrar devolucion IVA 11,231 12,741

Total: 15,856 16,091
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7.4 Inventarios

Incluye:

Tallos rosas

Insumos quimicos

Material de embalaje
Materiales varios

Herramientas

Proteccién personal

Botones preservados

Materia prima para preservados

Total:

La Administracion estima que los inventarios serdn realizados y/o utilizados en el
corto plazo. La férmula de costo utilizada para la medicion de los inventarios es el

costo promedio.

7.5 Activos por impuestos corrientes

Incluye:

Crédito tributario IVA
Crédito tributario retenciones IVA

Retenciones impuesto a la renta

Total:

7.6 Servicios v otros pagos anticipados

Incluye:

Anticipo proveedores
Seguros anticipados

Total:

Ao 2.019 Ao 2.018

37,176 37,176
173,501 140,233
110,927 107,773
82,721 86,304
61,444 61,054
10,004 6,192
2,599 4,364
11,844 14,865
490,215 457,961

Aifio 2.019 Aifio 2.018

25.736 16.152

23.923 17.026

5.006 655

54.665 33.832

Aiio 2.019 Aifio 2.018
11,341 20,939
477 8,535
11,818 29,474
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7.7 Propiedades, planta vy equipo

La Compafia emplea el modelo del costo para la medicion de sus partidas de
propiedades, planta y equipo. Actualmente, existen partidas de propiedades, planta y
equipo que se miden bajo el modelo de revaluacion: Instalaciones, invernaderos
metalicos, barrera rompevientos, sistema de riego.

La Administracion considera que no hay situaciones que puedan afectar las
proyecciones de resultados esperados en los afios remanente de vida util de las
propiedades, planta y equipo; y en su opinién al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, no
se tienen indicios de deterioro de valor de propiedad, planta y equipo.

El gasto por depreciacion de los anos terminados el 31 de diciembre 2.019y 2.018 se

distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Ao 2.019 Afio 2.018

Costo de ventas (Nota 7.22) 77,887 78,013

Total depreciacion 77,887 78,013

Ver pagina siguiente: 7.7.1 Movimiento de propiedad, planta y equipo 2.019
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7.7.1 Movimiento de propiedad, planta y equipo 2.019

Aiios vida

Costo: Saldo inicial ~ Adiciones  Ventas/Bajas  Reclasificacion  Saldo final it
Terrenos 075,205 675,205
Instalaciones costo 170,383 170383
Intalaciones revaluo 581,563 581,563
Invernaderos costo 535,010 535,010
Invernaderos reavaluo 788,022 788,022
Maquinaria y equipo costo 0 1,807 1,807
Maquinaria y equipo reavaluo 23,636 23,636
Muebles y enseres 572 ST
Equipo de oficina 2,999 -1,042 1,957
Vehiculos 107,820 107,820
Equipo de computacién 16,208 8,914 -1,322 23,800

Total Costo: 2,901,417 10,721 -2,363 2,909,775
Depreciacién:
Instalaciones costo 67,459 5912 73370 25-40
Intalaciones revaluo 196,940 14,445 211,384
Invernaderos metalicos costo 156,305 21,339 177,644 25
Invernaderos reavaluo 321,510 31,616 353,126
Maquinaria y equipo costo 0 145 145 10
Maquinaria y equipo reavaluo 12,902 1,438 14340 20
Muebles y enseres ST ST 10
Equipo de oficina 2,999 -1,042 1,957
Vehiculos 75,990 895 -1410 75474 10
Equipo de computacion 13,022 3,508 -1,322 15209 10
Total depreciacion: 847,697 79,297 (2,363) (1,410) 923,21

Total valor en libros: 2,083,720 (68,576) 1,410 1,986,554
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7.7.2 Movimiento de propiedad, planta y equipo 2.018

Costo: Saldo inicial ~ Adiciones  Ventas/Bajas  Saldo final An:)isﬁrlda
Terrenos 675,205 675,205
Instalaciones costo 148,520 21,863 170,383
Intalaciones revaluo 581,563 581,563
Invernaderos costo 458,942 76,069 535,010
Invernaderos reavaluo 788,022 788,022
Maquinaria y equipo reavaluo 23,636 23,636
Muebles y enseres 718 -147 572
Equipo de oficina 2,999 2,999
Vehiculos 107,820 107,820
Equipo de computacion 17,557 1,120 -2,469 16,208
Total Costo: 2,804,981 99,052 -2,616 2,901,417
Depreciacion:

Instalaciones costo 62,193 5,266 67459  25-40
Intalaciones revaluo 182,495 14,445 196,940
Invernaderos metalicos costo 143,697 17,822 5214 156,305 25
Invernaderos reavaluo 303,071 30,246 -11,807 321,510
Maquinaria y equipo reavaluo 11,464 1,438 12902 10
Muebles v enseres 18 -147 S 20
Equipo de oficina 2,999 299 10
Vehiculos 69,900 6,089 75,990

Equipo de computacién 12,784 2,708 2,469 13,022 10

Total depreciacion: 789,321 78,013 -19,637 847,697
Total valor en libros: 2,015,600 21,039 17,021 2,053,720

Ver pagina siguiente: 7.8 Activos biologicos
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7.8 Activos bioldgicos

El movimiento del activo bioldgico (aumentos), disminuciones y saldos, durante el
ejercicio 2.019 y 2.018, se detalla a continuacion:

Ao 2.019 Ao 2.018

Saldo inicial plantas 1.420.414  1.532.962
Incremento 97.319 93.185
Bajas (342.211)  (205.733)
Subtotal plantas: 1.175.523 1.420.414

Saldo inicial depreciacion 1.135.187  1.333.199

Incremento 58.599 77.957
Bajas (342.211)  (275.969)
Subtotal depreciacion: 851.575 1.135.187
Total plantas: 323.948 285.227

Los activos bioldgicos de CERESFARMS CIA. LTDA., corresponden a
plantaciones de rosas. Las plantaciones se encuentran ubicadas en el Cantén
Cayambe, Provincia de Pichincha — Ecuador, existen 31 hectareas que se destinan a
las plantaciones de rosas, principalmente de las siguientes variedades:

Ver pagina siguiente: detalle de variedades y hectareas
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Variedad

Forever Young
Freedom
Explorer
Sexi red
Engagement
Hummer
Movie star
Nina
Santana
Star 2000
Vendela
Blush
Cabaret
Carousel
Wild topaz
High magic
High twinckle
Iguana
Iguazu
Malibu
Mondial
Zazu

Limbo

Otros menor valor

Total:

7.9

Incluye:

Aiio 2.019 Aiio 2.018
Niumero de plantas Has. plantacion Numero de plantas Has. plantacion
43.528 0,62
472.469 6,75 385.185 4,83
201.652 2,88 255.202 3,20
24.081 0,34 12.800 0,16
45.855 0,66 48.214 0,60
20.743 0,30 17.346 0,22
12.398 0,18 6.400 0,08
28.600 0,41 24.246 0,30
17.691 0,25 25.145 0,32
34.013 0,49 14.560 0,18
63.979 0,91 77.023 0,96
31.783 0,45 24.050 0,30
28.057 0,40 27.107 0,34
29.299 0,42 29.519 0,37
15.830 0,23 16.233 0,20
27.753 0,40 45.653 0,57
18.725 0,27 3.930 0,05
29.721 0,42 29.990 0,38
25.743 0,37 24.923 0,31
6.100 0,09 29.716 0,37
8.200 0,12 117.198 1,47
16.000 0,23 22.800 0,29
10.435 0,15 19.760 0,25
1.299.895 17,86 1.434.416 17,97
2.550.040 35,10 2.691.416 33,72
Otros activos
Afio 2.019 Aiio 2.018
Regalias plantas 1.169.963 1.016.956
Amortizacion regalias plantas (811.893) (746.250)
Total: 358.070 270.706
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7.10 Activos por impuestos diferidos

Incluye:
Aiio 2.019

Saldo inicial 13.600

Aumentos 15.261

Disminuciones (2.266)

Saldo al final de afio: 26.595

7.11 Acreedores comerciales
Incluye:
Aiio 2.019 Ao 2.018
Facturas por pagar a proveedores locales:
Importagriflor Cia. Ltda. 3.749 21.503
Grupasa Grupo Papelero S. A. 82.468 57.432
Agripac S.A. 39.418 24.509
Ecuacalcios S.A. 16.786 5.142
Ecuaquimica Ecuatoriana de Productos 38.201 31.824
Corruempaque Cia. Ltda. 0 2.628
Industrias Omega C.A. 881 29.409
Crait Cia. Ltda. 87.128 52.405
Floragro Vet S.C.C. 22.097 16.019
Horticoop Andina S.A. 43.384 46.872
Fermagri S.A. 26.382 15.872
Corruquim S.A. 23.397 22.007
AMC Ecuador Cia. Ltda. 11.217 11.400
Grupo Grandes Roman S. A. 0 4.596
Alexis Mejia Cia. Ltda. 41.952 64.723
Proflower S. A. 5.877 16.808
Cuentas por pagar regalias 95.495 -
Otros menor valor 151.474 200.752
Total: 689.907 623.901

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicién a
terceros no relacionados de materias primas, materiales, suministros, y repuestos para
la produccion, estan denominadas en ddlares estadounidenses, tienen vencimientos
corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales, es similar a su valor razonable
debido a que el impacto de su descuento no es significativo.
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7.12 Obligaciones con instituciones financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y

obligaciones financieras de la Compafiia que devengan intereses, los que son
valorizados al costo amortizado.

Préstamos bancarios correspondientes a financiamientos con entidades locales para
inversiones en adecuaciones, que devengan interés a tasa variable.

Ao 2.019
Ne . . .
. Banco Fecha Capital Corriente No corriente
Operacion
3576555-00 Pichincha 13-dic-19 100,000 10,500 89,500
3117945-00 Pichincha 21-nov-18 600,000 108,603 385,191
Total: 119,103 474,691
Ano 2.018
N° . . .
.. Banco Fecha Capital Corriente No corriente
Operacion
3117945-00 Pichincha 21/11/2018 600,000 98,432 493,794
Total: 98,432 493,794

Los préstamos de Ceresfarms Cia. Ltda. se encuentran garantizados mediante
Hipoteca prendaria sobre propiedades que pertenecen a la Compaiiia, las mismas que

comprenden:

- Finca Ceres 1, ubicado en el kilometro 6 via a Tabacundo, Cananvalle, Pedro

Moncayo.

- Finca Ceres 2, ubicado en el kilometro 6 via a Tabacundo, Cananvalle, Pedro

Moncayo.
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7.13 Cuentas por pagar relacionadas

Incluye:

Préstamo por pagar Ing. Luis Morales

Paredes Vallejos Gloria Teresa

Total:

7.14 Pasivos por impuestos corrientes

Incluye:

Retenciones por pagar
Retenciones IVA

Total:

7.15 Otras cuentas por pagar

Incluye:

IESS por pagar
Tarjeta de crédito
Sueldos no cobrados

Total:

Afio 2.019 Afio 2.018
- 85.000
23.117 -
23.117 85.000
Af02.019  Aifio 2.018
6,962 4,830
19,508 15,441
26,469 20,271
Af02.019  Afio2.018
65,270 60,214
294 -
8,708 -
74,272 60,214

Ver pagina siguiente: 7.16 Anticipo clientes
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7.16 Anticipo clientes

Incluye:
Aiio 2.019 Afio 2.018
Artemisflora 3,930 2,480
Biflorica Company 2,910 3,905
Fashion Garden 7,018 -
Ecuafresh - 28
Plankton 9,940 -
Legacy Flowers - 1,185
Linda Flora - 468
PK Rastitelnii Mir - 3,000
Volga Flowers Company - 182
Otras menor valor 30,006 13,994
Total: 53,804 25,241
7.17 Beneficios a empleados
Corrientes:
Aio 2.019 Aiio 2.018
Décimo tercer sueldo 24.306 9.214
Décimo cuarto sueldo 57.032 31.879
Vacaciones 49372 32.995
Total: 130.711 74.089
Saldo Saldo
Aiio 2.019 Provisi P
o 31122018 o iones AgOs 31-12-2.019
Décimo tercero 9,214 188,923 -173,831 24,306
Décimo cuarto 31,879 168,828 -143,675 57,032
Vacaciones 5,259 100,170 -56,057 49,372
46,353 457,921 -373,563 130,711
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. Saldo . Saldo
Aiio 2.018 31-12-2.017 Provisiones Pagos 31-12-2.018
Décimo tercero 18.379 150.849 -160.014 9.214
Décimo cuarto 56.942 120.319 -145.382 31.879
Vacaciones 32.199 52.646 -51.849 32.995
107.520 323.814 -357.245 74.089

No corrientes:

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, los beneficios a empleados a largo plazo se
formaban como sigue:

Aifio 2.019 Aifio 2.018
Jubilacién patronal 159.538 149.636
Desahucio 72.208 66.649
Total: 231.746 216.286

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2.019 y 2.018 son los

siguientes:
Aiio 2.019 Aifio 2.018
Tasa de descuento 8,21% 7,72%
Tasa de crecimiento de salario corto plazo 3,00% 3,00%
Tasa de crecimiento de salario largo plazo 1,50% 1,50%
Tabla de rotacion (promedio) 17,13% 16,60%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo
actuarial.

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, el saldo de la reserva para jubilacién patronal y
desahucio cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial.
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a) Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1.983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco anos o mds hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
aflos, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho
a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2.001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359, se publicé
la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién
patronal, reconocida en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el
afo:

Aiio 2.019 Afio 2.018

Saldo inicial 149.636 127.303
Gastos operativos del periodo 42.130 41.186
Costo del servicio en el periodo actual 11.552 10.514
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas -27.364 -18.087
Otros resultados integrales

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida -16.416 -11.280
Saldo final 159.538 149.636

b) Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen de la Compania. Esta provision cubre
los beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio. El empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018 el saldo de la reserva para desahucio cubre el
100% del valor establecido en el estudio actuarial.
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

Aiio 2.019 Afio 2.018

Saldo inicial 66.649 51.484
Gastos operativos del periodo 20.534 18.249
Costo del servicio en el periodo actual 5.057 4.195
Beneficios pagados -33.588 -21.940
Otros resultados integrales

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 13.556 14.661
Saldo final 72.208 66.649

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave
significativo al 31 diciembre de 2.019 y 2.018, se ilustra a continuacidn:

2.019

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Aumento  Disminucion = Aumento  Disminucion
-0.50% +0.5% -0.50% +0.5%
Efecto sobre la obligacién neta de jubilacién 11,657 -10,759 -11,495 12,397
Efecto sobre la obligacién neta de desahucio 2,137 -1,975 2,286 2449

2.018
Tasa de descuento Tasa de incremento salarial
Aumento  Disminucion =~ Aumento  Disminucién
-0.50% +0.5% -0.50% +0.5%
Efecto sobre la obligacién neta de jubilacién 21,784 -19,903 -20,515 22,288
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 3,844 -3,519 -3,798 4,104
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7.18 Impuesto a la renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacién de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segun el siguiente

detalle:
Aiio 2.019 Aiio 2.018
a.- Conciliacion 15% trabajadores:
Utilidad (Pérdida) antes de deducciones 24.861 (200.482)
15% Participacion trabajadores (3.729) 0
b.- Conciliacién impuesto a la renta:
(Pérdida) Utilidad antes de deducciones 24.861 (200.482)
(-) 15% Participacion trabajadores (3.729) 0
(-) Otras rentas exentas (42.106)
(+) Gastos no deducibles 186.388 178.517
Base Impositiva 207.519 (64.070)
c.- Conciliacién renta:

Impuesto a la renta causado 45.654 0
Anticipo impuesto a la renta determinado 49.187 48.712
Impuesto determinado 0 0

(-) Anticipos de impuesto a la renta (49.187) (48.480)
(-) Retenciones en la fuente (818) (886)
(-) Crédito tributario afios anteriores (655) 0
Saldo a (favor) pagar impuesto a la renta (5.006) (655)

d.- Tasa impositiva

Durante el 2.019 y 2.018 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente, el
valor del anticipo minimo ya que fue mayor al valor del 22% y 25%, sobre las
utilidades gravables correspondientes respectivamente.

Ver pagina siguiente: 7.19 Patrimonio
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7.19 Patrimonio

Politicas de gerenciamiento de capital

Los objetivos de la gestion de capital son los siguientes:

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Compaiiia continde como un
negocio en marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero,
asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el punto de vista
legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad
del 50% del capital.

El patrimonio reportado por la Compaiiia, sirve también como un pardmetro pasivo
de evaluacion de la gestion gerencial, conjuntamente aplicado con pardmetros activos
como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones y
amortizaciones).

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, el capital autorizado, suscrito y pagado esta
presentado por 300.000 participaciones ordinarias y nominativas; y negociables a un
valor de USD 1,00 valor nominal cada una, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, la estructura societaria de la Compaiiia es la

siguiente:
Valor Numero de Part’[.‘o.tal c.len
Aportaciones Aportaciones lcipaciones
(%)
Fazil Akhundov $ 100,000 100,000 33%
Luis Morales Aguirre $ 200,000 200,000 67%
S 300,000 300,000 100%

Las utilidades por aportaciones bésicas se han calculado teniendo en cuenta la utilidad
neta del ejercicio y dividiéndola para el nimero de aportaciones emitidas.

Para el afo 2.019, este indicador es de 0.03 centavos doélares por aportacion
respectivamente. El afio 2.018, la Compaiia obtuvo pérdidas por lo que no se
determina el valor de aportacion respecto al resultado del afio.

b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal debera tener
un porcentaje no menor al cinco por ciento anual, hasta que alcance por lo menos el
veinte por ciento del capital social.
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Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos (excepto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia), pero puede destinarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para aumentar el capital social con la aprobacién de los socios. En la
misma forma debe ser integrado el fondo de reserva si esta, después de constituido,
resultare disminuido por cualquier causa.

c¢) Otros resultados integrales

Aiio 2.019 Aiio 2.018
i. Reserva por revaluacion propiedades, planta y equipo 0 565.997
ii. Otros 222316 192.092
Total: 222.316 758.089

i. Superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2.018, representa el efecto sobre Propiedades, planta y
equipo, originado por la adopcién NIIF por primera vez aplicado en el afio
2.012.

ii. Otros

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, representa USD 222.316 y USD 192.092
respectivamente, una ganancia actuarial, segin informe actuarial.

d) Resultados acumulados

La Superintendencia de Compaiias del Ecuador, mediante resolucién SC.G.ICI.
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2.011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2.011, determiné que los saldos acreedores de las cuentas
Reserva de capital, resultados acumulados por adopcion por primera vez a las NIIF,
reserva por donaciones y reserva por valuaciéon o superdvit por revaluaciéon de
inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transiciéon a la aplicacién
de las NIIF, seran transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados Acumulados™
como subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos entre los socios.

El saldo acreedor de estas cuentas, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y la del dltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso de liquidacion de
la Compafiia.

Aiio 2.019 Aiio 2.018
i.  Ganancias/(Pérdidas) acumuladas (244.747) 1.826
ii. Resultados acumulados NIIF 2.280.173 1.714.176

Total: 2.035.426 1.716.002
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7.20

i. Ganancias acumuladas

Esta a disposicion de los socios puede ser capitalizada, distribuir dividendos, pago de
reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.

i. Amortizacion de pérdidas

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo con
las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin
que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pafs el
saldo de pérdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios, serd deducible en
su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacién o se produzca
la terminacion de las actividades.

ii. Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

De registrar un saldo deudor, este podré ser absorbido por los Resultados Acumulados
y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Ingresos por actividades ordinarias

Incluye:
Afio 2.019 Afio 2.018
Ventas clientes del exterior 8.575.237 8.372.218
Ventas clientes nacional 132.654 173.515
Notas de crédito (376.322) (533.250)
Total: 8.331.568 8.012.482

Ver pagina siguiente: 7.21 Otros ingresos
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7.21 Otros ingresos

Incluye:

Ingresos venta flor empleados
Descuento en Compras
Intereses ganados

Otros ingresos

Total:
7.22 Costo de ventas
Incluye:
M.O.D sueldos y salarios

Mano de obra directa técnicos
Costos indirectos de produccion
Materia prima directa
Depreciaciones (Nota 7.7)
Amortizacion, provisiones y seguros
Costos preservados

Otros costos
Total:

Ver pagina siguiente: 7.23 Gastos administrativos

Aiio 2.019 Afio 2.018
558 690
1.408 1.135
21 1.071
5.510 9.417
7.497 12.313
Aiio 2.019 Afio 2.018
3.550.249 3.496.318
199.105 191.344
899.698 884.427
2.573.676 2.622.566
77.887 78.013
190.020 128.450
34.992 4.084
17.214 -
7.542.840 7.405.201
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7.23 Gastos administrativos

Incluye:

Aiio 2.019 Aiio 2.018

Remuneraciones al personal 130.957 161.106
Beneficios sociales 15.259 14.721
Aportes IESS + fondo de reserva 26.650 30.704
Participacion trabajadores 3.729 -
Honorarios profesionales 29.036 23.212
Telecomunicaciones 14.530 16.895
Mantenimiento y reparaciones 1.235 1.454
Provision cuentas incobrables 10.489 13.060
Varios oficina 85.451 29.137
Impuestos y contribuciones 29.549 22.742
Otros menores 78.697 58.720
Total: 425.582 371.751

7.24 Gastos de venta

Incluye:
Aiio 2.019 Aiio 2.018

Sueldos 154,716 152,778
Beneficios sociales 20,843 18,504
Aportes I[ESS + fondos de reserva 29,708 26,913
Tramites de exportacion 26,900 26,629
Gastos de viaje 39,267 170,959
Otros menores 6,317 8.176

Total: 277,751 403,958

Ver pagina siguiente: 8. Gravamenes
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8.

Gravamenes

Como se menciona en la Nota 4.9 Impuestos, establece una contribucién tnica y
temporal, en forma de tres obligaciones anuales e iguales en los ejercicios 2.020,

2.021 y 2.022. La contribucidn se establece de la siguiente forma:

Ingresos gravados del afio 2.018

(+/-) ajustes o reversiones de impuestos diferidos del ejercicio 2018

Base calculo contribucion
0.15 % de contribucion

Impuesto causado en el ejercicio
25% Impuesto causado

Contribucion Unica y temporal para los tres ejercicios siguientes

8,090,255

8,090,255
12,135

306
76

76

El gravamen total para los ejercicios 2.020, 2.021 y 2.022 serd de USD 76,44.

Conciliacion transicion a NIIF Pymes

Conciliacion del Patrimonio

Concepto
Patrimonio NIIF FULL al 31 de diciembre de 2017
Mas Efecto Adopcion NIIF para Pymes

Reversion de la provision jubilacion patronal (a)
Patrimonio ajustado al 31 de diciembre de 2017
Mas Efecto Adopcion NIIF para Pymes

Reversion de la provision jubilacion patronal (a)
Patrimonio ajustado al 31 de diciembre de 2018
Ajuste NIIF 9
Patrimonio al 31 de diciembre de 2018

Valor
2.656.283

154.160
2.810.443

(231.868)
2.578.575
(4.304)
2.574.271

(a) = Bajo las NIIF completas la provision de beneficios definidos se calculaban
usando una tasa de descuento basada en bonos de alta calidad de un mercado
activo como el de los Estados Unidos de América. Bajo NIIF para Pymes, la
Compaiifa ha escogido, usar una tasa de descuento que se determina en bonos de

alta calidad en el mercado ecuatoriano.
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10.

11.

12.

13.

14.

Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdémico; por consiguiente, los ejercicios
econdmicos 2.019, 2.018 y 2.017, se encuentran abiertos a revision.

El decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2.004, incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

Precios de transferencia

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, la compaiia ha realizado transacciones con
partes relacionadas, sin embargo, no superan los montos establecidos por el Servicio
de Rentas Internas, por lo que no estd obligada a la presentacion del Informe Integral
de Precios de Transferencia y Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Informe cumplimiento tributario

Por disposicién establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2.004 (Resolucion 1071),
el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales; a la emision de este informe, la Compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiias, este informe incluye todas las revelaciones y notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de
terceros.

Eventos subsecuentes

El principal evento posterior al cierre de los estados financieros es el brote del virus
COVID-19. Una ampliacion de este hecho esta revelada en la Nota 1.3.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de aprobacién de los estados financieros,
22 de septiembre de 2020, no se produjeron otros eventos que en la opinion de la
administraciéon de la Compaiia pudieran tener un efecto significativo o requieran
algiin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna
revelacion en los mismos.
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Con fecha 22 de junio de 2020 se ha publicado en el Registro Oficial, la Ley Organica
de Apoyo Humanitario para Combatir la Crisis Sanitaria Derivada del COVID-19,
que establece medidas tributarias, medidas solidarias para el bienestar social y la
reactivacion productiva, y disposiciones respecto a procesos coactivos. Una de las
reformas, es una disposicion interpretativa que establece que para aceptar la
aplicacion del caso fortuito o fuerza mayor, como causal para terminar la relacion
laboral, se requiere el cese total y definitivo de la actividad econdémica del empleador.

/

el

Ing. Luis Morales Ing. Emilio Freire
Gerente General Contador
CERESFARMS CIA. LTDA. CERESFARMS CIA. LTDA.



