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Servicios Integrados de Contabilidad & Auditoria

Informe de los auditores independientes

A los Socios de: ]
CERESFARMS CIA, LTDA,

Opinion del anditor

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CERESFARMS CIA. LTDA., los
que incluyen el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016,
Estados de Resultados Integrales, Evolucion del Patrimonio v Flwjos de Efectivo, por los
afios que terminaron en esas fechas; y, un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de CERESFARMS CiA. LTDA., al 31
de diciembre del 2.017 y 2.016, el resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio
y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de confornmdad con Normas Internacionales de
Auditoria — NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en la seccidon “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe”. Somos independientes de CERESFARMS CiA.
LTDA., de conformidad con disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Publicos,
emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en
inglés), y hemos cumplido las demas responsabilidades éticas de conformidad con estos
requisitos,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

Chuito Hyarra i Clel: Q99953 1530
Manue! Sene N36 - 58 v German Alemin Bolivar § - 79 v Oviedo Telfi 06 2601 -718 _ '
Secior Bl Batan Edificic: RULDA, Piso 2, Ofic, 1064 | E mail: avdiroresindepersdientesi@hotmail.com

La Administracion de CERESFARMS CIA. LTDA., es responsable por la preparacion
y presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB, y del control mterno que la Administracion
constdere necesario para pernutir la preparacion de estados financieros libres de
distorsiones importantes, debido a fraude o error.



GID INTERCAUSER

Servicios Inregradas de Contabilidad & Auditoria

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de CERESFARMS CIA. LTDA., para continuar como
empresa en marcha; revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con la
empresa en marcha; y, utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si
la direccion tiene intencion de liquidar 1la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o no tiene
ofra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion de la Compaiiia, es responsable de supervisar el proceso de
informacion financiera.

Responsabilidades de los Auditores en relacion con la auditoria de los estados
financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opimon, La seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad a las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando
estas existan. Las distorsiones pueden surgir de fraude o error y son consideradas
materiales si, individualmente o en conjunto, podrian influir razonablemente en las
decisiones economicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda nuestra auditoria.

Otros asuntos

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucion No. NAC-DGER
2.006-0214), 1a opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones fributarias, se emitira por
separado conjuntamente con los anexos que seran elaborados y conciliados por la
Compatiia.

g TR 7
. Fntercawier Cia. @(/@.

Registro Nacional de Firmas Auditoras
SC - RNAE - 343

Quito, abril 12 de 2.018
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m INTERCAUSER CERESFARMS CIiA. LTDA.

\ Servicios Integrados de Couzabilidad ¥ Anditoria mum.v..—...gc DE SITU ..?nmaz M.‘ﬂz}znm—m_g
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.017, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.016
{EXFRESADD EN CIFRAS COMPLETAS N DOEARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIQ DE LOS SOCT0S
NOTAS Ao 2.017 Afio 2.016 NOTAS Ao 2,017 Ao 2.016
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Efcetivo y equivalentes al efective 7.1 135,960.39 129,470.81 Obligaciones con instituciones financieras 7.10 181,770 48 163,080.53
Acreedores comerciales 7.11 529,117.54 390,181.14
Activas financleros
Otras obligaciones corrientes
Cuentas por cobrar clientes no relacionados - peto 1.2 1,014,867.48 LO17,770.54 Pasivos por impuestos cortientes .12 1935998 2325511
Ofras cuentas por cobrar 73 17,893.19 58,949.86 Anticipo clientes 713 46,766.63 32,291.55
Ohtras cusntas por pagar .14 67,201.73 166,620.47
Beneficios a empleados 7.15 10751970 £5,605.39
Inventaries 74 411,393.00 35004801 15% Participacion trabajadores 7.16 11,290.44 13,743.60
Impuesto 2 1a renta .16 7180 71,557.74
Servicios y otros pages anticipados 7.5 28,174.58 22,992.62
Total pasive corriente 963,098.30 946,335.53
Activos por impuestos corrientes 1.6 31,969.81 40,84%.19
Total active corriente 1,640,258.54 1,720,081.03 PASIVOS NO CORRIENTES:

ACTTVO NO CORRIENTE Ohligaciones con instituciones financieras 718 151,080.96 332,851.44
Propiedad, pianta y equipo - neto 1.7 2,015,660.39 2,435,865 47 Provisiones por benefizios a empleados 7.15 332,947 48 292,963.26
Activos biologicos 7.8 199.762.74 298,309.67 Total pasives no corrientes 484,028.44 625.814.70
Otros activos 7.9 247,728.10 17744635 PATRIMONIO DE LOS SOCOS: 7.18

Capital social 300,000.00 300,000.00

Total activo no corriente 2,463,151.23 2,911,621.49 Reserva legal 46,754.23 46,669.80
Otros resaltados infegrales 589.221.74 994 180.07

Resultados acumulados 1,718,702 42 1,714,176.28

Utilidad del gjercicio 1,604.62 4.526.14

Total patrimonio 1.656,283.03 3,089,552.29

Total 4,103,409.77 4,631,702.52 Teatal 4,103,409.77 4,631.702,52

Las notas que se adjuntan forman purte integrante de los estadas financleros
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CERESFARMS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 1 DE ENERQ AL 31 DE DYCIEMBRE DEL 2.017, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.016

(EXPRESADG EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

Ventas netas
{-} Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Otros ingresos

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administrativos
Gastos de venta
Gastos financieros

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:
Impuesto a la renta
Reserva legal
Sub-tota)
U UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ganancia actuarial por planes de beneficios definidos

TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ARO NETOS
IMPUESTOS Y PARTICIPACION A TRABAJADORES

NOTAS

719
1.2

7.20

.22
7.23

7.18

Airo 2.017 Afio 2.016
7.924,064.91 7,567,328.54
(7,162,221.45) (6,713,097.38)
761,843.46 854,231.16

12,703.32 280,743 81
(385,514.83) (778,712.32)
(250,894.44) (166.434.95)
(74,158.35) (111,947.28)
{710,567.62) (1,057,094.55)
63,979.16 77,580.42
(62,290.09) (73,116.06)
(84.45) (238.22)
(62,374.54) (73,354.28)
1,604.62 4,326.14
67,042.03 38,273.69
68,546.65 42,799.83

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados fivamcieros
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B v a ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE BEL 2.017, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.016
FEXPRESADO EN CIFRAS £X DILARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA}

RESULTADOS ACUMULADOS
CAPTTAL RESERVA Wﬁ%%cﬂm_wﬂw OTROS RESULTADOS UTILIDAD
SOCIAL LEGAL  DEPROPIEDAD, RESULTADOS GANANCIAS ~ ACUMULADOS EIERGCIO ToTAL
PLANTA Y INTEGRALES ~ ACUMULADAS %wﬂmwmwu%ﬁm
EQUIPO
Saldo final 31 de diciembre def 2.015 380,000.00 46,431.58 1,037,997.57 (82,091.19) - 1,714,176,28 61,220.33 3,677,734.57
Transferencie a resultados acumulados 61,220.33 {61,220.3%) -
Dividendos 61,22033) (61,220.33)
Ajuste actuarial (Ver nota 7. 1n IR 27369 38,273.69
Resultado del ejercicio 77.880:.42 77.880.42
Impuesto 4 la renta (73,116.06) (73,116,86)
Reserva legul 23822 (238.22) -
Salde final 31 de diciembre del 2.016 300,000.00 46,669.80 1,037,997.57 (43,817.50) - 1,714,176.28 4,526.14 3,059,552.29
Transferencia a resultados acumulados 4,526.14 (4,526,148 -
Ajustes v reclasificaciones {472,060.36) (472,000.36)
Aguste setuarial (Ver nota 7.17) 67.042.03 67,042.03
Resultado del ejercicio 63,9716 63,979.16
Impuesto a ls renta (62,290.0%) {62,290.09)
Reserva legal 84.45 {84.45) -
Saldo final 31 de diciembre del 2.017 300,000.00 46,754.2% 565,997.21 23,224.53 4,526.14 1,714,176.28 1,604.62 2,656,283.03

Las notas que se adfimmtun forman parte integrante de Jos extados fiancieros
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CERES FARMS CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.017, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.016

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Afo 2,017 Afip 2,016

AUMENTO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECFIVO, ANTES DEL

6,489.58 48,763.96
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 174,155.97 23459784
Recibido de clientes 8,004,021 66 7,769.153.08
Pagado a proveedores (7,049,812.09) (6,876,485.17)
Pagado empleados {448,439.65) (857,43441)
Otros (331,393.95) 199.368.34
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: (4,585.86) (344.813.07)
Propiedad, planta v equipo (4,585.86) (39,321.09)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE (163,080,53) 152,281.94
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones con instiuciones financieras {163,080.53) (146,312.79)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
BPisminucion neto de efective durante el afio 6,489.58 48,763.96
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 129,470.81 80,706.85
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO A FINAL DEL PERIODO 135&0.39 129.470.81

Las notas gue se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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CERES FARMS CiA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.017, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.016

(EXPRESADQ EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

GANANCIA ANTES DE DEDUCIONES LEGALES

AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Provision cuentas incobrables

Depreciaciones y amortizaciones

Beneficios sociales

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Disminucién en
Digminucion (Aumento) en
{Aumento) Disminucién en
{Aumento) en
Disminucidn en

(Aumento) en

Aumento (Disminucion) en
Aumento (Disminucion) en
{Disminucién) en
{Disminucién) Aumento en
{Disminucion} Aumento en
Aumento (Disminucion) en
{Disminucion) Aumento en
{Dxsminucion) en

FLUJOS DE EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION

1.as notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activo por impuestos corrienes
Oftros activos

Cuentas por pagar no relacionadas
Anticipos clientes

Socios

Pasivos por impuestos corrientes
Otras cuentas por pagar
Provisiones sociales

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Adio 2.017 Aiio 2.016
63,979.16 77,880.42
113,395.46 940,446.26
10,124.71 11,847.99
51,337.51 550,099.44
51,933.24 378,498.83
(3,218.65) (783,728.84)
52,778.35 3,282.79
41,056.67 (17.973.66)
(21,345.08) (105,201.70)
(5,181.96) (12,129.64)
8,87938 56,014.18
(70,281.75) (17,478.12)
138,936.40 {46,060.45)
14,475.08 (82,202.06)
- (261,220.33)
(3,895.13) 4,658.60
(99,418.74) 4887327
77,007.32 (355,104.80)
(2,453.16) 2,371.40
(133,776.03) (1,558.32)
174,155.97 234,597.84
]
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CERESFARMS CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.017 Y 2.016
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.

1.1

1.3

Entidad que reporta

Informacioén general

Ceresfarms Cia. Ltda. fue constituida el 17 de diciembre del 2.004, ¢ inscrita
en el Registro Mercantil. Se constituyo como compaitia limitada e inicio sus
operaciones el 18 de enero del 2.005. El plazo para el cual se forma la Compaiiia
es de 50 aflos, y se encuentra domiciliada en la Via Tabacundo Km 6
Panamericana norte ciudad de Cayambe — Ecuador. La Compafiia estd sometida
al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

de la Republica del Ecuador.

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador, €l gjercicio econdmico comienza el

1 de enero y termina el 31 de diciembre,

Actividad econémica

Su actividad principal consiste en el cultivo, produccion, comercializacion,
importacion, exportacion de toda clase de flores, asi como de insumos,

maguinaria v equipo agricola.
Entorno econémico

Siendo Ecuador uno de los paises de mayor relacion gasto piblico sobre el PIB

en América Latina, el modelo economico aplicado por el gobierno saliente,
basado en la intervencion del estado via gasto pitblico y la reduccion de la

influencia privada, se sostenia solo en los altos precios del petrdleo. Con este

modelo y la camisa de fuerza del délar como moneda revaluada frente a las otras
monedas, en la coyuntura internacional actual esto resulta en el encarecimiento
de la produccién nacional lo que tiene efectos negativos en el sector externo, via
el decremento de las exportaciones y el consiguiente déficit en la balanza de

pagos no petrolera.

Con la reduccion de la balanza petrolera por via a precios de petrdleo mas bajos,
La reduccion de la liquidez por los déficits de balanza de pagos influyeron en el
crédito bancario, asi como a la vez se genera déficit fiscal por la misma causa.
A esto debe afiadirse los impactos de los sismos ocurridos en el afio, que
afectaron severamente a las provincias costeras. El déficit para el 2017, estimado

en 1,7% del PIB por voceros oficiales, ha debido ser enfrentado con la reduccién

de las inversiones del gobiemo, nuevo endeudamiento, disminucion de puestos
de trabajo en ¢l sector piblico y las reformas fiscales tendientes a equilibrar la
balanza comercial y a la obtencién de nuevos recursos adicionales.

En 2018 se espera una recuperacion del precio medio del crudo ecuatoriano y

una mayor produccion a nivel nacional, lo que, en combinacién con un aumento

de la produccion y exportacion de energia hidroeléctrica y mayores niveles de
inversion extranjera, podria resultar en un crecimiento ligeramente positivo del
PIB.

Auditores Independientes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2,016 (expresado en USD)

1.4

1.6

2.1.

Autorizacion del reporte de estados financieros

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en

la preparacién de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2.017 y 2.016.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2.017
{(incluyendo los saldos que se presentan para fines de comparacion) fueron
aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 14

de febrero de 2.017, y seran presentados para la aprobacién de la Junta General
de Socios.

En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

Transacciones importantes

La Gerencia no preve, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar
al giro del negocio.

Distribucién geogrifica

Al 31 de diciembre de 2.017 y 2.016 la Compaiiia tiene 2 oficinas abiertas en la
ciudad de Cayambe:

lecimi Di . Inicio
Establecimiento ireccion Actividades
Cayarnbe, Panamericanz Norte Via Tabacundo, junto
%01 astro flores 18/01/2005
002 Cayambe, Mariana da Jestis v Granobles 02/017201

Bases de presentacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento con NHF

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF compietas), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {“IASB”, por sus siglas en
ingles), vigentes al 31 de diciembre del 2.017.

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en
la preparacién de los estados financieros por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2.017y 2.016.

Auditores Independicites
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

2.2

2.3.

2.4-

Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaifiia (excepto por
instalaciones, invernaderos metélicos, barreras rompevientos y sistema de riego
que son medidos a valores razonables a la fecha de reporte y los beneficios a
empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales),
como se explica posteriormente en las politicas contables.

El costo historico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo, en una transaccidn ordenada entre participantes de
mercado a la fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es
directamente observable o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la
estimacion del valor razonable de un active o pasivo. La Compafifa toma en
cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de
mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha
de la medicién.

Moneda fancional

La moneda funcional v de presentacion de informes es la moneda de curso en
Ecuador, el délar de los Estados Unidos de América (UUSD}. Las cifras indicadas
se presentan en esa moneda (USD), a menos que se indique lo contrario.

Los estados {inancieros al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, estén presentados
en cifras completas en ddlares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones vy juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que ta Administracion de la
Compafiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros y sobre ios montos presentados de ingresos y gastos del
periodo correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las
Normas Internacionales de Informacion financiera, requiere que la
Administracion de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos
que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad v los montos reportados de

los activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de
tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a) Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados
financiaros, se describen en las siguientes notas:

» Nota 7.7 Propiedad, planta y equipo
e Nota 7.15 Beneficios a empleados
e Nota 7.16 Impuesto a la renta

b) Supuestos ¢ incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos € incertidumbre de estimaciones que tiene
un riesge significativo de resultar en un ajuste material en el afio que
terminara el 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, se incluye en la Nota 7.16—

Medicién de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales
claves.

Medicion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la compafiia requieren
la medicion de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos
financieros como de los no financieros.

En la Nota 5 se incluye informacion adicional, sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas atiles y/o valores de los activos
depreciables se basan en la utilizacion esperada de Jos actives dentro de la
Compafiia.

Los actnales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de
efectivo de la Compafiia, podrian variar debido a factores no previstos al
momento dentro de la operacion actual, como la necesidad de mejoras en
infraestructura de la Sucursal, factores de obsolescencia de mercado, entre
otros.
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4.1.

4.2,

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compaiiia, tomando razonablemente en
cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compaiiia serd
capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este
juicio la Administracion considera la posicion financiera de la Compaifiia, las
actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros y analiza el impacto de lareciente crisis mundial y las variables
econdmicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la
Compaiiia.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar
adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Nuevas normas e interpretaciones aun no adoptadas

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio
economico que comienzan al 1 de enero de 2.018. En este sentido, la Compaifiia
tiene la intencion de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en
vigencia,

NIF Detalle Fecha
vigencia
9 Instrutentos financieros 01/01/2018
18 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos
con clientes 01/01/2018
i6 Arriendos 01/01/2019

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas adoptadas en la presentacion de los estados financieros,
que han sido elaboradas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Clasificacién de saldes corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en
funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos
igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién
de la Compaiiia; y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Efective y equivalentes al efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, ¢l
valor disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas
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en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor y con vencimientos de tres meses 0 menos.

Instrumentos financieros

Activos y pastvos financieros son reconocidos cuando la Compailia se vuelve
parte de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos
financieros se reconocen si la Compafiia tiene un derecho confractual de recibir

efectivo u otro activo financiero de un tercero.

Los pasivos financieros se reconocen si la sucursal tiene una obligacion
contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a ofra parte.

Reconocimiento inicial de activos y pasives financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compadiia se miden originalmente al
valor razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros

Para el propésito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la
Compafiia son clasificades en las siguientes categorias luego de su
reconocimiento inicial.

Disponibles para la venta

A valor razonable con cambios en resultados
Mantenidos hasta el vencimiento

Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

® ¢ & @

Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaifiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacton.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera
de créditos por cobrar. Las adiciones a la provisién son hechas con cargo al
estado de resultados integrales.

Pasives financieros con socios

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales
y con relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los
costos de transaccion.
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4.4.

4.5.

Con posterioridad al reconocimiento micial, las deudas que devengan intereses
son medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de caja por
el activo financiero;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacioén de
pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v;

* Se¢ hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando

existe un derecho legal para hacerlo y la Compaififa tiene la intencion de
cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos
financieros, excepto por ¢l deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se
presenta dentro de los gastos operacionales.

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad v baja de otras cuentas por
cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubrr futuros riesgos de
perdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, la Administracion de la Compafiia efectud
una revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a
la existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

Inventarios
Los inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de

realizacion. El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicion
de los mismos y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacién y
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condiciones actuales. El costo de los inventarios se determina con el método del
promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta. Cuando
las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una estimacién por la diferencia de valor.

En dicha estimacién se consideran también montos relacionados a
obsolescencia, derivados de baja rotacién. La Compafifa estima que la mayor
parte de los inventarios tiene una rotacidon menos de 3 dias.

Las pérdidas relacionadas con el inventario se¢ cargan 2 los resultados en el
periodo que se causan.

Propiedad, planta v equipe

a) Medicion imicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adguisicién, mds
todos los costos directamenie relacionados con la ubicacion de los activos, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la
estimacion 1nicial de cualquier costo de desmantelamiento v/o retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

b) Medicidén posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor, en caso de existirr Los pastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

El costo de terrenos, instalaciones, invernaderos y plantas, al 2.011, fecha de
transicion a NIIF, fue revaluado por un perito independiente con base al valor
razonable a esa fecha.

La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable.

¢) Depreciacién

El costo de la propiedad, planta v equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
tiles estimadas mediante el método de linea recia.

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.
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4.7.

A continuacioén, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el caiculo de la depreciacion:

Detalle Vidas Utiles
Instalaciones 25 y 40 afios
Invernaderos 25 afios
Sistema de riego 20 afios
Maucbles y enseres 10 ailos
Equipo de oficina 10 afios
Vehiculo 5 aflos
Equipo de computo 3 aiios

Los métodos de depreciaciodn, vidas ttiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario. Para la definicion de la vida 1til a ser
aplicada, el proveedor o de ser el caso el técnico ha proporcionado csta
informacion para de esta manera poder determinar la vida Util correspondiente.

Los terrenos no se deprecian. Si existe algin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida Gtil o valor residual de un
activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas.

Con el proposito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor
nivel al cual ellos generan flujos de caja independientes {unidades generadoras
de efectivo). Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente
por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

A la fecha de los estados financieros, no se identificaron indicadores de
deterioro.

La depreciacion y el deterioro son incluidos en el ¢stado de ingresos de la
Compafiia bajo las diferentes categorias funcionales.

Activos biolégicos

Los activos bioldgicos se presentan en el Estado de Situacion Financiera a su
valor razonable (fair value), de acuerdo a la NIC 41, los activos mantenidos por
1a Compaiiia consisten en: plantaciones floricolas en formacion y en produccion.

a) Los activos bioldgicos en formacidn se valorizan al costo historico hasta que
entran en produccion, y corresponden a plantas ain en proceso de desarrollo
hasta el nivel de poder ser considerados como en produccion.

b) Los activos biologicos en produccion, las plantaciones agricolas en
produccidn estan valorizadas en los estados financieros a su valor razonable.
Para determinar el valor razonable se utiliza ¢l modelo del costo.
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Los activos bioldgicos en produccion, son aquellos cuyo proceso de
desarrollo les permite estar en condiciones de producir talios de rosas.

Los activos bioldgicos se reconocen y se miden a su valor razonable por
separado del terreno.

Los costos de formacion de las partidas agricolas son activados como Activos
Biologicos, y los gastos de mantencidn de estos activos son llevados a gastos en
el periodo que se producen y se presentan como costo de ventas.

La vida util comercial estimada de las plantaciones floricolas es de 5 afios.

Deterioro del valor de los activos

e Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compadia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro, cuando
existe evidencia objetiva de fa ocurrencia de algln evento, con efectos negativos
sobre los flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que
posean simiiares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se
reconocen en ¢l estado de resultados integrales.

¢ Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en
uso. Pérdida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en
libros de un activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.

El valor de los activos no financieros de la Compafiia, tales como instalaciones,
invernaderos metalicos, barrera rompevientos, sistema de riego, maquinaria y
equipos, muebles vy enseres, equipo de oficina, equipo de computacién y
vehiculos, son revisados en la fecha del estado de situacién financiera, para
determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algin evento o cambio en las
circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha deteriorado, se
estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si ¢l monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo, sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, la Administracién de la Compaiila
considera que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como,
instalaciones, invernaderos metdlicos, barrera rompevientos, sistema de riego,
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maquinaria y equipos, muebles y enseres, equipo de oficina, equipo de
computacién y vehiculos; asi mistno, basado en sy plan de negocio, considera
que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que ¢l valor
neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el
valor segtin libros de estos activos.

Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compaifiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, fondo de reserva (que se provisionardi mensualmente,
originadas en sus relaciones laborales); y, 15% participacion de utilidades,

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a
las provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales
beneficios proporcionados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios a corto plazo aquetlos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo, en el que los empleados prestaron sus servicios.
Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la
medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a
recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafifa. La
participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio, con base
en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto, como resultado de su servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las
definidas en ¢l Cédigo del Trabajo, tales como vacaciones, participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia y décima tercera y décima cuarta
remuneracion.

b) Beneficios no corrientes

La Compafiia al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, segln leyes laborales
vigentes mantiene en el estado de situacidn financicra una provisién para

jubilacion patronal y desahucio por el valor de USD 33294748 y USD

292 963.26, respectivamente, valor establecido mediante un calculo actuarial
elaborado por una empresa actuaria calificada independiente, con base en el
método de unidad de crédito proyectada y se registran con cargo a resultados
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integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la
fecha del estado de situacion financiera.

La politica contable de {a Compafiia para los planes de beneficios definidos es
reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en Otros
Resultados Integrales en el periodo que ocurren.

¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado
ha concluido su relacién laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios

por terminacidn. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la
Compaiiia son:

¢ Planes de aportaciones defimdas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados
con base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los
empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones

mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
mforma.

+ Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): El costo
de tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas
por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el
que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacién financiera representan
el valor actual de la obligacion por beneficios defimdos, ajustado por las

ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados.

d) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes
da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o
ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en Otro Ingreso
Integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la
renta corriente y el impuesto a la renta diferido.
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Impuesto 2 la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga, con base en el impuesto por pagar exigible, salvo que se trate
de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al
patrimomnio de los socios.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables del afio 2.017, la cual se reduce en 10 puntos, si las
utilidades son reinvertidas por €l contribuyente:

Concepto Porcentajes
- - i 2017 ) 2018 _
TI}TQ tiene acciones en paraiso fiscal ~ 122% Impuesto a la renta 25% Impuesto a la renta
50% o mis acciones en paraiso fiscal  |25% Jmpuesto a la renta 28% Impuesto a la renta
Menos del 50% de acciones estanen  {22% no paraiso fiscal 25% no paraiso fiscal
paraiso fiscal 25% paraiso fiscal 28% paraiso fiscal s
|Reinversion de utilidades (-} 10 puntos porcentuales (-} 10 puntos porcentualgs;”j}

Asi mismo, se aplicara la tarifa del 25% (2.017) o 28% (2.018), a toda la base
impontble, la sociedad que incumpla con el deber de informar a ia
Administracion Tributaria la composicién de sus acclonistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables

A partir del gjercicio fiscal 2.010 entré en vigor la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado del
siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos totales 0.4%
Patriroonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos v gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor gue el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, es calculado usando el método del balance en
diferencias temporarias, entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases
fiscales.
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Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferido reflejan el efecto neto de
las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como
resultado de la variacion en el tiempo, por las aplicaciones de tasas de impuesto
aplicables en aflos futuros, sobre las diferencias entre los montos segin los
estados de situacion financtera vy los montos deducibles o gravables
posteriormente, derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados, sin descontar, a las tasas
que se esperan estardn vigentes en el periodo de realizacién. Los pasivos
tributarios diferidos, se estiman en su totalidad, en su totalidad, en cambio los
activos tributarios diferidos, se reconocen solo en famto y en cuanto sean
probable sean utilizados, para descontarse de un resultado gravable futuro. La
legislacion ecuatonana, permite ta amortizacion de pérdidas fiscales de un afio
con utilidades gravables, en los siguientes cinco afios. Al igual que los activos
tributarios diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen, si es probable
que se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compatfiia no dispone de
pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaifiia
tiene el derecho y la intencion de cancelar los activos y pasivos tributarios con la
misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarttos diferidos son reconocidos como un
componente del gasto {0 ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias,
excepto cuando se relacionen con ofras partidas reconocidas dentro de otros
ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién
relacionada a del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos
integrales o en el patrimonio, respectivamente

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos, se revisa a la fecha de
cada estado financiero y se reduce en la medida que ya no sea probable gue se
disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el
activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos
diferidos, no reconocidos y se reconocen en la medida que se convierta en

probable, que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir el activo por tmpuesto
diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, s¢ reconocen dentro de otras cuentas
por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se
muestra al valor recuperable, y constituye la dnica partida agrupada como
activos por impuestos corrientes en e estado de posicion financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas, impuesto a las tierras
rurales, impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y
ganancias.
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4.11.

4.12.

Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estin basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros
eventos que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos

El juicio significativo en la aplicacion de las politicas contables es el referido a
los activos y pasivos tributarios diferidos. La evaluacidén de a probabilidad de
ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos
puedan ser usados ¢s basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado
por ingresos exentos significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de
cualquier pérdida fiscal de afios anteriores.

Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, el activo puede
ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a
ciertos limites ¢ incertidumbres.

Estimaciones contables criticas
La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro.

Los resultantes estimados contables, tenderan por definicion a ser iguales a los
actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un 1iesgo
significativo, de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y
pasivos en el proximo ejercicio se describen abajo:

Vidas itiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas fitiles y/o valores residuales de los activos
depreciables se basan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la
Compafiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del fiujo de
efectivo de la Compaiiia, podrian variar debido a factores no previstos al
momento dentro de la operacidn actual, como la necesidad de mejoras en
infraestructura de la Compaflia, factores de obsolescencia de mercado, entre

otros.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en
el Estado de Situacion Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente
estimado, Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los
estados financieros los detalies cualitativos de fa situacion que origina el pasivo
contingente.
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4.13.

4.14.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, tomando en consideracién los niesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas. Cuando ¢l importe de la provision sea medido utilizando los
flujos estimados de efectivo para cancelar Ia obligacion, el valor en libros es el
valor presente de los desembolsos correspondientes. Los compromisos
significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor rtazonable de las
contraprestaciones recibidas por la venta de bienes, estos ingresos s¢ presentan
netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos, fluirin a CERESFARMS CIA. LTDA. v puedan ser
confiablemente medidos. Los costos v gastos, incluyendo la depreciacion de
propiedad, planta y equipo se reconocen en los resultados del afio en la medida
en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Los gastos son reconocidos en base a los causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios ¢condmicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo esta presentado usando el método directo y
presentan ¢l cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos
del afio, actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al
cierre del mismo.
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4.15,

Juicios v estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables utilizados en la preparacion de los estados
financieros, se resumen en la Nota 2.4.

Administracién de riesgos financieros

Como parte del giro normal del negocio, la Compafiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa la situacidn financiera de {a Compafila, ¢l resuliado de sus
operaciones y su capacidad para generar {lujos en el futuro.

Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base 1a Gerencia de la Compaiiia,
que es responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacidon con
otras areas como se explica a continuacion;

Gerencia

La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
Gerencia proporciona los principios para €l manejo de resgos, asi como las
politicas elaboradas para areas especificas, como nesgo de crédito y riesgo de
hiquidez.

La Gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la
Compafiia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites
establecidos por la Gerencia de la Compafifa. Asimismo, gestiona la obtencion
de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos

Como parte del manejo total de niesgos, la Compatfiia evalta constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las
exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y
riesgos de crédito,

La Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros;
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5.1

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de capital
Riesgo ambiental

* & & @& 9

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero, incumpla con sus obligaciones contractuales resultando,
en una pérdida financiera para la Compafiia.

Debido al giro del negocto, la Compafiia vende sus productos a clientes
extranjeros y al piblice en general. La mayor parte de las ventas al extranjero se
realizan principalmente a crédito, en plazos que fluctGan entre 15 y 30 dias.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, a la fecha del
estado de situacion financiera es como sigue:

Afo 2.017 Ao 2.016
Entre 1 y 30 dias 156,406.74 368,786.65
Entre 31 y 60 dias 638,238.11 140,302 61
Entre 61 y 90 dias 140,041.74 317,163.59
Mis de 91 dias 167,112.68 358,400.76
Total: 1,101,799.27 1,184,653.61
b e ———

Para el afio terminado el 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, el movimiento de la
“gstimacton para deterioro de cuentas por cobrar”, es:

Aiio 2.017 Aiio 2,016
Saldo inicial (106,883.07) (95,035.08)
Provisién estimacion por deterioro (Nota 7.21);
Incremento (10,124.71) (11,847.99)
Bajas 30,075.,99 .
Saldo al final de afio: (86,931.79) (106,883.07)

La Compafiia manticne una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar, al
nivel que la Administracion la considera adecuada de acuerdo con el riesgo
potencial de cuentas incobrables. La antigiledad de las cuentas por cobrar y la
situacion de los clientes, son continuamente monitoreadas para asegurar lo
adecuado de la estimacion en los estados financieros.
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5.2

53

54

En opinién de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar
cubre adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2.017 y 2.016.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la
liquidez de la Compailia, de manera que la Administracién pueda atender los
requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo
plazo. La Compaiiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al
efectivo y de lineas de crédito disponibles.

La Compaiiia evalia periddicamente su posicion de efectivo y observa gue sus
flujos de efectivo de actividades operativas, sean suficientes para cubrir la
totalidad de sus nccesidades. La Compafiia gestiona estas necesidades de
liquidez mediante el control programado de los pasivos con proveedores, asi
como las previsiones de las entradas de caja.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado,
por gjemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecien los ingresos de la
Compaifiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo
de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital, para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los gastos, deuda y
patrimonio.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta
corresponde al total de endeudamiento (incluyendo los préstamos corrientes y no
corrientes), menos el efectivo y equivalentes de efectivo.
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5.5

Aiio 2.017 Afo 2.016

Préstamos bancarios 33285144 49593197
(-} Efectivo y equivalentes de efectivo (135,960.39) (129,470.81}
Deuda neta 196,891.05 625,402.78
Patrimonio 2,656,283.03 3,059,552.29
Ratio de apalancamiento 0.07 0.20

Riesgo ambiental

Los principales riesgos ambientales que podrian afectar a los trabajadores,
comunidad instalaciones y propiedades particulares, son los relacionados con el
manejo de productos y sustancias quimicas que podrian ocasionar Incendios o
contaminacion a cuerpos hidricos y suelo. Entre las medidas que se deberian
realizar para minimizar los riesgos antes citados tenemos:

o Comunicar por escrito a las personas que tienen responsabilidad de
atender cada situacion.

Comunicar de medidas de atenuacion al personal vinculado a los riesgos.
+ Contratar un director ambiental.

Categoria de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, se conforman
de la siguiente manera:

Afio 2.017 Adia 2.016
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo 135,960.39 129.470.81
Cuentas por cobrar chentes 1,014,867.48 1,077,770.54
Otras cuentas por cobrar 17.893.19 58,049 86
Total activos financieros 1,168,721.06 1,266,191.21

—— . —

Pasivos financieres medides al costo amortizado

Acreedores comerciales 529.117.54 390,181.14
Obligaciones con instituciones financieras 33285144 495,931.97
Total pagivos financieros 861,968.98 886,113.11

— 1
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7. Informacion sobre partidas de los estados financieros

7.1 Efective y equivalentes de efective

Incluye:
Ao 2.017 Adio 2.016
Bancos (i) 134,960.39 128,470.81
Caja Chica 1,000.00 1,000.00
Total: 135,960.39 129,470.51

(i} =La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los
Estados Unidos de Aménca, los fondos son de libre disponibilidad.

7.2 Cuentas por cobrar clientes no relacionados - neto

Incluye:
Aiio 2.017 Aiio 2,016
Facturas por cobrar 1,101,799.27 1,184,653.61
1,101,799.27 1,184,653.61
Estimacidn del deterioro {86,931.79) {106,383.07)
Cuentas por cobrar netas: 1,014,867.48 1,07'?,20.54

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, estan denominados en
dolares estadounidenses y no devengan intereses. La Compaiifa evalia los
limites de crédito de sus nuevos clientes, a través de un analisis financiero
interne de experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos
limites son revisados constantemente.

7.3 Otras cuentas por cobrar

Incluye:
Aido 2.017 Aip 2.016
Préstamos empleados 8,800.00 15,990.00
Cuentas por cobrar devolucion TVA 9,093.19 8,509.64
Cuenta por cobrar teroaos - 3445022
Total: 17,893.19 24,499.64
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7.4 Inventarios

Incluye:
Afio 2.017 Aiio 2.016
Tallos rosas 23,782.08 23,782 08
Suministros, materiales, auxiliares, envases y
ebalaje 387,611.01 366,265.93

Totak 411,393.09  366,265.93

La Administracion estima que los inventarios seran realizados y/o utilizados en
el corto plazo. La férmula de costo utilizada para 1a medicion de los inventarios
es el costo promedio.

7.5 Servicios y otros pagos anticipados

Incluye:
Afio 2,017 Ailo 2.016
Anticipo proveedores 28,174.58 2299262
Total: 18,174.58 21,9592.62

7.6  Activos por impuestos corrientes

Incluye:
Aiio 2,017 Adio 2.016
Crédito tributario IVA 17,798.69 28.959.99
Crédito tributario retenciones IVA 14,171.12 11,889.02
Retenciones impuesto a la renia -

Totak: 31,969.81  40,849.01

7.7 Propiedad, planta vy equipo

L.a Compafiia emplea el modelo del costo para la medicién de sus partidas de
propiedad, planta y equipo. Actualmente, existen partidas de propiedad, planta y
equipo que se miden bajo el modelo de revaluacion: Instalaciones, invernaderos
metalicos, barrera rompevientos, sistema de riego.

Auditores Independientes



A\ YTIRRRERRRRRAMAAAALAAALMAALD R SRRRR R R RRAAAAALA A AL AL A N N 2 A & X

) INTERCAUSER

Servicias Integrados de Coutabilidad v Auditoria

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en 1/SD)

La Administracion considera que no hay situaciones que puedan afectar las
proyecciones de resultados esperados en los aflos remanente de vida util de las
propiedades, planta v equipo; v en su opinion al 31 de diciembre de 2.017 y
2,016, no se tienen indicios de deterioro de valor de propiedad, planta y equipo.

El gasto por depreciacion de los afios terminados el 31 de diciembre 2.017 y
2.016 se distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Aiio 2.017 Aiio 2.016
Costo de ventas (Nota 7.21) 51,337.51 340,974 .38
Total depreciacion 51,337.51 340,974.38
p——————————— ] ———————

Ver pigina siguiente: 7.7.1 Movimiento de propiedad, planta y equipo 2.617
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7.7.1

Movimiento de propiedad, planta y equipo 2.617

Costo:

Terrenos

Instalactones costo
Instalaciones revaliio
Invernaderos costo
Invernaderos reavalio
Sistema de niego

Barrera rompeviento
Maquinaria ¥ equipo costo
Magunaria y equipo reavalio
Muebles y enseres oficina
Muchles y enseres finca
Equipo de oficina
Vehiculos

Equipo de computacion

Tofal Costo:
Depreciacion:

Instalaciones costo
Intalaciones revalio
lnvernaderos metalicos costo
Invemaderos reavalio
Sistema de tiego

Barrera rompeviento
Maquinaria v equipo costo
Maguinana y equipo reavalto
Muebies v enseres oficina
Equipe de oficina

Vehiculos

Equipo de computacidn

Total depreciacién:

Total valor en libros:

Saldo inicial ~ Bajas Ajustes  Saldo final
675,205.04 - 673,205.04
75238118 - {603,861.24) 148.519.94

- - 581,562.62 581,562.62
1,623,240.63 - (1,164,299.00) 45894163
- - 788.021.81 788,021 81
208, 388,42 - (208.388.42) -
51,758 44 - (51.758.44) -
49,662.90 - (49,662.90) .

. - 23635381 2363581
571.52 - - 571.52
146,87 - - 146.87
2,998.69 ) , 2,998.69
107 820,20 - - 167 820.20
1981720 (2,260.00) . 17,557.20
3AI00L0%  (2260.00) (6844976} 2,804,981.33
203 489.22 1025577 {15155 6219281
- 2449003 158,004.95 182,494.98
58782893 274897  (44688065)  143697.25
“ 6,051.35 29701940 303,070.75
51,767.80 - (51,767.80) .
101,517.24 - (101,517.24) -
27,063.74 - (27,063.74) .
. 995.88 1046802 11,463.90
718.40 - - 71840
2.879.50 11019 - 2,998 69
65.112.13 478836 - 69,500.49
10 89566 1,888.01 - 12,783.67
1,040,376.96 5133151 (313,289.197  789,320.94
15161413 (5359751) (37146057 2015660.39

Afios

vida itif
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 {(expresado en 1ISD)

INTERCAUSER

Servicios Integrados de Cantehilidad ¥ Auditoria

Movimiento de propiedad, planta y eguipo 2.016

Costo:

Terrenos

instalaciones
Invernaderos metalicos
Sistema de riego
Barrera rompeviento
Magquinaria y equipo
Muebles y enseres oficina
Muebies y enseres finca
Equipo de oficina
Vehiculos

Equipo de computacién

Total Coste:
Depreciacion:

Instalaciones
Invernaderos metalicos
Sisterna de riego

Barrera rompeviento
Maguinaria y equipo
Muebles y enseres oficina
Equipo de oficina
Vehiculos

Equipo de computacion

Total depreciacion:

Total valor en hibros:

Activos biolégicos

i:?:;l{; Compras ?:;::: Saldo final
1,175.205.04 . (500,000.00)  675,205.04
752,381.18 . - 752,381.18
1.623,240.63 - - 1,623,240.63
208,388.42 . - 208.388.42
51,758.44 - - 31,758.44
49,662.90 - - 49.662.90
571.52 - - 57152
146.87 - - 146.87
2,982.90 15.79 . 2,998.69
107,820.20 - - 107.820.20
10.111.20 4.353.00 - 14,964 20
3,982.269.30 4,868.79  (500,000.00) 3,487,138,09
197.931.43 17,066.78  (11,50899)  203,489.22
373,365.90 6704203  (52,579.00)  587,328.93
50051.12 1,716.7 51,767.80
92.114.05 9,403.2 101,517.24
24.025.64 3,038.10 27,063.74
718.39 0.01 718.40
2,879.50 2,879.50
4997595 15,136.18 65.112.13
10,111.20 784.46 10,895.66
991,061.98  114,187.42  (64,087.98} 1,051,272.62
2991,207.32  (109,318,63) {435912.02) 243586547

vida atil

25-40
25
16
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10
10

El movimiento del activo biol6gico (aumentos), disminuciones v saldos, durante
el gjercicio 2.017 y 2.016, se detalia a continuacion:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 263,657.37

Incremento plantaciones 156,631.00
Bajas o erradicaciones -

Total costo; 1,532,961.55

Amortizacion acumulada (1,234,651 88)

Saldos al 31 de diciembre del 2.016 298,309.67

Amortizacion acumuiada (98,546.93)

Saldos al 31 de diciembre del 2,017 199,762.74

=
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Durante los gjercicios 2.017 y 2.016, el volumen de tallos producidos fue de
30.693.576y 27'762.973; y el volumen de exportados fue de 29.201.326 y
30°315.995,00, respectivamente.
Los Activos biologicos de CERESFARMS CIA. LTDA., corresponden a
plantaciones de rosas. Las plantaciones se encuentran ubicadas en el Canton

wolt

il

wh

ol

Cayambe, Provincia de Pichincha — Ecuador, existen 31 hectareas que se
destinan a las plantaciones de rosas, principalmente de las siguientes variedades:

Ver pdgina siguiente: detalle de variedades y hectareas
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() INTERCAUSER

Servicios [ntegrados de Contabilidad v Auditoria

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

7.9

Aiio 2,017 Aiio 2.016
Variedad Nimero de Has. Néamero de Has.
plantas plantacion plantas _plantacién_
Forever Young - - 9,508 0.10
Freedom 503,100 6.41 523,999 6.66
Explorer 125,844 1.49 114,101 1.34
Sexired 24,401 0.31 24,401 0.31
Engagement 48,627 0.71 69,639 0.77
Hummer 18,633 0.25 18,633 0.25
Movie star 25,765 0.32 25,765 032
Nina 27,380 0.33 27,380 0.33
Santana 25,145 0.31 25,145 0.31
Star 2000 21,469 0.28 32.369 0.42
Vendela 82,855 1.07 82,855 1.07
Blush 24050 0.29 24,050 .29
Cabaret 27,107 0.34 27,107 0.34
Carousel 20519 0.38 29,519 038
Wild topaz 24,613 0.30 24,613 0.30
High magtc 45,653 0.61 45,653 0.61
High candy - . 13,480 0.17
High twinckle 18,431 0.25 18,431 0.25
iguana 29,990 0.36 29.990 0.36
Iguazu 24,923 0.31 24,923 0.31
Malibu 20,716 .36 29.716 036
Mondial 49,329 0.60 36,089 0.44
Zazn 22,800 0.29 22,800 0.29
Limbo 26,160 0.34 31,595 0.41
Otros menor valor 1,225,588 15.91 1,233,348 15.42
Total: 2,481,098 31.81 2,545,109 31.81
P e e
Otros activos
Incluye:
Afo 2,017 Aiio 2016

Regalias plantas 9307764 906,125 45
Amortizacién regalias plantas {746,249.54) (728,679.10)

Totzl: 247,28.10 17744635

e ——— p—
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() INTERCAUSER

Servicins Integrados de Contabilidad v Anditoria

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

7.11  Acreedores comerciales

Incluye:
Aiio 2.017 Afip 2.916

Facturas por pagar a proveedores locales:
Floralcom Cia. Ltda. 9.212.13 9,212.13
Importagrifior Cia. Lida. 17,925.10 -
Grupasa Grupo Papelero 5. A 25,405.95 11,349.65
Agripac S.A, 5,081.47 11,722221
Ecuacalcios S.A. 2,032.07 3,168.00
Ecuaguimica Ecuatoriana de Productos 43,765.66 22,804 09
Corruempague Cia. Ltda, 15,611.40 14,378.36
Industrias Omega C. A, 28,108.74 26,257.69
Crait Cia. Ltda. 39,935.15 38,897.54
Floragro Vet C.C. 40,216,51 19,121.85
Horticoop Andina S A, 45,648.13 71,709.39
Corrugadora Nacional Cransa S.A. 46,081 .60 1,247 40
Fermagn S.A. 1,941.15 4,744 95
Corruquim S.A. 21,404.02 9,123.24
AMC Ecuador Cia. Lida. 30,581.05 9,879.13
Grupo Grandes Roman S, A 3,797.28 12,224.72
Alexis Mejia Cia. Ltda. 20,919.24 19,004 97
Proflower S, A 5,567.79 12,042.29
Otros menor valor 125,883.10 93,293.53

Total: 529.117.54 390,181.14

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la
adquisicion a terceros no relacionados de materias primas, materiales,
suministros, y repuestos para la produccion, estin denominadas en ddlares
estadounidenses, tienen vencimientos corrientes, no generan intereses y no se
han otorgado garantias por estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales, es similar a su valor
razonable debido a que el impacto de su descuento no es significativo.

7.12  Pasivos por impuestos corrientes

Incluye:
Afio 2.017 Aiio 2,016
Retenciones por pagar 4,593.01 4,823.47
Retenciones IVA 14,766.97 18,431.64

Total: 19,359.98 23,255.11

Auditores Independientes




LULLLDEBBBIDIBLLLLLLLLLIVLI D OGS POOPIIRPPIPIIIORRTTTRETR

(#) INTERCAUSER

Servicias Integrados de Contabilidad v Auditoria

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

7.13 Anticipo clientes

Incluye:

Afio 2.017 Afio 2,016
Flowers Line LLC 17.625.00 11,000.00
Flora - Tver - 10,000.00
Flores argentinas - 3,977.00
Artemisflora 1,990.00 -
Cionnie Flowers Corp 3.000.00 -
C¥t Colombian Flower Imports Gmbh 1,313.75 -
Ecuafresh 1,072.50 -
Floks! LLC 1,310.00 -
Linda Fiora 3,500.00 -
PK Rastitelnsi Mir 2,000.00 -
Volga Flowers Company 2,000.00 -
Otras menor valor 1295538 7.314.55
Total: 46,766.63 32,291,555
7.14 Otras cuentas por pagar
Inchuye:
. Aiio 2.017 Aito 2.016
1ESS por pagar 59,549 80 55,482.19
Patente mumicipal - 10,739.25
Por pagar terrento - 100,000.00
Otras menor valor 7,651.93 399,03
Total: _67,20L.73 166,620.47
7.15 Beneficios a empleados
Corrientes:
Afio 2.017 Aiie 2.016
Décimo tercer sueldo 18,379.15 17,544 .00
Décimo cuarto sueldo 56,941 .98 44.153.25
Vacaciones 32,198.57 23,908 14
Total: 107.519.70 85,605.39
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2,017 ¥ 2,016 (expresado ea USD)

- Saldo .. Saldo
AR ZOIT 5y 1rggrg  Frovisiones Pagos 2017
Décimo tercero 17,544.00 173,087.37 {172,252.22) 1837915
Décimo coario 4415325 141,777.32 (128,988.59) 56,941 98
Vacaciones 23,908.14 57,846.29 {49,555.86) 32,198 57
__ 8560539 37271098 {350,796.67) 107,519.70

Saido \ Saldo
Aiio 2.016 31.12-2.015 Provisiones Pagos 31-12.2.016
Décimo tercero 45,546.28 121.223.06 (149,225.34} 17.544.00
Décimo cuarto 36,838.36 122,564.23 (115,249.34) 44.153.25
Vacaciones 54,145.67 1291591 (43,153.44) 2390814

_ 13653031 25670320  (307,628.12) _ 8560539

No corrientes:

Al 31 de diciembre de 2.017 vy 2.016, los beneficios a empleados a largo plazo se

tormaban como sigue:

Ao 2.017 Afie 2.016
Jubilacion patronal 259.067.12 232.965.75
Desahucio 73,880.36 59,997 51
Total: 33294748 292,963.26
= ]
Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2.017 y 2.016 son los
siguientes:
Afo 2017 Aiio 2.016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de rendimientos financieros N/A N/A
Tasa de crecimiento de salario 2.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de rotacion 10.56% 13.00%
Tabla de mortalidad ¢ invalidez T™ IESS 2002 TMIESS 2002
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Servicios Integrados de Contahilidad v Auditorfs

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario
calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la
metodologia del calculo actuarial.

Al 31 de diciembre de 2.017 y 2.016, en saldo de la reserva para jubilacion
patronal y desahucio cubre el 100% del valor determinado en el estudio
actuarial.

a) Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1.983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho
a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que
por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2.001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359, se
publicé la reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los
montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para
jubilacion patronal, reconocida en el estado de resultados integrales y su
movimiento durante el afio:

Ano 2.017 Afio 2.016

Saldo inicial 232,965.00 212,058.00
Gastos operativos del periodo 86,255.00 83,081.00
Costo del servicio en el periodo actual 9,645.00 9,246.00
Efecto de reduciones y liquidaciones anticiadas {60,427.00) (49,485.00)
Otros resutados integrales
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida (9,371.00) {21,935.00)
Saldo final 259,067.00 232,965.00

4 fo—ro________

Auditores ludependientes




SYYIVBBIIBEIIILULLLLLLLLLLLISIISIIIPIILHLLLILIVIESNGEES

() INTERCAUSER

L A Servicies Integradus de Comshilidad ¥ Anditoria

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2,017 y 2.016 (expresado en USD)

b) Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasive por
desahucio con los empleados y trabajadores que se separen de la Compaiiia. Esta
provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por
desahucio. El empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2.017 y 2.016 el saldo de la reserva para desahucio cubre
el 100% del valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en ef estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

Ane 2017 Afio 2016
Saldo inicial 59,998.00 56,759.00 |
Gastos opertivos del periodo 24,464.00 29,555.00
Costo del servicio en el periodo actuatl 2,484.00 247500
Beneficios pagados (15,821.00) (12,452.00)
Otros resutados integrales
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 2,757.00 (16,339.00)
Saido final 73,882.00 59,998,00

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave
significativo al 31 diciembre de 2.017 y 2.016, se ilustra a continuacion:

Tasa de descuento Tasa de incremento salarial
Auments Disminucién Aemento Disminucién
£.56% 5% H.50% H).5%
Efocto sobre Iz obligacion neta de jubilacién BGI000 1462000 (21.867.00) 23.855.00
Efecto sobre 1a oblipacion neta de desshucio 3,959.00 {3,611.00) {3,822.00) 4 143.00
b e ]
Tasa de descuento Tasa de meremento salarial
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
0.50% +8,5% 0.50% H).5%
Ffeeto sobre la obligacedn neta de jubilacron 26,020.00 {23,299.00) {6,001.00) 6,701.60
Efecto sobre la obligacion neta de desalcio 26,190.00 (23,652.00) (6,091 00} 6,745.00
- e Sl
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)
7.16 Impuesto a la renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participacion a ftrabajadores € impuesto a la renta, fue determinada segan el
siguiente detalle:

Ao 2.017 Aiio 2.016
a.~ Conciliacion 15% trabajadores:

Utilidad arttes de deducciones 75,269.59 91,624.02
15% Participacion trabajadores (1129044)  (13.743.60)

b.- Conciliacitn impeesto 2 1a renfa:

Uitilidad antes de deducciones 75,260 59 91,624.02
{=) 15% Participacion trabajadores (11,250.44) (13,743.60)
{) Otsas rentas exentas - (189,733.80)
{+) Gastos no dediables 166,371.42 453,561 .85
{+} Participacion trabajadores atribuible a engresos exentos - 28.460.07
(-) Amortizacion pérdida - {37,822.81)

Base Impositiva 230.350.57 33234573

<.~ Conciliacion renia:

Impuesto a la renta causado 57.587.64 73,116.06
Anticipo tmpuesto a la renta determinado 6249215 “
Deduccion 40% de la tercera cuota (T} (202.06) -
Impuesto deferminado 62,200.09

{-) Articipos de impuesto a la renta {61,987.00 -

{-) Retenciones en la fuente (231.28) (505.14)

{-) Crédito tributanio afios anteriores - (1,053.18)
Saldo a pagar irppuiesio a la renta 7181 TLES1.14

d.- Tasa impositiva

Durante el 2.017 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente, el
valor del anticipo minimo y el 2.016 la Compaiiia regisiré como impuesto a la
renta corriente el valor del 22% sobre las utilidades gravables correspondiente.
(i) = Segun decreto ejecutivo N° 210, del 20 de noviembre dei 2.017

7.17 Patrimonio

Politicas de gerenciamiento de capital

Los objetivos de la gestion de capital son los siguientes:
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Servicios litegrados de Contabitidad ¥ Auditoria

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 {expresado en USD)

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Compafifa continie como un
negocio en marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista
financiero, asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el
punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no
superen la totalidad del 50% del capital.

El patrimonio reportado por la Compafiia, sirve también como un parimetro
pasivo de evaluacion de la gestion gerencial, conjuntamente aplicado con
parametros activos como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses,
impuestos depreciaciongs y amortizaciones).

a) Capital social

Al 31 de diciembre det 2.017 y 2.016, el capital autorizado, suscrito y pagado
esta presentado por 300.000 participaciones ordinarias y nominativas, y
negociables a un valor de USD 1,00 valor nominal cada una, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, la estructura societaria de la Compaiiia es
la siguiente:

Valor Namero de Parzzitaigznes
Aportaciones Aportaciones ('E.:a )
Fazil Akhundov £ 100,000.00 100,000 33%
Luis Morales Agutrre £ 200,000.00 200,000 67%
$  300,000.00 300,000 100%

Las utilidades por aportaciones basicas se han calculado teniendo en cuenta la
utilidad neta del ejercicio y dividiéndola para el nimero de aportaciones
emitidas. Para el afic 2.017 y 2.016, este indicador es de 0.02 y 0.21 centavos
dolares por aportacién respectivamente.

b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal deberd
tener un porcentaje no menor al cince por ciento anual, hasta que alcance por lo
menos el veinte por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponibie para el pago de dividendos (excepto en ¢l caso de
liquidacion de la Compaiiia), pero puede destinarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para aumentar el capital social con la aprobacion de los socios. En
la misma forma debe ser integrado el fondo de reserva si esta, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

PULIRBBBBBILLLLLLLLLLLLAGIRRERRLOLLLLLLLLBOIGOOLS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2.016 (expresado en USD)

¢} Otros resultados integrales

Aiio 2.017 Aiio 2,016
i. Reserva por revaluacion propiedad, planta y equipo 565,997.21 1,037,997.57
ii. Otros 23,224.53 {43,817.50)
Total: 589,221.74 994,180,807

i Superdvit por revaluacion de propiedades, planta v equipo

Al 31 de dictembre del 2.017 y 2.016, representa ¢l efecto del avahio de
propiedades, realizado en diciembre del 2.011. Por un perito calificado por
la Superintendencia de Compafiias v aprobado por la Junta de Socios.

fi. Otros

Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, representa USD 23.224,53 y USD
(43.817.50), una (pérdida) actuarial respectivamente, segin informe
actuarial.

d) Resultados acumulados

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante resolucién SC.G.ICL
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2.011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2.011, determiné que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de capital, resultados acumulados por adopcion por primera vez
a las NIIF, reserva por donaciones y reserva por valuacién o superavit por
revaluacion de inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de
transicion a la aplicacion de las NIIF, serén transferidos a la cuenta patrimonial
“Resultados Acumulados” como subcuentas. Estos saldos acreedores no podran
ser distribuidos entre los socios.

El saldo acreedor de estas cuentas, solo podré ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v la del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso
de liquidacion de la Compaiiia.

Afie 2.017 Arfio 2,016

i.  Resultados acumulados NITF 1,714,176.28 1,714,176.28

Total: 1,714,176.28 1,714,176.28

SLLBIBIBIIBLLLLLLLLLLLLAI3333333300000000003440334
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 {(expresado en USD)

i. Resnitados acamulados provenientes de la adopeién por primera vez
de las NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcidn por primera vez de las “NIF”, y
que se registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo
acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utitizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaitia,

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y tos del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

7.18 Ingresos por actividades ordinarias

Incluye:
Ao 2,017 Afio 2,016
Ventas clientes del exterior 2.394,758.76 8,128 862 28
Ventas clientes nacional 96,715.96 139,257.00
Notas de crédito {567,409.81) {700,791.43)
Total: 7,924,064.91 7,567,328.45
7.19 Otros ingresos
Incluye:
Aito 2,017 Aito 2.016
Ingresos por drawback 189,733.80
Descuento en Compras - 5,370.76
Intereses ganados 4,072.91 -
Otros menor valor 8,630.41 85,639.25
Totak 12,703.32 280,743.81
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(#)) INTERCAUSER

Servicios Integrados de Contabilidad v Auditoris

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelacion y lectura de terceros.

12. Eventos snbsecuentes

Entre €l 31 de diciembre del 2.017 y la fecha de preparacion de este informe de
auditoria {abril 12 2.018), no se produjeron eventos que en la opinidn de la
administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo o requieran
algin ajuste a los estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacidn
en los mismos.

Auditores Independientes



