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AUDITORES EXTERNOS
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
CERESFARMS CiA. LTDA.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CERESFARMS CiA. LTDA..
los que incluyen el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2.013 y
2.012, Estado de Resultados Integrales, Evolucion del Patrimonio y Estado de
Flujos de Efectivo, por los afios que terminaron en estas fechas, y un resumen de las
politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

2. La administracion de CERESFARMS CiA. LTDA. es responsable por la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos
adecuados para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que
estén libres de errores significativos. ya sean debido a fraude o error: la seleccion y
aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracién de estimaciones
contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas. asi como la planeacién y ejecucion de una
auditoria que tenga como objeto obtener una seguridad razonable. para determinar si
los estados financieros estan libres de errores significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros.
lo que permite diseflar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias.
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también evalia los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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AUDITORES EXTERNOS

Opinion

5. En nuestra opinién, los referidos estados financieros mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de CERESFARMS CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012,
el resultado de sus operaciones, evolucién de patrimonio y flujos de efectivo por los
periodos terminados en estas fechas de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Parrafo de Enfasis

6. Como se explica en Nota 2.1 a los estados financieros. a partir del ejercicio
econdmico 2012 CERESFARMS CIA.LTDA., emitird sus estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros Asuntos

7. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucién No. NAC-
DGER 2006-0214). la opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias.

se emitird por separado conjuntamente con los anexos que seran elaborados y
conciliados por la Compaiiia.

8. Por disposicion de la Superintendencia de Compailias, establecidas en la Resolucién
No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, se implementaran las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA™ y su
aplicacion a partir de enero | de 2.009

Cayambe — Ecuador
Enero 23 del 2.014

e Gt FA

acqueline Serrano R. Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No.17726 SC — RNAE 571
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CERESFARMS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2,013 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2012
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

NOTAS Aifio 2,013 Ao 2.012
INGRESOS Y COSTO DE VENTAS
Ventas netas 26 881110046 8.302.512,57
{-) Costo de ventas 27 (7.626.022.99) (7.024.327,70)
UTILIDAD BRUTA 1.185.077.47 1.278.184.87
Otros Ingresos 207.298.16 3.283,79
GASTOS DE OPERACION:
Gistos administrativos 28 (677.981,55) (734.441.75)
Gastos de venta 29 (301,966,20) (248.085.33)
Sub-total (979.947,75) (982.527,08)
UTILIDAD OPERACIONAL 412.427.88 298.941,58
FINANCIEROS:
Gastos Financieros (12.352.94) (21.888.67)
Sub-total (12.352,94) (21.888,67)
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 400.074,94 27705291
Menos:
Participacion a trabajadores 20 (60.011,24) (41.557,94)
Impuesto a la renta 20 (77.178,66) (93.043,58)
Reserva Legal 23 (13.144.23) (7.122.57)
Sub-total (150.334,15) (141.724,09)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 249.740,79 135.328.82

Las notas que xe ndjuntan formsn parte integrante de los estados finamcieras (1 4 34)
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CERES FARMS CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL

(EXIWESADO EN CORAS COMPLETAS EN DOUARES 136 108 ESTADOS UNIDOS D0 AMERXCA)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes

Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

Otros

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Propiedad, Planta y Equipo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT

Pago de dividendos
Gastos bancarios

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

INCREMENTO NETO DE EFECTIVO DURANTE EL ARO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO A FINAL DEL PERIODO

Las notas que s¢ adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 34)

Aflo 2013

39.279.82

92.778.09
8.818.584,13
(8.489.462.95)
(236.343,09)
145.015,01

145.015.01

(198.513,28)

(198.513.28)

39.279.82
213.082.91

25236293

£

2012

Aifio 2.012

(135.165,38)

1.627.973.44

8.099.441,07
(5.065.835,30)
(1.405.632,33)
(1.741.250,15)

(1.741.250,15)
(21.888,67)

(21,888,67)

(135.165,38)
348.248.29

213.08291



CERES FARMS CIA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.012
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Provision cuentas incobrables
Depreciaciones y Amortizaciones
Beneficios Sociales

Jubilacion Patronal

Desahucio

Gastos financieros

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumento en Cucntas por cobrar clientes no relacionados
Disminucion en Anticipo Proveedores
(Disminucion) Aumento en Otras cuentas por cobrar

Aumento en Provisién cuentas incobrables
Aumento cn Inventarios

(Disminucion) Aumento en  Servicios ¥ Otros pages anticipados
Aumento en Activo por impuestos cormentes
Aumento en Activos biologicos

Aumento en Activo por impuestos diferidos
Disminucion en Otros activos

Disminucion en Cuentas por pagar no relacionadas
(Aumento) Disminucion en  Socios

Disminucién en Pasivos por impuestos corrientes

(Aumento) Disminucion en  Otras cuentas por pagar
(Disminucion) Aumento en  Provisiones sociales

Disminucion ¢n Participacion trabajadores
Disminucion en Impuesto a la renta
Disminucion en Desahucio

FLUJOS DE EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIO!

Aio 2.013 Afio 2.012
400.074,94 277.052,91
672.383,56 3.539.658,99

9.526.41 x
214.881,99 3.121.185.28
415.950.16 396.864,38

19.428,00 32.557,00
12.597,00 10.941,00
< (21.888.67)
(979.680,41) (2.188.738,46)
(440.917.66) (511.573,42)
(26.921,43) 12.362,53
241.103,17 344.303,62
- (39.085,49)
(129.874,59) (178.836,56)
(41.162,90) 29.17
84.172.97 (60.825,90)
105.898.66 (1.185.105.94)
(25.734.94)

(17.131.46) 39.016,38
(64,750,43) (239.570.89)
(57.300,00) 166.068,21
38,61 (28.109,38)
(118.589,.98) 127.138.25
(357.749.38) (452.918,34)
(41.557.94) (62.692,35)
(107.341.46) (93.203.41)
(7.596.59) 2
92,778.09 1.627.973,44

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 34)



1.1

1.2.

2.1

CERES FARMS CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 Y 2.012

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INFORMACION

Constitucién y Operaciones:

La Compafiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 17 de diciembre del
2004 y su actividad principal constituye el cultivo. produccion, comercializacion,
importacién, exportacion de toda clase de flores, asi como de Insumos, maquinaria y

equipos agricolas.

Autorizacién del reporte de estados financieros:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacion de la Junta de Socios.

BASES DE PRESENTACION

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros estidn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

> Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF).

Para CERESFARMS CIA. LTDA.. estos estados financieros son los primeros
preparados de conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacion
general en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la
NIIF 1, en la preparacion de los estados financieros adjuntos.

En Nota 3.21 adjunta en este reporte, se describe una explicacion de los efectos que
la adopcién de estos principios contables tuvo sobre el balance de apertura y el
Estado de Situacion Financiera, Estado de Evolucién del Patrimonio y Estado de
Flujos de Efectivo, al 31 de diciembre del 2012.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

22 Bases de presentacién

Cuentas Contables Normativa Relacionada
Efectivo v Equivalentes al Efectivo NIC 7

Activos Financicros NIC 32. NIC 39, NIIF7, NIIF 9

o A e T L NIC 32, NIC 39, NIIF7, NIIF 9
Provisién de Cuentas Incobrables NIC 39, NIIF 9
rytoiaios NIC 2, NIC 41
(-) Provision de Inventario por Valor Neto de Realizacion NIC 2

(=) Provision de Inventario por Deterioro Fisico NIC 2

Servicios y Otros Pagos Anticipados NIC 19

Activos por Impuestos Corrientes NIC 12
Propiedades, Planta y Equipo NIC 16. NIC 17
(=) Depreciacion Acumulada NIC 16

(=) Deterioro Acumulado NIC 16. NIC 36
Activos Biologicos NIC 41

Otros Activos NIC 37

Cuentas y Documentos por pagar Proveedores NIC 32, NIC 39, NIIF 7, NIIF 9

Obligaciones con Instituciones Financieras NIC 32, NIC 39. NIIF 7. NIIF 9

Provisiones NIC 37
Otros Obligaciones Comientes NIC 32. NIC 39, NIIF 7. NIIF 9
Otros Pasivos Financieros NIC 37
Anticipos de Clientes NIC 32, NIC 39, NIIF 7, NIIF 9
Porcién Corriente Provisiones por Beneficios a Empleados NIC 19

Cuentas y Documentos por pagar NIC 32, NIC 39, NIIF7, NIIF 9

Obligaciones con Instituciones Financieras NIC 32, NIC 39, NITF7. NIIF 9

Provision por Beneficios a Empleados

NIC 19
Pasivos Diferidos NIC 12
Ingresos Diferidos NIC 18
Capital NIC 32, NIC 39, NIIF 7, NIIF 9
Aporte Futura Capitalizacion NIC 32
Superavit por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo NIC 16
Resultados NIC 1, NIIF 1

23 Moneda Funcional

La Compaiiia. de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera), ha determinado que el dolar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional: consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas al délar, se consideran “moneda extranjera™



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

24

3.1

3.2

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, estdn presentados en délares de
los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones v Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administraciéon de la
Compaiiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras
fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en ¢l periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mencionadas en este reporte. han sido aplicadas a todos los
afios presentados en estos estados financieros.

A continuacién se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Clasificacion de saldos corrientes Y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcion
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v equivalentes al efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses 0 menos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)
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34

3.5

Préstamos v cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Provisiéon para cuentas de dudosa cobrabilidad v baja de otras cuentas por

cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizaciéon de cuentas por cobrar a
clientes. exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2013, la Administracion de la Compaifiia efectud una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los
dos. El costo se determina por el método costo promedio ponderado. El costo de los
productos terminados y de los productos en curso incluye los costos de disefio, las
materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricacion (basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costos
por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos de comercializacion y distribucién. Son todos
los costos derivados de su adquisicion y transformacion, y otros costos incurridos
para darles su condicién y ubicacion actuales.

El costo de productos terminados incluye los costos relacionados directamente con
la produccion, asi como también todos aquellos costos indirectos fijos y variables de
produccion. La asignacion de los costos indirectos de produccion se efectia sobre la
base de la capacidad normal de la planta.
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3.6

3.7

Las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de adquisicién. Los
valores asi determinados, no exceden el valor estimado de reposicion de estas
existencias.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio. menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios
para llevar a cabo la venta.

Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitara por el registro de los anticipos de impuesto a la renta, del
crédito tributario de las retenciones en la fuente efectuadas por clientes y por el
impuesto del valor agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas. Mensualmente se debera conciliar los
saldos con las declaraciones y el anexo transaccional.

Propiedad, Planta y Equipo

a) Medicion inicial.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién de los activos.

Los intereses por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos
aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su
uso o venta), son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
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¢) Depreciacién.-

El costo de la propiedad, planta Y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas ttiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
meétodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad. planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Anos
vida

Propiedad, Planta v Equipo: atil:

Edificios 50
Instalaciones Entre 25 y 40
Invernaderos 25

Muebles y enseres 10

Sistema de riego 20

Equipo de oficina 10

Equipos de computacién 3

Vehiculos 5

Deterioro del valor de los activos
==_211010 del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaltia informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida. se calcula
el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compatiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor
en uso. los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto, que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo, para
los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.
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3.10

Activos Intangibles

La contabilizacion de un activo intangible se realiza cuando es probable que los
beneficios econémicos futuros que se ha atribuido al mismo fluyan a la Compafiia y
el costo del activo pueda ser medio de forma fiable.

Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen marcas de
uso interno adquiridos e internamente modificados tinicamente para satisfacer las
necesidades de la Compaiiia y no para la venta externa. se presenta a su costo de
adquisicion, expresado en délares de los Estados Unidos de América, ¢l cual no
excede su valor recuperable.

Amortizacion.- Se reconoce en el estado de resultados integral usando el método de

linea recta segin la vida qtil estimada de los activos intangibles desde la fecha en
que se encuentran disponibles para el uso previsto por la Administracion.

Deterioro

e Activos Financieros.-

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en £rupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

e Activos no financieros.-

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como magquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.
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3.11

3.12

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Ia Administracion de la Compaiiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como magquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario, Yy activos intangibles; asi mismo, basado en su plan
de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor segiin libros de estos activos.

Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la compaiiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable,

Provisiones

Registra las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacién de utilidades, que se provisionara
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados 0 sobre valorados.

3.13 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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3.15

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucidn, lo cual podria ser aplicable. de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo. Durante el 2013 la Compaiiia registré como impuesto a
la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las
utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Reconocimiento de beneficios laborales no corrientes

Como se menciona en literal b) de la Nota 3.16, la Compaiiia reconocié en el estado
de situacion financiera la provision por jubilacion patronal el valor de USD 116.387
y por desahucio el valor de USD 25.895.41, valor establecido mediante un calculo
actuarial elaborado por una empresa actuaria calificada, independiente con bases en
el método de unidad de crédito proyectada.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

a) Beneficios corrientes.-

Son beneficios a corto plazo, aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacién
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores.

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:
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e Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

e Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal v desahucio): el costo

de tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacién financiera representan el
valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

c¢) Beneficios por terminaciéon.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo. los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de
la Administracion.
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3.18

3.19

Reconocimiento de los ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestaciéon de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirin a CERESFARMS CIA. LTDA. y puedan ser confiablemente
medidos.

Los costos y gastos. incluyendo la depreciacion de propiedad. planta y equipo se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Estado de Flujos al Efectivo

El Estado de Flujos del Efectivo esta presentado usando el método directo y
presenta el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del
ano, actualizada en términos de délares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.
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3.20 Transicién de Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC a Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de
las cuales se derivan.  Actualmente, las NIC estin siendo reemplazadas
gradualmente por las NITF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las
cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y establecerdn a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los
estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio
y coyuntura, la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No.
06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.ICL.004 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del
2006, dispuso que las NIAA y NIIF respectivamente, sean de aplicacién obligatoria
a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 publicada
en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 31 de diciembre del 2008. la Superintendencia de Compaiiias emiti6 la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un
cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia.

En la actualidad, la Superintendencia de Compaiiias ha emitido la Resolucion No.
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y
mediante la cual se establecen reformas a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de
noviembre 20 del 2008, principalmente para las empresas que optaren por la
inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, como también para aquellas
entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la adopcion de principios
contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el Registro
Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por
la Comunidad Andina.

Por lo expuesto con base a la mencionada disposicién legal, la Compaiiia aplicara
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo
de transicién el afio 2011, dicha implementacién de NIIF fue autorizado por parte de
la Junta General de Socios.

En Junta General de Socios del 12 diciembre 2011, aprueba por unanimidad la
elaboracion del Cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, en el cudl se indica que el proceso de Capacitacion al
personal y Diagnostico Conceptual se desarrollara entre 8 de octubre del 2011 al 5
de noviembre del 2011.
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Con fecha 12 de noviembre del 2012 se celebra la Junta General Extraordinaria de
Socios, en la cual se aprueba por unanimidad la Conciliacién del Patrimonio Neto
del periodo de transicién como se muestra a continuacion:

CONCILIACION DEL PATRIMONIO:

PATRIMONIO NEC AL 1 DE ENERO DEL 2011 1.137.527,31
Ajuste anticipo proveedores (2.750,00)
Ajuste a valor razonable terrenos (520.292,96)
Ajuste beneficios sociales 75.975,08
Inventario rosas - tallos 18.673,50
Provision dudosa Incobrabilidad 22.101,36
Ajuste sueldos no cobrados 19.801,00
Ajuste amortizacion plantas 568.739,53
Ajuste instalaciones, invernaderos, sistema riego 1.364.204,84
Activo impuesto diferido 11.566.50
PATRIMONIO NIIF AL 1 DE ENERO DEL 2011 2.695.546,16

En cumplimiento de lo indicado en la NIIF 1. Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera se procede con el ajuste de las
cuentas detalladas.

3.21 Politica medio ambiental

CERESFARMS CIA. LTDA. dentro de sus actividades de produccion de productos
agricolas en estado natural genera desechos que tienen un cierto riesgo de impacto de
contaminacién ambiental. sin embargo. al no existir un estudio de este tipo se
desconoce el nivel de impacto, los cuales pueden tener un efecto significativo en los
estados financieros.

La Compafiia no tiene registrado valores de provisién para indemnizacién de pago en
caso de existir responsabilidad probable por litigios de naturaleza medio ambiental
planteados por terceros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacioén financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad
para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la
Compafiia ha establecido procedimientos de informacién para:
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4.1

4.2

4.3

[dentificar riesgos financieros a los cuales Se encuentra expuesta,

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiiia, su cuantificacion ¥ un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estin en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia vende sus productos a clientes corporativos
y al pablico en general. La mayor parte de las ventas al publico se realizan
principalmente en efectivo o mediante tarjetas de crédito; el resto de las ventas al
publico y las ventas a clientes corporativos se realizan a plazos que fluctian entre 30
y 120 dias. Previo a la concesién del crédito, los clientes deben llenar solicitudes
que son revisadas por el departamento de crédito, quienes establecen cupos, plazos y
demas condiciones de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de Ia liquidez de la
Compaiiia, de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de
financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los gastos, deuda y
patrimonio.
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- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incluye:
Afio 2013 Aifio 2012
Bancos (i) 251.363,27 212.082.91
Caja Chica 1.000,00 1.000,00
Total: 252.363,27 213.082,91

(i) = Fondos disponibles en cuentas corrientes.

6. Ver pigina siguiente: Cuentas por cobrar clientes no relacionados
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CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

6.

Incluye:

Adel Corp

Amarosa

Flexin

Flower Expres / Italia
Flower BV

Global Flower

Greater SRD Corp
Inflowers

IP Baranov Alexey

Lider Flowers

Saint Gérman

Shibata Fl.oral Company
SV Blumen Exoress GMBH
Vuga Flowers

Tigma - Sven Hasenjager
Silver Flowers

Alfa

Amcliexport Cia Lida

Bigi Blumenvertrichs GMBH
Berkeley Florist Supply Co.
Boca Inc. (USA)

Ricardo Costales

Decoflor

Dona Flor

Distribuidora Vargas

Eco - CVET

Flower BV

Giccorporation

JVFlowers

J Van Vhent NY

Mosflor

Plankton Ltd.

Quito Inor Flowers

Rose Elite Inc.

Sunflowers Farms Distribuitor
Ural Flowers

Otros menor valor

Total:

Aiio 2013 Aiio 2012
3.982.40 11.235.75
27.402,50 14.975.50
7.214,60 11.061,25
19.988,13 17.297,86
79.60 50.323.45
- 10.981.20
18.750.00 12.568.95
15.374.70 33.948.40
23.723.65 31.516,67
12.403,85 12.043.85
31.752,70 31.826.15
46.564.01 42.970.58
- 10.224.30
4.646.44 21.162,50
15.864.15 -
10.400,85 -
14.205,75 -
18.393,55 -
10.159,40 -
13.144.90 -
36.729.90 -
14.413,50 -
29.527,00 -
12.639.24 -
49.763.75 -
9.136,50 -
29.123,27 -
28.625,00 -
10.237,98 -
16.243.35 -
10.227,25 -
50.765,45 -
10.077,05 -
23.073,98 -
20.938,75 -
13.987,05 -
293.080,88 199.587,01
952.641,08 511.723,42




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Préstamos empleados
Cuentas por cobrar

Total:

8. INVENTARIOS

Incluye:

Inv. Rosas

Inv. Insumos quimicos

Inv. Materiales de embalaje
Inv. Materiales varios

Inv. Herramientas

Inv. Proteccion personal

Total:

9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:

Seguro anticipado vehiculo

Total:

Ao 2013 Aiio 2012
2.285.00 4.642.95
61,46 238.806.68
2.346,46 243.449,63
Aiio 2013 Ao 2012
67.237.00 28.420.50
197.378,12 171.142,60
81.407.43 61.519,35
61.070,00 22.638.31
25.655,28 15.729.39
14,774.65 18.197.74
447.522.48 317.647,89
Ao 2013 Ao 2012
- 678,76

678,76




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Afo 2013 Aiio 2012
Impuesto al valor agregado 207.237.34 291.41031
Total: 207.237,34 291.410,31

11. Ver pédgina siguiente: Propiedad, planta y equipo



01
o1
01
0l

ol

ST
or - st

TLLY VA SONY

SO9LTIVT  (eeTr0 9D 6P PRILLL 6610965 1) SRSELEIST
LTLSLS99 (EOFTRF) 0TS 0860 66188 FIT ST
29'€85 '8¢ (9E'sE0p1) £8°961°L1 SI'TTESe
66'169'6 (LT'68L) (S9'LoL L) SEPE0 b risIet
85'455°Z (+9'r18T) €E0FT 1 68'SZLF
L5621 (93'750) 1's9 ZELIE
78408 (+2'796) PUPST ®EUTI
LSOV ¥ (zo'ese 1) PEHEC 9z 7C961
857101 0L (£8'EL8'367) LO'Y0HT FLOSO TS
£6'C97 0F (z6'LED) 11665 ¥1 PLZ06'S1
LS THE (BU16L6HLT) 16066 LL'BRO'E66'T
£OEI0LS] 0£'088101 LO'ETL Lb 98601 L
IEECOLSTE  (9699808) (ZUSSER0LT) 0008719 Or'8L6'656'S
0z'0z¢ 0Z1 (00066 67) 0008219 0Z'0£0'68
oF'ZoL 11 (96'9L8) (08'9L9°L1) 9195708
06786 (r6'078°7) +8'€08'S
L8'9%1 (£1'€52) 00°00%
LS (85'€96) 00'SES 1
08'$0Z 0 (1s1z8'11) I£220TS
SL'LEY 0T (89'10€'p1) £5'666+HT
69'081'8€ O vd Rt LE'€909]
20008 $6¥ | (29'998 +0€T) YO'TLY 666'€
£1'80C 20L (8z'eLezen) 14586 FH8
$0'S0TSL9 $0'S0TSL9

VNI OGIVE SYANIA/SVIVE satsary oww%ﬂﬂ.ﬂv AVIDINE OTYS

£10°Z OdIN

TVI0L
[EI0MnS

SOAYIA

uoromndwoy) ap odinby
#U19Y () 9p odinby

e2U1| sazasui K sapqanjy
BUIDL() SAASUT] K sqqangy
odmba £ eueumbepy
0Fary ap BuSIS
soquAdney RIDLEE
SODI[EIIA SORIPEUIIAL]
SUOLIBISU]

SANOLVIDAN4IA

Isogas

SORIYPA

uormndwo?) op odinby
Eutaly() ap odinbyy

O] suasu A saqangy
BUIDL() SUASUT A $QINGY
odmbry A eurumbegy
0Fany ap LwRISIS
ouaaadmoy niamg
SODIBIDJN SOIPEILIDAU]
SAVOIR[RISU|

SOURLIA |

A VINVId 'QVAd1dOdd

"

(sa1w10p SS1) 02 opesardxy) Z10°Z € €10°T 1AA THGWAIDIA AQ 1€ TV
SOUTIONVYNIA SOAVISH SOTV SVION



LI 0L TH0'91 IVIOL

TSRO E S0°1r6'88) T9ELILR6T 99'LBLSLI 6TTILILE mogug
- (50°1r6'88) SO' 1688 seyum|dg
SITTFSE 11696 ¢ FOESHOT SO A
LIS ZI'SLEE SEBLI0T uprwndwoy) ap odinbyy
68’871 81'90L I1b'298s RUDG Q) Ap odinbyy
ELIE TLsE 09°182 B S2IasU A sa[ganiy
biard bl v6'9¢ 1 $£°520'1 RUIDLO) SaIAsU7] A sa[qanyy
98961 6£769F L8'610°S] odmba £ pumumbey
09°ZIE€T PLTO6S] 98'601L - ofary ap usl§
- (¥L'T0651) . PLTO6SI sonRIAdmoy| waing
LUSSOE66T PL'E9L 969T 1$'686'LT1 ZS'SEER91 SO SOIIPEWIAAU]
$L0SE PFE $8'601' 06T £5°698°S 1 €E' IL9RE SHUOIIB]EISU]
SANOILDVIOAYA3A

0P 8L6'6S6'S (85'097'56) 16 111'SOFF 96'SPL6S 11 18£°065'1 moigng
- (85'092'56) BS00T $6 SEWR]]
s 0T'0£068 0208512 00084 L9 SOMANPA
£ 91'9520F 9L'C8S Or'0LY 6T ugemdwo)) ap odmbzg
o1 PR'E08'S PRE08'S BURQ 9p odmby
o1 00008 00'00% ROUL] Sasasuy A sajqany
ol 00'¢£5'1 00's£5'1 BUIDL() S2105073 A sojqanjy
ol 1£°220°Z8 00'019°T I€L1r'6F odimbz £ susuinbepy
0z £4°666 44T L8985t 601 TS ETI 00'000 21 - ofany ap swaAsIg
o1 . (LE'€90°91) LE'E90'91 ouatAaduoy] Liang
St F9'TLY666 € 09'9L9'p9L'S $0'966 ¥£T SO SOIPEIIAU]
OF-ST  SLSK0'198 (Ls'95+°601) SL'SP0'SEE 00°000'ET L5905 601 SIVOIDE{EISU]
RSO SL9 (96'T60°S0E) 00’862 086 SOUALID,

19 ¥ gy VNI OTIVS NODVLUSYEXTS OTIVAYIY < M%rﬁu VNI O0TVS

10T OdINOF A VINVId ‘QVAdIdONd

(saw10p §5) w2 opesasdxy) Z10°Z £ £10°7 14Q AHEWAIDIA A 1€ TV
SOUAIDNVYNLL SOAVLISE SOTV SV.LON




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

12. ACTIVOS BIOLOGICOS

Incluye:

Amortizacion Plantas

Total:

13. OTROS ACTIVOS

Incluye:

Regalias Plantas
Amortizacion

Total:

Aiio 2013 Aiio 2012
124096307  10528.176,15
(73049532)  (9.911.809.74)
510.467,75 616.366,41
Afl0 2013 Afio 2012
736.775.70 68931341
(615.452.38) (585.121.55)
121.32332 104.191,86

14. Ver pégina siguiente: Cuentas por pagar no relacionadas



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares

14.

15.

Floralcom Cia. Ltda.

Grupasa Grupo Papelero S.A.
Agripac S.A.

Fermagri S.A.

Ecuacalcios S.A.
Ecuaquimica

Corruempaque Cia. Ltda.
Industrias Omega C.A.
Florempaque Cia. Ltda.
Horticoop Andina S.A.

Mena Chavez Gloria Lucia
Alexis Mejia Cia. Ltda.
Brenntag Ecuador S.A.

Otros menos valor

Total:

CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Incluye:

Incluye:

Retenciones por pagar
IVA por pagar

Total:

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Ao 2013 Afio 2012
41.138.60 65.493.30
56.533.05 37.694.26
18.067.31 18.255,78

6.485.17 9.876.,73
9.660.42 10.875.13
39.758.16 =
15.678,33 21.028,09
16.119.33 15.287,70
7.632.41 6.106.04
35.937.98 15.324.21
5.833.67 -
- 24.34227
- 7.876.04
74.080,31 159.515,62
326.924,74 391.675,17
Afio 2013 Afio 2012
5.749.91 19.069,29
14.159.47 801,48
19.909,38 19.870,77
_—————



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Cuentas por pagar varios
Anticipo clientes

Sueldos pendientes de cobro
Deudas con el [ESS

Patente municipal

Total:

17. PROVISIONES SOCIALES

Incluye:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Total:

18. Ver pagina siguiente:

Afio 2013 Afio 2012
173.944,11 211.362,79
83.846,37 166.590.37
30.297,11 50.150,20
47.71943 42514.61
16.220.97
352.027,99 470.617,97
Aiio 2013 Aiio 2012
57.142.25 14.848,45
44.543,00 36.374,76
91.622,17 83.883.43
193.307,42 135.106,64

Movimiento provisiones



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

18. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.013 , el movimiento de las provisiones para aclivos v pasivos se presenta asi;

1ON CUE DECY s pEC - CION
'wl.rvcuon (I"I'I"'! and s:m‘ R “;::S:“o FONDO DE RESERVA  VACACIONES ’:‘A'""‘: o DESAHUCIO
SALDOS INICIALES 5.11723 14.848,45 36.374,76 1.729,29 83.883,43 96.959,00 20.895,00
Débitos:
Pagos - 154.512.40 120.511,90 23.600,13 58.683,40 - 7.596.59
Créditos
Provision 9.526,41 196.806,20 128.680,14 24.041,68 66.422.14 19.428.00 12.597.00
SALDOS FINALES 14.643,64 57.142,25 44.543,00 2.170,84 91.622,17 116.387.00 25.89541
Al 31 de Diciembre del 2.012 | el movimiento de las provisiones para activos ¥ pasivos se presenta asi:
FROVISION CUENTAS ntn;:mcu -tn::o CUARTO o010 DI RESERVA VACACIONES ,::'t:‘ogo: DESANUCIO
SALDOS INICIALES 22.101 .36 77.778,21 60.873,55 969,16 52.508,84 64.402,00 9.954,00
Débitos:
Pagos 22.101.36 197.061,12 138.961.53 1707898 40.920,61 - -
Créditos
Provision 5.117.23 134.131,36 114.462.74 17.839,11 72.295.20 32.557.00 10.941,00
SALDOS FINALES 5.117,23 14.848,45 36.374,76 1,729,29 83.883,43 96.959.00 20.895.00




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

19. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Incluye:
Aiio 2013 Aito 2012
Jubilacién Patronal 116.387,00 96.959,00
Desahucio 25.89741 20.895,00
Total: 142.284,41 117.854,00

20. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la

participacion a trabajadores € impuesto a la renta, fue determinada segin detalle
siguiente:

Ao 2013 Ao 2012
a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad antes de deducciones: 400.074.94 277.05291
15% Participacion a trabajadores 60.011,24 41.55794
b~ CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad antes de deducciones 400.074.94 277.05291
(-) Participacion a trabajadores (60.011,24) (41.557.,94)
(+) Gastos no deducibles 3283216 272.241.49
(=) Incremento empleados (22.083,78) (32.857,71)
(-) Deduccion trabajadores discapacitados = (70.341.47)
Base Impositiva 350.812,08 404.537.28
¢~ CONCILIACION A LA RENTA:
Impuesto a la Renta Causado 77.178,66 93.043,58
(=) Anticipos de impuesto a la renta (67.386,34) (53.088,46)

Impuesto a la Renta a pagar: 9.792.32 39.955,12




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

21.

22.

d.- TASA IMPOSITIVA
En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, se establece una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta, en que la Junta de
Socios resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 25 % sobre las utilidades
sujetas a distribucién de dividendos, la Compaiiia decide la tasa del 22% para el
ano 2013, 23% para el afio 2012.

A partir de la vigencia del D.E. 374, publicado en el Registro Oficial 209 del 8 de
junio del 2010, la Compania considera para el calculo del impuesto a la renta, el
monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el impuesto causado
en ¢l afio corriente.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que ¢l monto del anticipo minimo este Gltimo se convertira en impuesto a la
renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2013 y 2012 la Compaiiia registrdé como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% para el afio 2013, y
23% para el afio 2012 sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor
al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de CERESFARMS CiA. LTDA..
esta compuesto por US$ 300.000 participaciones ordinarias y nominativas y
negociables por un valor de USS$ 1,00 cada una a valor nominal unitario.

Segun acta de Junta General de Socios el 27 de abril del 2010 se resuelve el
aumento del capital suscrito de la Compafiia en US$ 44.271.00. mediante
compensacion de deudas, este registro fue aprobado por Resolucion
No.SC.IJ.DJCPTE.Q.10.005496 de la Superintendencia de Compafiias y
debidamente registrada en el Registro Mercantil del Cantén Pedro Moncayo.

APORTE FUTURA CAPITALIZACION

De acuerdo con acta de Junta de Socios celebradas el 27 de diciembre del 2.010 se
resolvié el aumento de aporte futura capitalizacion mediante la compensacion de
pasivos por un valor de USS 475.000.00



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

23. RESERVA LEGAL
De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al menos al 20% del capital
social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para

ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Socios. que se realiza en el periodo subsiguiente.

24. SUPERAVIT POR REVALUACION PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de Diciembre del 2013, representa el efecto del avaliio de propiedades,
realizado en diciembre del 2.011 por un perito calificado por la Superintendencia de
Compaiiias y aprobado por la Junta de Socios.

25. RESULTADOS ACUMULADOS

Incluye

Afio 2013 Afio 2012
Utilidades retenidas - 63.183.92
Resultados acumulados NIIF 1.714.176,28 1.728.344,72
Total: 1.714.176,28 1.791.528.64

a) UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicion de los socios, puede ser capitalizada, distribuir dividendos, pago de
reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.

b) RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en ¢l patrimonio ¢n esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

De registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y
los del altimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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26. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composiciéon de los ingresos de la

Compaiiia:

Ventas nacionales
Ventas de exportacion
Notas de crédito

Total:

8.811.100,46

27. COSTO DE VENTAS — COMPOSICION

Afio 2013 Aifio 2012
113.868,12 106.717.23
8.806.779,59 8.533.849.78
(109.547,25) (338.054,44)
8.302.512,57

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de la

Compaiiia, establecido con base en la naturaleza del gasto:

Sueldos

Mano de obra indirecta

Costo indirectos de produccion
Materia prima directa
Depreciaciones y amortizaciones

Total:

Afo 2013 Afo 2012
3.105.143.60 2.560.140.60
257.851.59 299.401,51
807.192.51 952.605,26
2.880.441.50 2.867.285,92
575.393.79 344.894 41
7.626.022,99 7.024.327,70
———— —————— S

28. Ver siguiente pédgina: Gastos de Administracién - Composicién
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

28. GASTOS DE ADMINISTRACION — COMPOSICION

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de administracion de la

Compatiia:

Composicion de saldos: Aiflo 2013 Aflo 2012

Remuneraciones al personal 131.965.42 90.257.01
Beneficios sociales 19.451,54 10.613.61
Aportes IESS 16.108.58 10.965.90
Honorarios profesionales 17.010.93 13.112.35
Telecomunicaciones 21.778.,61 19.704,56
Suministros de oficina 12.717.91 16.825.45
Alimentacion 16.242.43 12.300,26
Pérdida venta de cartera - 102.345,59
Otros menores 442.706.13 458.317.02

Total: 677.981,55 734.441,75

29. GASTOS DE VENTA — COMPOSICION

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compaiiia:

Composicion de saldos: Aifio 2013 Afio 2012

Remuneraciones al personal 58.545.25 49.241,72
Beneficios sociales 12.997.80 9.159.35
Aportes IESS 7.266,53 6.138.27
Comisiones ventas 173.944,11 163.914.72
Tramites exportacion 26.698,60 18.308.17
Otros menores 22.51391 1.323,10

Total: 301.966,20 248.085,33
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30.

31.

32.

33.

34.

SITUACION FISCAL

La Compatiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econémico, por consiguiente los ejercicios
economicos 2013, 2012 y 2011, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005. nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia mantiene y registra transacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades, tal como lo indica la resoluciéon No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compaiiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de

Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes; aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de este informe (Enero 23
2014), se han producido eventos econémicos importantes que en opiniéon de la
Gerencia General deban ser revelados, estos son:
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- Con fecha 31 de enero del 2014 el Ministerio de Relaciones Laborales, emitio el
acuerdo 0027, donde establecié el procedimiento para el célculo, pago y control de
cumplimiento de la compensacién economica para el salario digno. Cuyo célculo
debera ser registrado en el ejercicio 2013 y cancelar al trabajador hasta el 31 de
marzo 2014.

- Mediante Resolucion NO. SC.DSC.G.13.011 del 10 de octubre del 2013, se expiden
las normas que regulan el envié de la informacion que las compaiiias sujetas a la
vigilancia y control, que realizan ventas a crédito, deben reportar a la Direccion
Nacional de Registro de Datos Puablicos — DINARDAP.



