REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA A.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA. fue constituida como compaiiia
de responsabilidad limitada mediante escritura plblica otorgada el 19 de noviembre de
2004, ante el Notario Cuadragésimo del Cantdon Quito, Dr. Oswaldo Mejia Espinosa, e
inscrita en el Registro Mercantil bajo el repertorio 1075 el 10 de enero de 2005; ante la
Notaria Séptima Suplente del Canton Quito, Doctora Jazmin Almeida Villacis y en
cumplimiento de resolucién de Junta Universal de Accionistas del 30 de junio de 2006,
se resolvié por unanimidad el aumento de capital social de la compafiia pasando de
Dos mil ddlares (USD 2.000) iniciales a Doscientos un mil trescientos dieciséis dolares
(USD 201.316) siendo el capital actual de (760.910) que se encuentra dividido en
setecientas sesenta mil novecientos diez acciones nominativas, ordinarias e indivisibles
de Un ddlar de los Estados Unidos de América.

Su objeto social, segin el Articuto Cuarto de la escritura de constitucién, comprende
toda clase de actos civiles, mercantiles, comerciales, no prohibidos por las leyes
relacionados con la celebracidén de contratos de asociacidn, cuentas en participacion, o
consorcios con personas juridicas o naturales, nacionales o extranjeras, para la
realizacion de una actividad determinada.- adquirir acciones, participaciones o
derechos de Compafiias existentes o nuevas compaiiias, interviniendo como parte en el
contrato constitutivo o fusionandose con otra o transformandose en una compafiia
distinta conforme lo disponga la ley. Sin perjuicio de las prohibiciones previstas en
otras leyes, la compafifa no podrd realizar ninguna de las actividades contempladas en
el articulo veinte y siete de la Ley de regulacion Econdémica y Control del Gasto Plblico,
la compafifa no realizara actividades propias de las Instituciones del Sistema Financiero
ni del Mercado de Valores.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido preparados sobre la base
de principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los
estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los
hubiere, que podrian ser necesarios en caso que la Compafila no estuviera en



condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y, por esta razon, se
veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos, obligaciones y compromisos
contingentes en otra forma que no sea a través del curso normal de sus operaciones y
por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

La Republica del Ecuador durante los Ultimos aiios experimentd una relativa estabilidad
econdmica; sin embargo, desde el segundo semestre del 2008 ha venido soportando
un proceso de deterioro de su economia, ocasionado principaimente por el contagio
mundial de la crisis econdmica mundial y cuyas influencias se ha visto reflejado
principalmente en: a)déficit de la caja fiscal por la reduccién sustancial de los ingresos
provenientes de la exportaciones, principal fuente de financiamiento del Presupuesto
Genetal del Estado; b) contraccion de la demanda internacional de los principales
productos de exportacidn; ¢} disminucion de las remesas de los migrantes; d)
restriccion de las lineas de crédito internacionales y locales; y, e) contraccién de la
capacidad productiva y de generacidn de liquidez de los principales sectores
econdmicos del pais.

Adicionaimente, la falta de voluntad politica desde afios anteriores no ha permitido
efectuar las reformas estructurales necesarias que viabilicen en desarrolio econdmico
del pais; sin embargo, el Gobierno Nacional ha implementado ciertas medidas
complementarias con el propdsito de hacer frente a la crisis mundial y mantener el
esquema de dolarizacidn, entre las cuales tenemos: a) limitar las importaciones a fin
de evitar el incremento de déficit comercial; b) gestionar financiamiento con los
organismos multilaterales de crédito; y, c) establecer estrategias que permitan la
repatriacién de los capitales del sector financiero nacional. Actualmente no es posible
determinar el comportamiento futuro de la crisis antes indicada y su impacto en la
economia ecuatoriana y en la situacion financiera, de liquidez y rentabilidad de la
Compafiia, puesto que depende de eventos futuros inherentemente inciertos. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias aqui
descritas.

NOTA No. B.- POLITICAS CONTABLES APLICADAS

a. Bases de Preparacion y Presentacién

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas
y précticas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre
del 2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compafifas, mediante
Resolucién  N° 06.Q.ICL.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera Niifs y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el
registro, preparacién y presentacién de estados financieros a partir del 1 de enero
del 2009. Esta disposicidn ha sido ratificada, mediante Registro Oficial 378 SP del
10 de julio del 2008, Resolucién N® ADM 08199, Mediante Registro Oficial N° 498 del
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31 de diciembre del 2008, Resolucién N° 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Compaiiias, se decide prorrogar la fecha de la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financieras Niifs, para lo cual se establece un
cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012, Mediante
Registro Oficial N°372 del 27 de enero del 2011, Resolucién SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01
de la Superintendente de Compafilas, se decide que aplicardn las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y presentacion de estados
financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas compafiias que
califiquen como Pymes que cumplan las condicionantes sefaladas en la referida
Resolucion., Se establece el afio 2011 como perfodo de transicion; para tal efecto
este grupo de compafiias deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia a la Norma Internacional de Informacidn
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del
afio 2012. En base a estos lineamientos, REPRESENTACIONES WHITEHOUSE
CIA. LTDA., debe aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financieras
para Pequefias y Medianas Entidades, a partir del 1 de enero del 2012,
estableciéndose el afio 2011, como el periodo de transicién.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la Compaiiia:

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefas y Medianas
Entidades (PYMES) NIIF para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de

América, que es la moneda funcional de la Compafiia y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana.
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La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar
de los Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais. La
informacién financiera es presentada en ddlares americanos.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracién realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados reguiarmente. Los
resultados de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se
incluye en las siguientes notas:

1) Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacidn y presentacion de los estados financieros de
la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de Norte América, que es la moneda
de curso legal en Ecuador.

2) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financleros liquidos,
depositos 0 inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera. Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la
compafiia consideré los saldos de caja y bancos.

3) Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de la factura
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y no excede su valor recuperable. La provision para cuentas incobrables es realizada
cuando existe la duda razonable para su recuperacién.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costc amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como
ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés

resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de
90 dias.

4) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcidén de un analisis de la posibilidad real de utilizacién
en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta

estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta.

5) Propiedad y Equipo

Los bienes de Propiedad, planta y equipo se encuentran registrados al costo de
adquisicion. Los desembolsos por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras significativas o importantes se
capitalizan. Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio
y se calculan bajo el método de linea recta en funcion de los afios de vida Util
estimada de los bienes. Se considera activo fijo a los bienes cuyo costo de

adquisicidn es superior a 1000 ddlares y permitan obtener réditos econémicos por €l
uso de los mismos.

La depreciacion correspondiente a; Vida atil

estimada Maquinaria y equipos pesados 10 aios
Equipos de Computacidn 3 afos
Vehiculos 5 afios
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Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

6) Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las
cuales tienen vencimientos de hasta 90 dias.

Las cuentas comerciales por padar y otras cuentas por pagar se dasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

7) Provision para Jubilacion Patronal

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2011 y 2010, calculado por un
perito independiente, cuyo propésito es atender las obligaciones patronales por
aquellos trabajadores que hayan acumulado veinticinco afios de servicio continuado o
interrumpido.

8) Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafiia debe apropiar el 15% de las
utilidades, antes del impuesto a la renta.

9) Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 24% vy
25%, respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisidn
para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible. |

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% y 25%,
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respectivamente de las utilidades gravables. Para los ejercicios 2011 y 2010 dichas
tasas se reducen en 10 puntos si Jas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
De acuerdo con las referidas normas, si la inversién de utilidades no se materializa
hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafila deberd cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de
utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben
destinarse a la adquisicidn de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagadoes a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Cddigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones,
publicade en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010,
se establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se
anotan:

a) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afo
2011 24%, afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente,
los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la
tasa del impuesto a la renta.

b) Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas
medianas en capacltacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e
investigacion tecnoldgica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las
adquisiciones de magquinaria y equipos y tecnologias, ¢) incremento neto de
empleo por un periodo de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d)
exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios para las
nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quite o Guayaquil
y dentro de ciertos sectores econémicos, e) diferimiento del pago del
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacién de
huevo empleo 0 mejora de la masa salarial y g) exoneracion de la retencién en
la fuente del impuesto a la renta en los pagos por intereses de créditos externos
y lineas de crédito registradas, con tasas de intereses establecidas por el
Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones financieras del
exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
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El impuesto a la renta del afo incluye el calculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en
otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable
para el afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro
ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre
el valor segln libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros y las
cantidades utilizadas para propésitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan serdn aplicadas a las
diferencias temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes
vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte, La diferencia
temporal que particularmente genera el impuesto a la renta diferido,
corresponde al reconocimiento de ingresos y depreciacion de activos fijos.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en
cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es
probable que no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

10) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compafias, un valor equivalente al 5% de la utilidad

llquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el

50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas.
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11) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar, con la emisién de
la correspondiente factura de venta.

12) Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos o sea sobre la base del devengado,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

13) Pérdida por Deterioro

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso,
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el
importe recuperable correspondiente. Las pérdidas por detetioro se contabilizan
dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o
edificios contabilizados a importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por
deterioro se contabilizard como una reduccién de la reserva de revalorizacion. El
valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de
situacion a fin de determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En caso
existencia de estos indicios, se estima entonces el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoracidn temporal del dinero y de los
riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina

para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos
valorados. ' ‘ '

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversidn de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
correspondiente esté registrado por su valor revalorizado, en cuyo caso la reversién
de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacidn.

Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor
contable del activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de

depreciaciones o amortizaciones, si nho se hubiera reconocido la mencionada pérdida
por deterioro.
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14) Administracion de Riesgos Financieros

La Compafifa esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

+ Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus

obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a
clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de
riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que
respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estdndar de pago y
entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por
cobrar. La estimacidén para pérdida se determina sobre la base de informacién
histarica.

¢ Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras
gue son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros.
El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

+ Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal,
la tecnologia e infraestructura de la Compafiia, y con los factores externos
distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las normas
generalmente aceptadas de comportamiento societario.
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El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
compafiia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de
normas en las siguientes areas:

¢ Requerimientos de adecuada segregacién de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

¢ Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones

+ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
« Documentacién de controles y procedimientos.

* Requerimiento devaluacién periddica del riesgo operacional enfrentado, y la

idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

» Capacitacion y desarrollo profesional.

« Normas éticas y de Negocios.

NOTA C.-  Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004
del 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 la adopcién de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria

por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1
de enero de 2009,

La Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008, publicada en el suplemento del
Registro Oficial N0.378 de 10 de julio de 2008, ratifico la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera

La Resolucidon No.08.G.DSC emitida por la Superintendencia de Compafiias el 20 de
noviembre def 2008, establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacidn de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

La resolucién No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de 12 de enero de 2011, resuelve establecer
normas para el registro y preparacion de estados financieros de las empresas que
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califican como PYMES, de acuerdo a esta resolucién la empresa la Compania definié de
acuerdo a sus caracteristicas es PYMES por lo que preparé:

Estados financieros de apertura al 31 de diciembre del 2010 que corresponden a los
primeras estados financieros presentados ( no publicados) utilizando las disposiciones
contenidas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Estados financieros intermedios al 31 de diciembre del 2011 que corresponden a los
estados financieros presentados para efectos comparativos utilizando las disposiciones
contenidas en las NIIF's.

Estados financieros con arreglo a las NIIF's al 1 de enero del 2012 que corresponden a
los estados financieros preparados utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF's.

Esta fase tiene por objetivo implementar todas las medidas identificadas y analizadas
previamente, adaptando los procesos, sistemas de informacidn vy estructura
organizativa. Asi como incluira los ajustes resultantes del proceso de cambio de NEC a
NIIF y los correspondientes estados financieros. ‘

Explicacion de la Transicion a las Normas Internacionales de Informacion

Financiera(NIIF) para pequefias y medianas Entidades (PYMES) NIIF para
PYMES.

Para la preparacion del Estado de Situacién Financiera de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES) NIIF para PYMES, la compafla ha efectuado ajustes a los
Estados Financieros de acuerdo a Nec. Las explicaciones y efectos de la transicion
de Nec a Niif para Pymes se detallan en los cuadros siguientes, tanto a la fecha de
la primera aplicacidn 1 de enero del 2011, al 31 de diciembre del 2011 y al 31 de
diciembre del 2011 del Estado de Resultados.
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NOTA D.- CAJA Y BANCOS

Este rubro estd conformado por los siguientes valores:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272012 al31/12/2011
***¥ an ddlares ***
Cajas : 404 0
Banco del Pichincha 45.119 0
Banco Produbanco 339 344
Banco del Pacifico -37.630 0
Banco MM Jaramillo Arteaga 0 0983
Banco General Rumifiahui 0 479
Banco Pichincha Ahorros 1 0
Inversiones Temporales 0 40.000
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 8.232 41.816

1.- Cajas: Registra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo
permite facilitar la operatividad de REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA..

2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la empresa
en las diversas instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2012 los saldos de estas
cuentas se encuentran conciliados.

NOTA E.- CUENTAS POR COBRAR

Un detalie de las cuentas del activo exigible es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al 31/12/2011
: ' *%¥ an dolares ***
Clientes 15.018 251.850,17
Empleados 29.177 3.270
Terceros 851.988 1.769.782
Proveedores 329.871 0
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 1.226.054 2.024.902

Clientes - El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a clientes, es
reconocida y registrada al monto original de la factura, menos una provision de
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cuentas de dudoso cobro, la misma gue es realizada cuando la recuperacién del monto
total no es probable.

Empleados- Corresponde a los préstamos concedidos al personal de la empresa y que
se descuenta a través de roles mensualmente.

Terceros y Proveedores.- Se refieren a los anticipos a proveedores y a cuentas
pendientes de cobro con terceros.

NOTA F.- GASTOS ANTICIPADOS

Esta cuenta registra el pago del impuesto al valor agregado en la compra de bienes y
servicios, incluye también el valor de las retenciones en la fuente del impuesto a la
renta. Un detalle de esta cuenta es el siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2012 al 31/12/2011
*** an dblares ***
Anticipo Impuesto a la Renta 48.023 36.252
Retenciones en |la Fuente Clientes 22.267 120.402
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 70.290 156.654

NOTA G - INVENTARIOS

Refleja el inventaric que la Compaiiia utiliza tanto para producir, como para
comercializar durante el curso legal del negocio y su saldo se compone por los
siguientes valores:

SALDO SALDO
INVENTARIOS al 31/12/2012 al31/12/2011
*** an dolares ***
Mercaderias 1.131.804 692.656
Materias Primas 0 486.000
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 1.131.804 1.178,656
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NOTA H.- ACTIVO F1JO

La composicion del saldo de los activos fijos y su movimiento en el ejercicio auditado
es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al 31/12/2011
**¥ an ddlares *¥*¥*

Terrenos 1.797.314 1.797.314
Bodegas y Almacenes 1.697.150 1.697.159
Instalaciones 1.292.134 1.292.134
Maquinaria y Equipo de Produccion 1.055.192 1.055.192
Muebles v Enseres 130.072 130.072
Equipo de Computo 0 0
Vehiculos 185.971 185.971
6.157.842 6.157.842
- Depreciaciéon Acumulada 781.103 529.260
Total Neto Activo Fijo 5.376.739 5.628.581
Movimiento anual
Saldo ai inicio dei afio 6.157.842 6.157.842
Bajas 0 0
Retiros 0 0
Adiciones 0 0
Depreciacion del afio -781.103 -529.260
‘Saldo al final del afio 5.376.739 5.628.581
SALDO SALDO
CUENTAS at 31/12/2011 al31/12/2010
*%¥ an dolares ***
Banco del Pacffico 618.375 1.000.000
Banco del Pichincha 499,492 710.233
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 1.117.866 1.710.233
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NOTA I.- PASIVOS CORRIENTES

Registra el valor de las obligaciones contraidas por REPRESENTACIONES WHITEHOUSE
CIA. LTDA. y que deberan ser cancelados en el ejercicio econdmico 2012, el saldo de
esta cuenta es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al 31/12/2011
*** an dblares ***
Proveedores Metrcader{as 1.206.388 1.255.163
Proveedores Clientes 479 8.077
Banco Pichincha 0 192.480
Banco Pacifico 0 83.335
Préstamos de Terceros 414,650 23.649
Préstamo Accicnistas 0 5.908
Tarjeta Corporativa 1.623 0
Seguro Vehiculos por Pagar 6.043 3.693
Movilizacion y Viéticos a pagar 0 7.383
Servicios agua, luz a pagar 771 7.189
Mantenimientos y Reparaciones a pagar 373 0
Honorarios y S. Control Calidad a pagar 0 159
Seguros de Inventarios y Aclivos a pagar 7.154 2.035
Fletes y Transportes mecadetias a pagar 106 6.857
Gastos Varios por Pagar 797 5.109
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 1.638.382 1.601.028

NOTA J.- OBLIGACIONES CON EL IESS E IMPUESTOS.

El valor de las obligaciones contraidas con el IESS y con la Administracion Tributaria refleja el
saldo de las cuentas al finalizar el afio 2012 y se compone por los sigulentes rubros:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al 31/12/2011
*%% an dblares ***
VA G 0
Retenciones en la Fuente (1,8, 25%, 99 12.451
Refenciones del iva 32 809
Impuesto Diferido 7.765 0
Impuesto a la Renta (valor anual) 16.491 0
Fondos de Reserva 15.518 473
Aportes Patronales a Pagar 4.848 5.250
Préstamos |IESS 3.879 0
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 48.633 18.983
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Obligaciones con la Administracion Tributaria: Esta cuenta registra los siguientes
valores por cancelar a la Administracion Tributaria, en concepto de impuestos cobrados
en ventas y retenidos a los proveedores.

Obligaciones con el IESS: Esta cuenta registra los siguientes valores por cancelar a
la Seguridad Social, en concepto de Aportes Personal y patronal, Fondos de Reserva
asi como Préstamos por Pagar.

NOTA K.~ OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS.

Las obligaciones contraidas con los empleados reflejan los saldos pendientes de pago
al finalizar el afio 2012 y que se cancelan en los plazos definidos por la ley y se
detallan a continuacion:

_ SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al31/12/2011
**% an dolares ***

Remuneraciones por Pagar 18.483 15.144
Decimo Tercer Sueldo a Pagar 5.073 3.127
Decimo Cuarto Sueldo a Pagar 7.797 4.919
Imprevistos por pagar 15.356 11.028
Participacion empleados por pagar 11.754 0
“Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 58.463 34.218

Sueldos.- Constituyen los pagos pendientes al personal de la empresa, asi como
también los honorarios y las movilizaciones.

Obligaciones sociales.- Son obligaciones con terceros referente a las provisiones
soclales por concepto de décimo tercero y cuarto sueldos, vacaciones y utilidades por

pagar. Incluye también comisiones, honorarios y liquidaciones por pagar a empleados
y profesionales.

Imprevistos por pagar.- Constituyen valores por anticipo de clientes y otras
obligaciones pendientes de la Empresa.
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NOTA L. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO.

Esta cuenta registra el saldo por pagar al Banco del Pacifico por el préstamo realizado
para la construccion del edificio propiedad de la empresa; incluye también el saldo por
pagar al Banco del Pichincha. E! saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 es
como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2012 al31/12/2011
*x¥ an dilares ***
Banco del Paclfico 618.375 1.000.000
Banco del Pichincha 499.492 710.233
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 1.117.866 1.710.233

NOTA M.- CAPITAL SOCIAL

Un detaile del saldo de la cuenta capital es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al 31/12/2011
*%+ an dblares * x4 % Participaciones
Capital Pagado
Dr. Marco Serrano 755.964 755.064  99,35%
Lic. William Serrano 4.946 4946  0,65%
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 760,910 760.910

NOTA N.- INGRESOS Y COSTOS DE PRODUCCION

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas y Costos de
Produccidn es como sigue:
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SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272012  al31/12/2011%
**% an délares ***

Ventas con tarifa 0% 1.903.907 10.178.380
Ventas con tarifa 12% 58.800 40.800
(-} Devolucién en Ventas sin iva -163.389 -96.709
(-) Descuentos ventas sin iva -14 -165.879
{-) Devoluciones Ventas de Mercaderias 0 0

1.799.304 9.955.592
Costo de Ventas 330.155 7.237.654
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 1.489.149 2.717.937
Representacion Costo de Ventas 18% 73%

NOTA O.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de Diciembre las provisiones para pago de participacion de los trabajadores en
las utilidades, impuesto a 1a renta y reserva legal se calcularon de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CONCILIACION TRIBUTARIA al 31/12/2012 al 31/12/2011
*** an délares ***

Utilidad contable 78.362 520.134
{ - ) 15% Participacion Lahoral 11.754 78.020
Sub total 66.607 442.114
(+) Gastos no Deducibles 1.228 1.228
{~} Amortizacién Pérdidas Tributarias Afios anteriores

Utilidad Gravable 67.836 443,342
Utilidad a Reinvertir 0 0
Impuesto Causado 16.959 110.836
Utilidad antes de Reservas 49.648 331.278
5% Reserva Legal 2.482 16.564
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 47.166 314.714

Los mismos que deben ser contabilizados en los estados de situacion financiera.

27



NOTA P.- COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de los saldos con partes relacionadas a continuacion

Por Venta/compra de producto

Relacionada Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar

Sionpharm Cia Ltda. 33.827 0
Helsinphtarm Cla. Lida. 1.439 0
Swiss North & Group S.A. 5.479 0
Ginsberg Cla. Ltda. : 326.365
Biodental Cia, Lida. 88.284

40.745 414.650

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas a continuacién:

Relacionada Compras Ventas
Ginsherg Cla Lida. 512.320 431.988
Biodental Cia. Lida. 1.473 331.042
Sionpharm Cla Ltda. 3.083 46.913
Limerickpharma Cla. Ltda. 686.046 0
1,202.922 809.943

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones similares a

las que normalmente se realiza en el mercado en cuanto se refiere a la compra y venta
de producto.

NOTA Q.- GARANTIAS

REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA,, al 31 de diciembre del 2012 tiene las
siguientes garantias entregadas por concepto de obligaciones bancarias:

28



Tipo de Garantia Pasivos Garantizados Valor del Pasivo

Hipoteca abierta del edificio

Central Quito J. Berrazueta Obligaciones a L. Plazo 1,000,000
Hipoteca Edlificio y Terreno

Planta Farmacéutica Km. 9 2

Via Daule Obligaciones a L. Plazo 1,000,000

NOTA R - CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION COMERCIO E
INVERSIONES

El 16 de noviembre de 2010, la Asamblea Nacional emitid el Cédigo Organico de la
Produccidn, comercio e Inversiones, que incluye incentivos y estimulos de desarrollo
econdmico. Entre estos incentivos de caracter general, se establece la reduccidn
progresiva de un punto porcentual del impuesto a la renta durante los siguientes tres
anos, la exoneracidn de impuesto a la salida de divisas para las operaciones de
financiamiento externo, la exoneracion del anticipo del impuesto a la renta por cinco

afios para toda inversion nueva, vy la reforma al cdlculo del anticipo del impuesto a la
renta.

NOTA § — CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La normativa vigente en el Ecuador para Precios de Transferencia vigente en Ecuador
dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan realizado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US $ 3,000,000, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que en

su conjunto es una revelacidn de las transacciones de ingresos y gastos por compafia
relacionada.

De iguat manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US $
1,000.000 a US ¢ 3,000,000 y cuya proporcion del total de operaciones con partes
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relacionadas del exterior sobre el total de Ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondiente del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan realizado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US $ 5,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la
informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

Tengan un impuesto causado superiot al 3% de sus ingresos gravables,

No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn y
explotacion de recursos renovables.

NOTA T.- SETUACION TRIBUTARIA

REPRESENTACIONES WHITEHMOUSE CIA. . Ha cumplido con todos las obligaciones

tributarias, como son el pago del Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la
Fuente y anexos transaccionales.
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NOTA U - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros
no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan reportado,

A
) e / /

Re r)esentante Legal Contadora
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