REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en doblares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA. Fue constituida el 10 de enero 2015 en la
Replblica del Ecuador como una compafia de responsabilidad limitada, cuyos
accionistas son: Marco Vinicio Serrano Mejia, con el 99.35% y William Oswaldo Serrano
Mejia, con el 0.65%. Domiciliada en Quito, Su objeto social es Venta al por mayory menor
de medicamentos de uso humano.

La direccidn registrada de la compafiia es la calle Juan Barrezueta N77 y Antonio Castillo,
Quito ~ Ecuador.

Aproximadamente un 95% de los ingresos y costos, cuentas por cobrar y por pagar
corresponden a transacciones originadas por las operaciones con compaifias
relacionadas del contrate de servicios firmado con la empresa: Ginsberg Ecuador S.A,
(Ver nota 18)

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para ia aprobacién de la Junta
General de Socios. En opinién de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados
sin modificacion.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento.-

Los presentes estados financieros de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31
de diciembre de 2014 y representan [a adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Responsabilidad de la informacién.-

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia
de la Compaiiia que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB.

Para los periodos anteriores al 31 de diciembre de 2014 y desde el 31 de diciembre de
2012, la compaiiia preparé sus estados fihancieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el IASB.

Bases de medicién.-

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excepcidn de los beneficios a empleados post - empleo que son
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valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presetitan en
Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacion de la Compaifia.

NOTA 3 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Un resumen de las principales politicas contables utilizadas en la elaboracién de los
estados financieros de la compaifiia, son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situacion financiera,
representan caja y depdsitos en entidades bancarias de gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor,

b) Instrumentos Financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican come: activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta, 0 como derivados desighados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segiin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccidn directamente atribuibles, excepto los activos financieros
que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos
financieros activos seglin las categorias definidas en la NiC 39 como: (i) activos por
préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia de la Compafia determlna la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimlento
inicial. Los aspectos mas relevantes de esta categoria se describen a continuacién:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, soh actives financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiiia mantiene en esta categoria
al efectivo en cajay bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas
por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos

7



REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones
o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados
como ingreso financiero. Las pérdidas que resuiten de un deterioro del valor se
reconocen en el estade de resultados como costo financiero.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

o Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

» Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, v;

+ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activa, perc se haya
transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre ¢l que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero 0 un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento gue causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene Impacto schre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
Impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento
o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financlera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en
mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.
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Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaifiia primero
evalia si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para
los activos financieros que son individualimente significativos, o de manera colectiva
para los activos financieros gue no son individualmente significativos. Si la Compafia
determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo
de crédito similares, v los evalia de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor. Los activos que se evallan de manera individual para
determinar sl existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro
se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro
del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y gue alin no se
hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un
préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision
y el impotte de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, con la
tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como
ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la prevision
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un
recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron
o transfirieron. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de
haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta ¢ disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
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Los pasivos financieros cubterios por la NiC 39 se clasifican como: pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resuiltados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
seguin corresponda. La Compaiiia determina la clasificacién de los pasivos financieros
al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
fos costos de transacciéon directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segin las categorias definidas en la NIC 39 como: (i} pasivos por
préstamos y cuentas por pagar.

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafila mantiene en esta categoria las cuentas por pagar a acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, los prdstamos y las cuentas por pagar se miden
al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacidn, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
que sean una parte integrante de la tasa de interds efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados,

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustanclalmente diferentes, o si las
condiclones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacion se frata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados,

Compensacidén de instrumentos financieros
Los activos financlercs y los pasivos financleros se compensan e manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
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derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar fos activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros no negociables en un mercado
activo, se determina utilizando las técnicas apropiadas de valoracidn. Estas técnicas
pueden incluir el uso de transacciones recientes en el mercado, la referencia al valor
razonable actual de otro instrumento gue sea sustancialmente el mismo, un analisis
de flujos de efectivo descontados u otros madelos de valoracion.

Propiedad, planta, y equipos
Medicidn en ef momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipos se medirdn inicialmente por su costo de
adguisicion.

El costo de propiedad, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con el funcionamiento y [a ubicacidn del
activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de la propiedad, planta y equipos, los
costos por financiamiento directamente atribuibles a la adguisicién o construccidon de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para
su uso siempre y cuando se tenga identificado los intereses sobre el bien adquirido.

Medicidn posterior al reconocimiento. modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipos son registrados al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de su valor.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos menores se registran en los resultados
en el perfodo en que se producen.

Metodo de depreciacion y vidas iitifes

El costo o valor revaluado de propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo al
tipo de activo.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipos,
y las vidas qtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:
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- Estos bienes se deprecian en linea recta y mantienen los siguientes porcentajes.

ftem Vida atil (en afos)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Herramientas 10

Equipo de computacion 3
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedad, pfanta vy equipos

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad,
planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
iibros del activo y reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

d) Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalia a fin de cada afio sl existe algin indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su
valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para
cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja gue sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en
libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha
perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en
uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero
en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor
razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra
multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de
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valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resuliados integrales,

Dicha evaluacidn requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes
de proyectos, inversiones licitadas, presupuestos operativos de capital, tasa de
actualizacian, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencia de la Compaiia considera que no
existen indicios del tipo operativo y/o econémico que indiguen que el valor neto
registrado de la propiedad, muebles, equipos y vehiculos, y activos intangibles, no
pueda ser recuperado.

e) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaitia tiene una obligacidon presente
({legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma, Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos cantingentes son registrados en funcion a una evaluacién realizada por
la Gerencia de la Compaiiia en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia
como remota, posible o probable. Los pasivos contingentes evaluados como
probables son registrados en base al mejor estimado de la salida de recursos que
ocasionarfan a futuro, mientras que los pasivos contingentes evaluados como
posibles son revelados en las notas a los estados financieros.

) Beneficios a los empieados
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La Norma Internacional de Informacién Financiera comempla tres categorias de
retribuciones a los empleados:

a. Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como: sueldos, salarios y
contribuciones de seguridad social, permisos remunerados y permisos
remunerados por enfermedad, participacién en las ganancias o incentivos (si se
pagan dentro de los dos meses siguientes al cierre del ejercicio) y retribuciones
no monetarias (tales como asistencia médica, disfrute de casas, vehiculos y la
disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos).

b. Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones
y otras prestaciones por retiro.

¢. indemnizaciones por cierre de contrato.

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficics
definidos que corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran
con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo representa el valor prasente de
la obligacién a la fecha del estado de situacidn financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad,
sexo, aftos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares,
entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por
beneficios post empleo, la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. Ef efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios
en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado integral en el
periodo en el que ocurren,

Provisién para indemnizaciones-

Constituye la provisidn por la terminacion unilateral del contrato de trabajo por parte
del patrono. El cilculo de esta provision se la realiza de conformidad con el tiempo
de servicio del empleado y segtin la siguiente escala: hasta 3 afios de servicio con el
valor correspondiente a tres meses de remuneracidn, y, de mas de tres afios, con el
valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afo de servicio, sin que en
ningiin caso ese valor exceda de veinte y cinco mases de remuneracién. Para el cilculo
de esta indemnizacién se considera la remuneracién percibida por el empleado al
momento del despido. Esta provision se registra con cargo a los resultados del
periodo en la fecha en la que la empresa decide la terminacion unilateral del contrato
vy el empleado es notificado de esta decision.
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Participacion a trabajadores-
l.a participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de
los costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre los resultados integrales
del afio antes de impuestos.

g) impuestos

Impuesto a las ganancias corriente

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto
a las ganancias es calculado sobre la base de la informacidn financiera individual de
la Compaiia. Las tasas de impuesto a las ganancias y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el afic 2014 y 2013,

La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de
impuesto a las ganancias respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion.

Impuasto a [as ganancias diferidos

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando el método
del pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los
activos y pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad
tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias
amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable
que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice a totalidad o
una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se
revaldian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
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en gue se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos
activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, vy si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuestos sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicion de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidn del activo o
como parte del gasto, segiin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, seglin corresponda.

h) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién

o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

l.os ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos a clientes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

« la Compaiila ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la entrega del producto;
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i)

. la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de
los servicios entregados vendidos en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable gue la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidon pueden ser
medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos de operacidn se registran cuando se reciben los bienes y/o servicios, de
manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta o
entrega de los servicios. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se paga, y se registra en los
periodos con los cuales se relacionan.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por o menos el 5%
de la utilidad neta anual, hasta que [a reserva llegue por lo menos al 20% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en
caso de liguidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Compaiias del Ecuador
(disposiciones emitidas no elevadas a normas legales), la asignacién para el Fondo
de Reserva Legal se calcula sobre la diferencia o el saldo que gueda luego de deducido
el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de [a Compaiiia.

k) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacion financiera de la Compariia a la fecha del estado de situacidn
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste san expuestos en notas a los
estados financieros.

NOTA 4 - USO DE JUITIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
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Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios
y/o estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la
experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estin
incluidas en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o
astimaciones significativos utilizados por la gerencia:

Estimacidn para deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en
base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

La Compafiia estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados ni tengan
garantias reales y efectivas de cobro, por un periodo mayor a un afio, con hase en un
analisis individual realizado por la Gerencia. Los porcentajes de provisién fueron
estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de
cartera. '

La provisidén para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida 0til de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos, se registran al costo y se deprecta en base al método de
linea recta durante la vida qtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que
se puedan determinar gue fa vida Giil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el
exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la
vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida. Las
astimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
La Compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida
cada vez que los eventos o cambios en ias circunstancias indican que el valor libros de
cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Deterioro de activos

La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
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o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de requlaciones tributarias
complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que
se genera el resultado gravable futuro. Dada la naturaleza del contrato de concesion a
largo plazo v la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias
gue surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las
modificaciones futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los
ingresos y gastos impositivos ya registrados. La Compaiiia calcula provisiones, sabre la
base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas
provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones
tributarias anteriores, de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las
regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacidn pueden surgir en una gran variedad de cuestiones,
dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de
la Compaiiia.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles
a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.,

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés
de bonos corporativos de alta calidad y/o calificacion de crédito, v que tienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones
por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) seglin R.O. No. 650 del
28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios vy pe'nsiones se basan en los
indices de inflacidén futuros esperados para el pais.

Provisiones
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Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinién de expertos independientes tales como asesores legales y/o consultores.

NOTA 5 - CAMBIOS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS A LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Nuevos pronunciamientos contables

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar desde el 1 de enero del
2014:

Normas, interpretaciones y enmiendas

+ Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacion
Aclara los requisitos para la compensacion de activos financieros y pasivos
financieros, con el fin de eliminar las inconsistencias de la aplicacion del actual
criterio de compensaciones de NIC 32.

¢« Enmiendas a NHIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Inversion
Bajo los requerimientos de la NIIF 10, las entidades informantes estan obligadas a
consolidar todas las sociedades sobre las cuales poseen control. La enmienda
establece una excepcién a estos requisitos, permitiendo que las Entidades de
Inversidn midan sus inversiones a valor razonable con cambio en resultados de
acuerdo a NIIF 9, en lugar de consolidarlas.

+ CINIIF 21: Gravamenes
Esta interpretacién de la NIC 37 “provisiones, activos contingentes y pasivos
contingentes”, proporciona una gufa sobre cuando una entidad debe reconocer un
pasivo por un gravamen impuesto por el gobierno, distinto al impuesto a la renta, en
sus estados financieros.

+ Enmienda a NIC 36: Deterioro del valor de los activos
La enmienda aclara el alcance de las revelaciones sobre el valor
recuperable de los activos deteriorados, limitando los requerimientos de informacion
al monto recuperable que se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicién,
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Enmienda a NIC 39: Iinstrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién

A través de esta enmienda, se incarpora en la Norma los criterios gue se deben
cumplir para no suspender la contabilidad de coberturas, en los casos en que el
instrumento de cobertura sufre una novacién.

Todas las enmiendas indicadas anteriormente son de aplicacién obligatoria para
periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2014.

. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero del 2015

y siguientes:

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, los siguientes
prontuinciamientos contables habian sido emitidos por el |ASB, pero no eran de
aplicacion obligatoria:

NIIF 9: Instrumentos Financieros

Corresponde a la version final de la norma, publicada en julio de 2014, y completa el
proyecto del 1ASB de reemplazar a la NIC 39 ‘“Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicidon”. Este proyecto fue dividido en tres etapas:

Fase 1 - Clasificacion y medicién de los activos y pasivos financieros: introduce un
enfoque légico para la clasificacion de los activos financieros, basado en las
caracteristicas del flujo de efectivo y en el modelo de negocio. Este nuevo modelo
también resulta en un Onico modelo de deterioro para todos los instrumentos
financieros.

Fase 2 - Metodologia del deterioro de valor: con el objetivo de reconocer las
pérdidas crediticias de manera oportuna, la norma exige a las entidades dar cuenta
de las pérdidas crediticias esperadas desde el momento an que los instrumentos
financieros son reconocidos en los estados financieros.

Fase 3 - Contabilidad de coberturas: establece un nuevo modelo que esti orientado
a reflejar una mejor alineacién entre la contabilidad y la gestién de los riesgos. Se
incluyen ademas mejoras en las revelaciones requeridas. Esta version final de la NIIF

9 reemplaza a las versiones anteriores de la norma.

Esta norma es de aplicacidn obligatoria para periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2018.

NIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas
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El objetivo de este estdndar intermedio es reducir las barreras a la adopcién de las
NIIF por parte de entidades que desarrollan actividades de tarifa regulada. Esta norma
permite a quienes adoptan por primera vez las NIF, ¥ que cumplan los reguisitos,
continuar con sus anterioras politicas de contabilidad PCGA relacionadas con tarifa
regulada, y establece requerimientos especificos de presentacién de saldos y de
revelaciones de informacion.

Esta norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales iniciados en o daspués
del 01 de enero de 2016.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes

Esta nueva norma es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Su objetivo es
mejorar la comparabilidad de la informacion financiera, proporcionando un nuevo
modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para
contratos con elementos mdaltiples. A demas exige un mayor desglose de
informacién. Esta norma reemplazara a las NIC 11 y NIC 18, vy a las interpretaciones
relacionadas con ellas (CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31).

Esta norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2017,

Enmienda a NIC 19: Beneficios a los empleados

Esta modificacién al alcance de la NIC tiene por ohjetivo simplificar |a contabilidad de
las contribuciones que son independientes de los afios de servicio del empleado, por
ejemplo, contribuciones de los empleados gue se calculan de acuerdo a un porcentaje
fijo del sueldo.

Esta enmienda es de aplicacién obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de julio de 2014.

Mejoras a las NIIF (Ciclos 2010-2012 y 2011-2013)
Corresponde a una serie de mejoras, necesarias pero no urgentes, que modifican las
siguientes normas: NIIF 2, NIIF 3, NIIF 8, NIiF 13, NIC 16, NiC 24, NIC 38 y NIC 40.

Estas mejoras a las normas son de aplicacion obligatoria para perfodos anuales
iniciados en o después del 01 de julio de 2014.

Enmienda a NIiF 11; Acuerdos Conjuntos

Esta enmienda requiere que los principios relevantes de la contabilidad de las
combinaciones de negocios, contenidos en la NIIF 3 v otros estandares, deben ser
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aplicados en la contabilidad para la adquisicion de un interés en una operacion
conjunta, cuando la operacién constituye un negocio.

Esta enmienda a la norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales iniciados
en o después del 01 de enero de 2016.

Enmienda a NIC 16 y NIC 38: Métodos aceptables de depreciacién y
amortizacién

La enmienda a NIC 16 prohibe de manera explicita la depreciacién basada en los
ingresos ordinarios para propiedades, plantas y equipos. En el caso de la NIC 38, la
enmienda introduce la presunciéon refutable de que para los activos intangibles el
método de amortizacion basado en los ingresos ordinarios es inapropiado,
estableciendo dos excepciones limitadas.

Esta enmienda a |la norma es de aplicacidn obligatoria para periodos anuales iniciados
en o después del 01 de enero de 2016.

Mejoras a las NIIF (Cicle 2012-2014)
Corresponde a una serie de mejoras, necesarias pero no urgentes, que modifican las
siguientes normas: NIIF 5, NIIF 7, NIC 19 y NIC 34,

Estas mejoras a las normas son de aplicacion obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016,

Enmienda a NIIF 10 y NIC 28: Venta y aportacién de activos

La enmienda corrige una inconsistencia existente entre la NIIF 10 y la NIC 28 respecto
al tratamiento contable de |a venta y aportaciones entre un inversionista y su asociada
0 Negocio conjunto.

Esta enmienda a las normas es de aplicacién obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016,

Enmienda a NIC 27: Método de la participacién en los estados financieros separados
Permite a las entidades utilizar el método de la participacion para contabilizar las
inversiones en filiales, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros
separados. El objetivo de esta enmienda es minimizar los costos de cumplir con las
NIIF, especialmente para quienes aplican NIIF por primera vez, sin reducir la
informacion disponible para los inversores.

Esta enmienda a la norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales iniciados
en o después del 01 de enero de 2016.
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¢ Enmienda a NIC 1: Iniciativa de Divulgacién
El IASB emitié enmiendas a la NIC 1, como parte de su principal iniciativa para mejorar
la presentacidn y revelacion de informacién en los estados financieros.

Estas modificaciones estin disefiadas para alentar alin mas a las empresas a aplicar
el juicio profesional para determinar qué tipo de informacién revelar en sus estados
financieros.

Esta enmienda a la norma es de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniciados
en o después del 01 de enero de 2016.

« Enmienda a NRF 10, NIfF 12 y NIC 28: Entidades de inversién, aplicacién de la
excepcién de consolidacion.
Las modificaciones de alcance restringido introducen aclaraciones a los requisitos
para la contabilizacién de las entidades de inversion. Las modificaciones también
proporcionan alivio en circunstancias particulares, la que reducird los costos de la
aplicaciéon de las Normas.

Estas enmiendas a las normas son de aplicacién obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016.

La aplicacion de estos pronunciamientos contables conforme al andlisis realizado por
la administracion de la compafifa no ha tenido (al 31 de diciembre de 2014) ni tendra
efectos significativos para la compania (estados financieros posteriores al 31 de
diciembre de 2014).

NOTA 6 - EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, &l efectivo en caja y bancos, se formaban de la
siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Caja - -
Bancos #H (1,349) 387,461
(1,349) 387,461

(1)A] 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en bancos corresponden a depdsitos
en cuentas bancarias del pais (Citibank N.A., sucursal Ecuador y Banco del Pichincha),
denominadas cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América, de
libre disponibilidad y no generan intereses.
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NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar comerciales se formaban de
la siguiente manera:

Diciembre 31,

2014 2013
Clientes no relacionados (1) 402,510 42,799
Clientes relacionados {2} 390,246 1,104,741
792,755 1,147,541

(1)Las cuentas por cobrar por facturas emitidas ascienden a US$ 185.195 (US$ 419,154
al 31 de diciembre de 2013).

(2) Corresponde a los entrega de productos a clientes Relacionados y no Relacionados,
registrados como provisidn contra los ingresos del ejercicio en que se brindd el
servicio. Se factura cuando se obtiene la aprobacion y aceptacién respectiva por parte
del cliente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la administracién de la compaiiia no ha considerado
realizar ninguna provision respecto de la cartera pendiente de cobro.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a
cuentas por cobrar clientes locales por la entrega de productos, las mismas que tienen
un vencimiento en general de 90 dias y considerando su antigiiedad, se formaban de la
siguiente manera:

Diciembre 31, -

2014 2013

Valor Estimacién de Valor Valor Estimacién de Valor
Nominal Detarioro Neto Nominal Deterioro Neto
Clientes
Vigente (hasta xx dfas) - - - -
Vencida
De 30 2 60 dias - - - -
De 60 a 90 dias - - - -
De 90 2 120 dias - - - -
De 120 a 360 dias - - - -
Masde 360 dias - - - -

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
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{a) Saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y pagar a entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Diclembre 31,
2014 2013

POR COBRAR _ _

Ginsberg ' () - -
Sionpharm - .
Representaciones Whitehouse - -
Biodental ' - -
POR PAGAR

Ginsberg ()] 254,757 534,137
Sionpharm . : {2) 321,459 234,467
Helsinnpharm (3 408 467
Swiss North Group , . (4) 9,120 1,471

330,588 236,405

(1)Corresponde a préstamo liguidez
(2)Corresponde a préstamo liquidez
(3)Corresponde a pagos tasas

(4)Corresponde a pagos moviiidades

Estos saldos no tienen fecha de vencimiento definida ni generan intereses. Sin embargo,
los pagos se hacen periddicamente en plazos promedio de ires meses
aproximadamente,

Las transacciones con compafiias relacionadas se efectuaron en condiciones

previamente pactadas entre las partes. A continuacidon un detalle de las principales
transacciones con partes relacionadas durante los afios 2014 y 2013;
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Diciembre 31,

2014 : 2013
Alquiler de equipos (1) - -
- Importacién de equipos : (2) - -
Importacién de repuestos y materiales (3} - -
Reembolzo de gastos {3) - -
Préstamos recibidos 4 576,216 768,604
Pagos realizados (5) 9,528 1,938
585,744 770,542

l.as transacciones con partes relacionadas se llevan a cabo, siguiendo los procedimientos
que son aplicables para terceros,

(b) Administracién y alta direccién
Los miembros de la alta Administracién y demas personas gue asumen la gestion de
la Compaiiia, incluyendo a la gerencia general, no han participado al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.

{b.1) Remuneraciones y compensaciones de |la gerencia clave

Durante los afos 2014 y 2013, los importes reconocidos como gastos de gestion
de personal clave, se forman como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Sueldos fijos (M 4,000 -
Beneficios no monetarios - -
Sueldos variables - -
Beneficios sociales - -
1,000 -

{1)La compaiiia define como personal clave de la Administracién al Gerente General.
Dentro de los beneficios a corto plazo se registra el sueldo mensual, los beneficios
sociales como son los décimos, fondos de reserva, vacaciones anuales, seguro social
y seguro médico privado.

La empresa no contempla beneficios por retiro del personal clave ni por terminacién de
la relacion laboral,

La empresa no contempla beneficios a largo plazo para el personal en general, ni entrega
acciones al personal clave, como un beneficio adicional,

27



REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en ddlares de los Estados tnidos de América)

NOTA 9 - IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de
la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
POR COBRAR
Impuesto a la renta retenido (1) (Vernota11) 81,930 49,880
Impuesto al valor agregado (2 4,357 500
86,287 50,380
POR PAGAR
impuesto a la renta {Ver nota 11) - 1,172
Impuesto al valor agregado (3) - 8,353
Retenciones de Impuesto alarenta  (4) 862 1,685
852 11,210

(1}Corresponde a retenciones de Impuesto a la Renta realizados por clientes en las
facturas emitidas.

(2) Corresponde al impuesto al valor agregado IVA pagado en adquisiciones de bienes
y/o servicios y no compensado con el impuesto facturado en las ventas realizadas
por la Compaifia. Adicionalmente incluye el impuesto al valor agregado IVA retenido
por sus clientes,

(3) Corresponde al impuesto al valor agregado facturado por los servicios entregados a
sus clientes, asi como las retenciones del impuesto al valor agregado retenidos a

proveedores de bienes y/o servicios.

(4) Correspottde a retenciones de impuesto a la renta realizados a proveedores de bienes
y/0 servicios.

NOTA 10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Al 371 de diciembre del 2014 y 2013, la propiedad, planta y equipos se formaban de la
siguiente manera:
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Porcentaje
Diciembre 31, anual de
2014 2013 depreclacién
No depreciables:
Terrenos (1) 1,797,314 1,797,314
Depreciables: .
Edificios 1,897,159 1,697,159 2.56%
Equipo, maquinaria y herramientas 2,172,889 2,172,889 14,29%,20%
Equipos y Software de computacion 174,436 174,436 33.33%
Muebles y enseres 130,072 130,072 10%
Equipos de oficina - - 10%
Vehiculos 63,907 185,971 20%
Subtotal 6,035,778 6,157,842
Depreciacién acumulada _ (1,188,774) _ (1,058,470)
Total 4,847,004 5,099,372

(1YCorresponde a Terreno Av. Casuarina Guayaquil.

E!l movimiento de la propiedad, planta y equipos, durante el afio fue el siguiente:

Diciembre 31,

2014 2013
Saldo al inicio del ario, neto 6,157,842 6,157,842
Adiciones - -
Otros (122,064) -
Depreciacion - -
Saldo al final del afio, neto 6,035,778 6,157,842

Al final del periodo la propiedad, planta y equipos se registran al costo, menos la
depreciacion acumulada. No existen indicios de deterioro del valor de esos bienes.

No existe restriccién para el uso o propiedad de los bienes.
La depreciacién se calcula por el método de linea recta, durante la vida atil del bien.
NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES

A continuacién presentamos una conciliacién tributaria preparada por la administracién de
la Compaiiia:
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Diciembre 31,
2014 2013
{Pérdida) Utilidad antes de la participacion de los
empleados y trabajadores e impuesto a la renta (4,722) 4,833
Partidas no consideradas para el 15% - -
Base para participacion de utilidades (4,722) 4,633
Participacién de los empleados y trabajadores
en las utilidades - (695)
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta (4,722) 3,938
Gastos no deducibles en el pais neto de ingresos exentos - 1,390
Base tributaria para impuesto a la renta {4,722) 5,329
Base tributarla para Impuesto a la renta con reinversién (12%) - "
Base tributarla para Impuesto a la renta sin reinversién (22%) {4,722) 5,329
Impuesto a la renta del afio - 1,172
Retenciones del impuesto a la renta e Impuesto a la Salida
de Divisas - -
(Crédito tributario) Impuesto por pagar - 1,172

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compaiia liquido el impuesto a la renta can la
tasa del 22%, prevista en el articulo No. 36 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno. De otra parte el articulo No. 41 de |la misma Ley, establece comeo anticipo del
impuesto a la renta el que resulte de una formula en la cual se aplican diferentes
porcentajes a ciartas cuentas del balance general y del estado de resultados, el cual al
ser comparado con el resultante del impuesto a la renta, se tomara el que resulte mas
alto entre los dos.

De la aplicacidon de lo comentado en el parrafo anterior, a la Compa#ia no le correspondia
liguidar el anticipo como impuesto minimo y definitivo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del
22% puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafia a través

de aumentos en el capital acciones. Para este afio la alta direccién se acogera a la
reinversién.

Otros asuntos refacionados con el impuesto a la renta

(i Situacién fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracién del impuesto a la renta, slempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.
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(i)

Giii)

(iv)

)

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la
tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la
renta y de su anticipo por el perfodo de cinco afios, con el correspondiente pago de
intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta aplicada conforme a las disposiciones legales
tributarias para los afios 2014 y 2013 es del 22% sobre la utilidad gravable.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del
afio Inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos
ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a
la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirin de la determinacidén del anticipo del impuesto a la
renta los gastos incrementales por generacion de nuevo empleoc 0 mejora de masa
salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
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(vi)

fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes
en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, estdn sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto
a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive agquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

s Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen
al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incremento del 2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos
de tarjetas de crédito.

+ Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

« Pagos realtzados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especlales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impasicidn.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podri ser utilizado como crédito tributario
para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya
sido originado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital
con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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{vii) Control sobre precios de transferencias

De acuerdo a lo indicado en la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida
por el servicio de rentas internas y publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24
de enero de 2013, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el pais o en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el pais o el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 6,000,000, deben presentar adicionalmente al Anexo,
el informe integral de precios de transferencia.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios
de transferencia, siempre que:

- Tengah un impuestd causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

- No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

- No mantengan suscrito con el Estado contratos para la exploracion y explotacién
de recursos no renovables.

Durante el afio 2014 y 2013, la Compaiiia no celebro transacciones con compaiiias
relacionadas que superen los montos indicados (Ver nota 8).

(viii)Reformas tributarias-

Ley Orgénica de Incentivo a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y su Reglamento
Se incluyen las siguientes reformas al Cédigo Tributario:

Art. 29 Otros Responsables; ademdas de los otros responsables como el agente de
retencién y el agente de percepcion, se crea la siguiente figura en este articulo:

«Los sustitutos del contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que,
cuando una ley tributaria asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente,
quedando obligado al cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las
obligaciones tributarias»,

Art. 152 y 153,- Se amplian las facilidades de pago para ciertos tipos de impuestos,
previo informe favorable de la autoridad tributaria por un periodo maximo de 4 afios.
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Reformas a la Ley Organica

Impuesto a la Renta

Residencia Fiscal - Nuevas definiciones para ser considerado un Residente Fiscal

Ecuatoriano: {Art. 4)

« Permanecer mas de 183 dias en un lapso de doce meses dentro de 2 periodos fiscales,
a menos que acredite residencia fiscal en otro pais.

* Cuando el nicleo principal de sus actividades o intereses econémicos, radique en
Ecuador, de forma directa o indirecta, es decir cuando en los Gltimos doce meses los
ingresos obtenidos en Ecuador hayan sido superiores a los obtenidos en cualquier
otro pais, o cuando el mayor valor de sus activos esté en el Ecuador.

« No haya permanecido por mas de 183 dias en otro palis, y sus vinculos familiares mas
cercanos los mantenga en el Ecuador.

Ingresos de Fuente Ecuatoriana - Pagaran impuesto a la renta (Reforma Art. 8. Ley): (Art.

3)

« Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador, v las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o nho en el pafs,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones y otros
derechos que permitan la exploracién, explotacidon, concesion o similares, de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

« Elingreso gravable corresponderi al real ingreso de la enajenacion. El costo deducible
sera el valor nominal, el valor de adquisicién, o el valor patrimonial proporcional de
las acciones u otro derecho representativo de capital, segin corresponda, de acuerdo
con la técnica financiera aplicada con su valoracioén.

Ingresos de Fuente Ecuatoriana (Art. 19)

» Para efectos del iImpuesto a la ganancia en venta de acciones antes sefialado, la
sociedad domiciliada o el establecimiento permanente en Ecuador, cuyas acciones,
participaciones u otros derechos sefalados en este articulo, fueron enajenados
directa o indirectamente, sera sustituto del contribuyente y como tal serd responsable
del pago del impuesto y del cumplimiento de sus deberes formales.

+ Se adiciona al «Incremento patrimonial no justificado», como parte de los ingresos
gravados con impuesto a la renta en el Ecuador.

Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta (Art. 8)

e Cuando una sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios ¢ similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
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de menor imposicién, con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta
igual o superior al 50% del capital social, |a tarifa de la sociedad serd del 25%.

St la participacion de los accionistas o participes residentes de paraisos fiscales fuera
menor al 50%, la tarifa del 25% sera proporcional a la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

También se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a las empresas que no
informen sobre sus accionistas y participes.

Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta (Art. 18-3)

Cuando el beneficiario de los dividendos sea una sociedad residente o establecida en
un paraiso fiscal, se realizard una retencion de impuesto a la renta del 13%.

Cuando una sociedad otorgue a alguna de sus partes relacionadas, préstamos no
comerciales, esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados, v,
por consiguiente la sociedad debera efectuar la retencién correspondiente del 22%.

Esta se convertird en crédito tributario para la sociedad en su declaracién de
impuesto a la renta.

Exenciones (Art. 9 LORTI) (Art. 6)

Cuando el beneficiario efectivo de dividendos pagados a sociedades extranjeras, sea
una persona natural residente en el Ecuador, se le retendrd e! impuesto a la renta
establecido en el reglamento (Tabla provisional):

IMPUESTO
Fraccién Fraccion
DIVIDENDQ PAGADO Basica excedente
Hasta Us$100,000 - 1%
De US$100,000 a US$1,000(FB) 7%

US$200,000
De US$200,000 en adelante US$8,000(FB) 13%

Exenciones (Art. 6)

No pagardn impuesto a la renta los fideicomisos mercantiles siempre y cuando no
desarrollen actividades empresartales ni operen negocios en marcha, y ademas no
tengan algiin constituyente o beneficiario domiciliado en un paraiso fiscal.

De la misma forma estarin exentos de impuesto a la renta los ingresos obtenidos por
los fondos de [nversidn y los fondos complementarios.
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Se elimina la exencion y pagardn impuesto a la renta los rendimientos de depdsitos
a plazo fijos de un afio o mas, pagados por las instituciones financieras nacionales a
las sociedades. También se elimina esta exencién para las personas naturales
depositantes sean residentes en paraisos fiscales.

Exenciones (Art. 6-7)

.

Se incluyen como exentos de pagar impuesto a la renta a los rendimientos financieros
de la deuda publica ecuatoriana.

Se exonera del pago de impuesto a la renta por 10 afios, a las inversiones nuevas y
productivas, en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas:

a) Fundicidn o refinacion de cobre y/o aluminio;

b) Fundicién sidertrgica para elaboracién de acero plano;

c) Refinacion de hidrocarburos;

d) Industria petroquimica;

e) Industria de celulosa; vy,

f) Construccién y reparacion de embarcaciones navales.

La exoneracion serd considerada desde el primer afio que se generen ingresos
atribuibles, directa y Ginicamente de la nueva inversidn. Si la inversién se realiza en
cantones fronterizos del pais, el plazo de la exoneracidn seria de 12 afios.

Deducciones {(Art. 10 LORTI) (Art. 8 al 11)

Seran deducibles para efectos del impuesto a la renta, los costos y gastos derivados
de arrendamiento mercantil o leasing, de acuerdo a la técnica contable pertinente,
No serdn deducibiles cuando ef precio de la opcion de compra sea mayor o igual al
saldo del precio equivalente al de la vida util restante.

Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluacion de activos, la depreciacién
correspondiente a dicho reval(io no serd deducible.

Serdn deducibles las remuneraciones y beneficios sociales que aporten al IESS,
pagados a adultos mayores 0 emigrantes retornados mayores de 40 afos, con un
150% de deduccion adicional, contados desde fa fecha del contrato.

La eliminacion definitiva de las créditos incobrables se realizard con cargo a la

provisién, o contra resultados en la parte no cubierta por |a provisidn, cuando se haya

cumplido una de las siguientes condiciones:

a) Haber constado como tales por 2 afios 0 mas en la conabllidad;

b} Haber transcurrido mas de 3 afios desde la fecha del vencimiento original del
crédito;

¢) Haber prescrito la accion para el cobro del crédito;
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d} Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; vy,
e) Si el deudor es una sociedad que haya sido liquidada.

Las micro, pequefas y medianas empresas podran deducir durante 5 afios, el 100%
adicional de gastos en capacitaciéon de investigacion tecnolégica, gastos por mejora
a la productividad y gastos para buscar accesos a mercados internacionales.

Seran deducibles los costos y gastos de promocion y publicidad, hasta un limite del

4% sobre el total de ingreso gravado, lo cual no serd aplicable a:

a) las micro y peguefas empresas cuando incurran en estos gastos para su propia
operacién;

b) los que presten servicios habituales de promocién o publicidad para terceros;

c) la oferta o colocacién de productos o servicios nacionales en mercados externos;
Y,

d) la oferta de turismo interno y receptivo.

No seran deducibles los costos y gastos por promocidn y publicidad para alimentos
preparados con contenidos hiperprocesados. La Autoridad Nacional de Salud emitirad
periédicamente un listado de estos productos.

No serdn deducibles la sumatoria de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, pagados a sus partes relacionadas, cuando superen el 20% de
la base imponible del impuesto a la renta mas el valor de esos gastos. Si no hay base
imponible tales gastos no serdn deducibles. Esta disposicidon no es aplicable a
empresas con contratos de exploracidon, explotacién y transporte de productos
naturales no renovables,

Se permite el registro de activos y pasivos diferidos para transacciones tales coma:
pérdidas por aplicacion del VNR en inventarios, pérdidas estimadas en contratos de
construccion, deterioro en propiedades, planta y equipos, Ingresos y costos
determinados en activos bioldgicos, entre otras.

No serd deducible la pérdida ocasionada por venta de activos fijos o corrientes, o
acciones o participaciones, en ventas realizadas a partes relacionadas.

Serd deducible la amortizacion de valores que seg(in la técnica contable deban ser
activados, ya sea en el plazo del contrato o en un plazo de 20 afios. No serin
deducibles los deterioros de activos intangibles con vida Litil indefinida.

Deducciones (Art. 9 Regl.)
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+ No serdn deducibles las regalias pagadas a partes relacionadas, que correspondan a
activos gque hubieren permanecido con la sociedad residente o el establecimiento
permanente en el Ecuador por un periodo de 20 afios.

¢ Los valores en conceptos de gastos de instalacidon organizacién y similares, que de
acuerdo a la técnica contable, deban ser registrados como gastos, para que sean
deducibles, no podran exceder del 5% de la base imponible del impuesto a la renta
mas el valor de dichos gastos.

Pagos al Exterior (Art. 12)
Seran deducibles y no estaran sujetos a retenciones en la fuente, los pagos por primas
de cesion o reaseguros, en las condiciones siguientes:

a) El 75% de las primas de cesidon o reaseguros contratados con sociedades sin
establecimiento permanente ni representante en Ecuador, cuando no superen el
porcentaje sefialado por la autoridad reguladora de seguros.

b) El 50% de las primas de cesibn o reaseguros contratados con sociedades sin
establecimiento permanente ni representante en Ecuador, cuando superen el
porcentaje sefialado por la autoridad reguladora de seguros.

Cuando la sociedad aseguradora en el exterior, sea residente fiscal en un paraiso
tributario, por el pago realizado se retendrd en la fuente sobre el 100% de las primas
de cesidn o reaseguros contratados.

Impuesto a la Renta al Sector Bananero (Art.27LORTI) (Art. 15) Impuesto a la renta dnico,

para el sector bananero:

» Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo, se determina con la
tabla adjunta sobre el valor de facturaci6n de las ventas brutas, y no se podra calcular

con un importe inferior al precio minimo de sustentacién fijado por la autoridad
nacional de agricultura:

NUMERO DE CAJAS POR SEMANA TARIFA

De 1ia 500 1,00%
De 501 a 1.000 1,25%
De 1.001 a 3.000 1,50%
De 3.001 en adelante 2,00%

» Exportacién de banano no producido por el mismo sujeto pasivo, se determina con
una tarifa de 1,75% sobre el valor de facturacién de las exportaciones y no se podra
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calcular con un importe inferior al precio minimo referencial de exportacion fijado
por la autoridad nacional de agricuitura

Impuesto a la Renta al Sector Bananero (Art. 15) impuesto a la renta (inico, para el sector
bananero:

Exportacién de banano producido por el mismo sujeto pasivo, se determina con la
suma de 2 componentes:

- El primer componente es igual a la tarifa aplicable a la venta de banano producido
por el mismo sujeto pasivo y bajo las mismas reglas.

~ El segundo componente se calcula con la tabla adjunta, sobre el valor de
facturacion de las exportaciones y no se padra calcular con un importe inferior al
precio minimo referencial de exportacidon fijado por la autoridad nacional de
agricultura;

NUMERQ DE CAJAS POR SEMANA TARIFA

Hasta 50.000 1,25%
De 50.000 en adelante 1,50%

Para las exportaciones de asociaciones de micro y pequefios productores, cuyos
miembros produzcan individualmente hasta 1.000 cajas semanales, la tarifa serd del
0,5%. En los otros casos de exportaciones de asociaciones de micro, pequefios y
medianos productores, la tarifa serd del 1%.

Reformas Ley Orgdnica Impuesto a ia Renta Ingresos de Compafifas Constructoras
(Art.28 LORTI) (Art. 16)

Los contribuyentes que obtengan ingresos por contratos de construccién, liquidaran
sus impuestos en base al resultado que arroje la contabilidad, en aplicacién de las
normas contables correspondientes.

Los contribuyentes obligados a llevar contabilidad, o aquellos que estando obligados,
la misma no se ajuste a fas técnicas contables, y reglamentarias, se presume que la
base imponible serd equivalente al 15% del totat del contrato.

Los honorarios que perciban las personas naturales, por direccién técnica o
administracién, constituyen ingresos de servicios profesionales, por lo cual no estan
sujetos a la narma de este articulo.

Reformas Ley Orgdnica Impuesto a la Renta Seguros Contratados en el Exterior (Art.32
LORTD (Art. 17)
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+ El impuesto que corresponde liquidar cuando la norma pertinente faculte contratar
seguros con sociedades extranjeras no autorizadas para operar en el pais, serd
retenido y pagado por el asegurado, sobre una base imponible equivalente a la cuarta
parte del importe de la prima pagada.

+ Cuando las sociedades extranjeras sean residentes, estén constituidas o ubicadas en
un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién, la retencion en la fuente se
efectuara sobre el total del importe de la prima pagada.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta Tarifa Impuesto a la Renta-Ingresos de no
Residentes; Multa por no repertar Enajenacion de Acciones {(Art. 19 y 21)
"« Los ingresos gravables pagados a personas no residentes que no son atribuibles a
establecimientos permanentes, pagaran una tarifa del 22% de impuesto a la renta.

e Si los ingresos antes referidos son percibidos por personas residentes en paraisos
fiscales, pagaran una tarifa de impuesto a la renta del 35%.

« Las sociedades estin obligadas a reportar al SRI toda la informacién relacionada con
la enajenacién de las acciones por ellas emitidas. El no reportar o reportar en forma
incompleta, ocasionara una multa del 5%, calculado sobre el importe del valor real de
la transaccién.

Reformas Ley Crganica Impuesto a la Renta Anticipo del Impuesto a la Renta (Art.41

LORTI) (Art. 22)

« Las personas naturales o sucesiones indivisas, no obligadas a llevar contabilidad, v
las sociedades, para el calculo del anticipo de Impuesto a la renta, podran disminuir
el importe de activos revaluados, tanto en el activo como en el patrimonio.

« Para calcular el anticipo de impuesto a la renta, se excluird de los rubros de activos,
costos y gastos deducibles y patrimonio, cuando corresponda, los montos de gastos
incrementales por generacién de nuevos empleos o mejora de la masa salarial, asi
como la adquisicién de nuevos activos destinados a mejorar la productividad e
innovacion tecnolédgica.

+ las sociedades que desarrollen proyectos inmobiliarios de vivienda de interés social,
para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, no incluirin dentro de los activos
el valor del terreno en el cual el proyecto est siendo desarrollado.

Reformas Ley Orgénica Impuesto a la Renta Impuesto al Valor Agregado - IVA (Art. 24

y 25}

« Tendran tarifa cero las transferencias e importaciones de cocinas de uso doméstico
eléctricas, y las que funcionen exclusivamente con mecanismos eléctricos de
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induccidn, incluyendo as qgue tengan horno etéctrico, asi como las ollas para cocinas
de induccidn, y los sistemas eléctricos para calentamiento de agua de uso doméstico,
asi como las duchas eléctricas.

Para la devolucion del IVA a adultos mayores, en la adquisicion de bienes y servicios
de primera necesidad de uso 0 consumo personal, se tomard como base imponible
mdxima de consumo mensual, a la que se aplicard el importe del IVA a devolver, y
sera de hasta 5 remuneraciones bdsicas unificadas del trabajador, vigentes al 1 de
enero del afio en que se efectud la adquisicion.

Reformas Ley Orginica Impuesto a la Renta Impuesto al Valor Agregado - IVA (Art, 35
y 38 Regl.)

Se establece la retencion del IVA en los pagos y adquisiciones efectuadas por
contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

Los exportadores habituales (sus exportaciones equivalen al 25% de su total de ventas
v realizan por lo menos 6 exportaciones en el afio), retendran el total del IVA a todos
los contribuyentes, inclusive a los contribuyentes especiales, con excepcién de las
instituciones del estado.

El SRl mediante una resolucién de caracter general, en un periodo de 180 dias como
méaximo, establecera un procedimiento para el reintegro del IVA a los exportadores.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta Impuesto a los Consumos Especiales ~ ICE
(Art. 26 al 28)

Para establecer la aplicacién de la tarifa ad-valorem, el valor de US$ 3,6 del precio ex
fabrica y ex-aduana por litro de bebida alcohélica, se ajustard anualmente en funcién
de la variacion del indice de precios al Consumidor, para el grupo en gue se encuentra
el bien «bebidas alcohdlicas».

Cuando la estructura de negocio del sujeto pasivo incluya la fabricacion, distribucién
y comercializacién de hienes gravados con este impuesto, para el cdlculo del precio
ex-fabrica, se excluira la utilidad marginada de la empresa.

Se grava a las cocinas, cocinetas, calefones, y sistemas de calentamiento de agua para
uso doméstico, que funcionen parcial o totalmente mediante combustién a gas, con
un ICE del 100%.

Se modifica la tarifa del ICE al Grupo V «cigarrillos» del US$ 0,08 por unidad a US$
0,1310 por unidad.

Caédigo Orgéanico de la Produccién - Ventajas Tributarias - (Art. 30 al 36)
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Deduccién del 100% adicional del costo o gasto de depreciacidn anual. También aplica
a compaiias establecidas antes del Codigo de la Produccion, con ciertas condiciones.

Para la explotacién de mineria metalica a mediana y gran escala, tendran derecho a

la estabilidad tributaria, por un periodo maximo igual al plazo del contrato de

fnversion suscrito, siempre que:

a) El monto de la inversién sea superior a US$ 100 millones;

b) Informe técnico realizado por el Ministerio competente en relacién a los beneficios
para el pais de la inversion;

¢} Informe del Procurador General del Estado; v,

d) Autorizacién del Presidente de la Republica.

Las tarifas aplicables de impuesto a la renta para sociedades que firmen contratos

que les concedan estabilidad tributaria seran:

a) 22% para la explotacién de mineria metalica a mediana y gran escala, vy las
industrias basicas;

b) 25% para otros sectores gque contribuyan al cambio de la matriz productiva.

Reglamento Aplicacién Salida de Divisas - Impuesto a la Salida de Divisas - (Art. 37 y
38)

Se encuentran exonerados del pago del ISD las importaciones a consumo de cocinas
eléctricas y las de induccién, sus partes y piezas, las ollas disefladas para su
utilizacién en cocinas de induccion; asi como los sistemas eléctricos de
calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las duchas eléctricas.

Se amplia la base imponible para el pago del ISD, a las siguientes transacciones:
acreditacién, depdsito, cheque, transferencia, giro, y en general cualquier otro
mecanismo de extincién de obligaciones, cuando estas operaciones se realicen al
exterior

Reglamento Impuesto a las Tierras Rurales - Exoneracidn - (Art. 39)

*

Se encuentran exoneracos del pago del impuesto a las tierras rurales, los predios que
sean utilizados en actividades de produccion de banano o de otros sectores o
subsectores que se acojan al régimen del impuesto a la renta Unico, de conformidad
con &i Art. 27 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a los Activos en el Exterior - (Art. 40)

Se modifica ampliando el hecho generador del impuesto a los activos en el exterior,
que antes cubria a la tenencia de inversiones mantenidas en el exterior para las
entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores, ahora sera también para las
entidades bajo control de la Superintendencia de Bancos.

42



REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA, LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de! 2014
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Ley para la Reformas de las Finanzas Piblicas Incautacidn Provisional y Definitiva de

Mercaderfas - (Art. 41)

s Podran ser incautados en forma provisional por el SRI, los bienes que se transporten,
almacenen o se mantengan, con o sin fines comerciales, que no tengan componentes
de seguridad establecidos en fa normativa tributaria vigente.

¢ Podran ser incautados bienes en forma definitiva, si no se demuestra que se
cumplieron las normas que obligan a la colocacién de componentes de seguridad en
los productos, segun corresponda.

Ley de Mineria - Transferencia de Titulo Minero - (Art. 43)
» Para la inscripcién de la transferencia de un titulo minerg, se elimina el pago del
derecho de registro que correspondia al 1% del valor de la transaccion.

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, se formaban de la siguiente manera:

Diclembre 31,
2014 2013
Proveedores (1) 860,496 2,108,768
Otras cuentas por pagar (2) 108,440 1,078,602
Provisiones por pagar (3) 10,980 20,205

979,917 3,205,665

(1)Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales
y tienen vencimientos corrientes de hasta 45 dias, y no generan intereses

(2) Corresponde a préstamos entre empresas relacionadas, pagos pendientes servicio de
rentas, iess, obligaciones bancarias de corto plazo.

(3)Corresponde a provisién desahucios.
NOTA 13 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los beneficios a empleados se formaban de la
siguiente manera:
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Seguro Social 9,875 20,086
Vacaciones 32,746 17,200
Participacion a trabajadores - 695
Salarios 41,076 31,943

83,697 69,924

NOTA 14 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO

Al 31 de diciembre de 2074 y 2013, las obligaciones por beneficios post-empleo se
formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Jubilacion patronal 13,698 10,180
Desahucio 15,803 10,115
29,501 20,295

El movimiento de esta reserva es como sigue:
Bonificacion

Jubilacién por
Patronal Desahucio Total
Saldo at 1 de enero de 2013 6,003 4,497 10,590
Variacion neta durante el aflo 4,087 5,618 8,705
Saldo al 31 de diciembre de 2013 10,180 10,115 20,295
Variacién neta durante el afio 3,518 5,688 9,206
Saldo al 31 de diciembre de 2014 13,608 15,803 29,501

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacién que tiene la
Compaiiia de reconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25
afios de servicio para una misma institucién de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo. La Compaiiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales
elaborados por una firma de actuarios consultores. Segun se indica en los estudios
actuariales, el método actuarial utilizado es el de “prospectiva” y las provisiones del plan
consideran la remuneracién del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo
de Trabajo.

En esta cuenta se incluye provisiones para cubrir la terminacién de relaciones con los

trabajadores de la compafifa. Sobre la base de un estudio actuarial, realizado por peritos
en la materia, se determind el valor que la compafia debe provisionar por concepto de
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jubilacién patronal y desahucio a favor de sus trabajadores, que se debe pagar cuando
éstos dejan de laborar en la Compaiia.

NOTA 15 - PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

a) Capital Social
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las participaciones nominativas, autorizadas,
suscritas y pagadas son de $2287000participaciones de US$ 1.00 cada una.

b) Reserva Legal
De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia debe transferir el
5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 20% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso
de liguidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

¢) Resultados acumulados
£l saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compaiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos.

d) Pago de dividendos
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han declarado dividendos, que
correspondan a las utilidades acumuladas de afios anteriores y que fueran pagadas
en los afios 2014 y 2013.

NOTA 16 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de ventas y administracion se formaban
de la siguiente manera:

Diclembre 31,

2014 2013

ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos del Personal 438,653 491,297
Gastos movilidad viaticos transporte - 10,282 63,861
Gastos Generales 133,087 279,983
Depreaciaciones 254,291 277,367
Otros impussios 3,887 44,651
Otros gastos acumulados 15,063 12,705

855,264 1,169,864

NOTA 17 - PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVQOS CONTINTENTES
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los pasivos contingentes y activos contingentes, se
formaban de la siguiente manera:

NOTA 17.a - PASIVOS CONTINGENTES
' Diciembre 31,
2014 2013

Procedimientos judiciales My @) - -

{(NHLa Compaifa es demandada en acciones legales que involucran presuntos
incumplimientos de los términos de contratos civiles con ex trabajadores. La
administracién de la compafiia establece, con base en la asesoria legal, que los
procesos se encuentran esperando sentencia por el Juez de primera instancia.
Cualgulera que sea el dictamen de las sentenclas, es altamente probable que las
partes apelen. Se espera que se llegue a un fallo final sobre las demandas legales
dentro de los préximos dias, semanas © meases,

(2)La compaiiia es demandada en por acciones laborales, la que existe una sentencia en
contra de la compa#ia, por el valor de US$ 1,580 aproximadamente. Dentro del
proceso, la parte actora, ha interpuesto una acciéon extraordinaria de protecciéon que
debe ser resuelta por la Corte Constitucional, pero aquello no impide que la sentencia
sea ejecutada en contra de la compafia. Hay que tener presente gue este monto
podria incrementarse por concepto de intereses y costas procesales, que se estiman
podrian llegar a los US$ 5,000.

NOTA 17.b - ACTIVOS CONTINGENTES
Diclembre 31,
2014 2013

Recuperacion de serviciosentregados N - -

NOTA 18 - CONTRATOS Y ACUERDOS IMPORTANTES CON TERCEROS Y RELACIONADAS

o Contrato con laJunta de Beneficencia de Guayaquil para proveer medicamentos con una
vigencia de dos afios, de acuerdo a las necesidades de la institucion,

« Acuerdos con empresas relacionadas aque proveen los medicamentos y autorizan el uso

de los registros sanitarios para participar en licitaciones y ventas a la Junta de
Beneficencia.
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NOTA 19 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA., es una empresa dedicada a la

Co

mercializacién de medicamentos, desde el afio 2005, es decir con méas de 10 afios de

experiencia. Sus principales productos a nivel local son:

La

a)

b)

o)

d)

Actifen inyectable
Tirofiban ampollas
Hierro grageas
Isosorbida

compaiiia opera solamente dentro de {os limites del Ecuador.

Competencia.-

La compaifiia enfrenta una fuerte competencia y estima que se mantendra este alto
nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situacién, la Compafia adapta
permanentemente sus estrategias de negocio, buscando siempre innovacion de sus
productos,

Cambios tecnoldgicos.-

Este riesgo estd presente en compafias que realizan inversiones en investigacion y
desarrollo de nuevos productos, servicios o métodos, financiadas con recursos
propios, sin tener la certeza de que dichas inversiones puedan generar rentabilidad
futura suficiente para repagar la inversidon realizada, teniendo como consecuencia la
pérdida total o parclal de los recursos invertidos.

La compaiifa no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion y
desarrollo de nuevos productos y servicios las efectiian las compaiiias relacionadas.
La compaiiia s6lo realiza actividades las actividades descritas en la Nota 1 a nivel
local.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana.-

Dado que las operaciones de la Compariia se ubican en Ecuador, éstas son senslhles
y dependientes del nivel de actividad econdmica que desarrolla ¢l pais, sobre todo de
los requerimientos de servicios de sus clientes. En periodos de crecimiento
econdmico, de disminucidén de las tasas de desempleo y crecimiento de varios
sectores de la economia ecuatoriana, los ingresos por servicios de la Compafia han
logrado un crecimiento minimo del 0,45%.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero.-
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e)

Por [a naturaleza de sus actividades, la Compafiia estd expuesta a riesgos de crédito
y liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién,
medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles.
Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compaifiia y cada persona dentro de la Compaiiia es responsable por las exposiciones
de riesgo relacionadas con sus responsabilidades. £l proceso independiente de
control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base a la junta General de Socios v la
Gerencia de la Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar los
riesgos en coordinacion con otras dreas como se explica a continuacion:

i) Junta General de Socios.-
La Junta General de Socios es responsable del enfoque general para el manejo de
riesgos. La Junta General de Socios proporciona los principios para el manejo de
riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de
crédito y el uso de instrumentos financieros.

i) Finanzas.-
El drea de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la
Compaiiia tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos
por la Junta General de Socios y la Gerencia de la Compafiia, incluyendo el

seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracién de riesgos
de la Compaiia.

Riesgo de mercado.-

La industria en la que participa la Compafiia se caracteriza por su alto dinamismo y
competitividad, sin embargo el posicionamiento de la marca REPRESENTACIONES
WHITEHOUSE CIA. LTDA. v la calidad de los productos y servicios gue entrega, le
permite reducir los riesgos inherentes de su operacién, asegurando con ello la
estabilidad de sus flujos futuros. Ademas, considerando lo anterior, la Compafiia
peribédicamente revisa sus estrategias a fin de cumplir con sus metas propuestas.

Riesgo de tasa de interés.-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia no mantiene pasivos financieros
que devenguen intereses, por lo tanto el riesgo por pérdidas asociadas a variaciones
en la tasa de interés es bajo. Las cuentas con compaiiias relacionadas se encuentran
debidamente estructuradas.
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g) Riesgo de tipo de cambio.-

El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera la Compafiia. Es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de
cambio. La Compafia no efectlla operaciones en monedas distintas al ddlar
americano, y de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en
moneda extranjera, por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en tipo de
cambio.

h) Riesgo de gestion de capital.~
La compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compania es
monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio
que el “Patrimonic” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera
que continfle brindando retornos a los socios y beneficios a los otros
participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

i) Riesgo de crédito.-
El riesgo de crédito de la Compaiiia, estid dado por la capacidad de sus clientes para
cumplir con las obligaciones contraidas, para lo cual la Compafiia ha implementado
procedimientos para evaluar el comportamiento de pagos de sus clientes, lo que le
permite controlar el riesgo de pérdidas de incobrabilidad e incumplimiento de pagos.

La compaiiia estd expuesta a riesgo crediticic por sus actividades operacionales,
principalmente por cuentas por cobrar comerciales, incluyendo depdsitos en los
bancos y otros instrumentos financieros.

El riesgo crediticio relacionada con el crédito a clientes es administrado por el Jefe de
Cartera. Las compaiiias relacionadas representan alrededor del 95% de los negocios

de la Compaiiia.

En la Nota 7, se muestra el monto de la cartera vencida vigente y vencida y el riesgo
por pérdida de cobro.

J) Riesgo de liquidez o financiamiento.-
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El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento vy
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce o igualacién de los vencimientos de sus
activos y pasivos, de la obtencién de lineas de crédito y/o mantenimiento de los
excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafriia desarrollar sus actividades
normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de
endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compaiifa orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito
y un manejo adecuado de plazos, lo que permite contar con un capital de trabajo
positivo.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la
Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera y los importes a desembolsar
a su vencimiento, en bhase a los pagos no descontados que se realizaran:

Al 31 de Diciembre de 2014

Hasta 1 Hasta 3 Dedai2
mes meses meses Total
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - - - -
Al 31 de Diclembre do 2013
Hasta 1 Hasta 3 De3a12
mes meses meses Total

Pasivosflnancieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - - -

k) Valor razonable.-

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad
en una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho
o la obligacién contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento
financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un instrumento
financiero puede ser Intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo
deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su
valor es su cotizacidn, si es que ésta existe.
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Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos
caracteristicos de los distintos instrumentos financieros, € incluyen lo siguiente:

- El efective y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en
libros, debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, debido a que se encuentran
netas de su provisidn para incobrabilidad y que tienen vencimientos menores a un
afio, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es significativamente
diferente a su valor en fibros.

- En el caso de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, dado gue estos
pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima ¢ue su saldo contable se
aproxima a su valor razonable.

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisién de estos estados financieros, 24
abril de 2015, no se produjeron eventos gue, en Ia opinidn de ta Administracion de la
Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

?r. Marco Serran® Ing. Verénica Montalvo

epresentante Legal Contadora General

REG.NAC.CPA No. 38012
RUC 1715431597
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