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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Senores Accionistas de REPRESENTACIONES WHITEHOQUSE CIA LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de REPRESENTACIONES
WHITEHOUSE CIA. LTDA., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del
2011 y los correspondientes estados de resuitados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y
el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de
errores importantes causados por fraude o error; la seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables
de acuerdo con las circunstancias. Tal como se explica en la Nota 2, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo fueron preparados de acuerdo con las
normas y practicas contables, establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, las cuales, difieren en ciertos aspectos de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacidon y presentacién razonable de los estados
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financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la
evaluacidn de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de REPRESENTACIONES
WHITEHOUSE CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con

normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

Parrafo de Enfasis

El 21 de agosto de 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiias
No. 06.Q.ICI.004, se exige la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera a partir del afio 2009 a las compaiiias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la referida Superintendencia. Posteriormente con fecha 20 de noviembre
de 2008, con resolucién de la misma Superintendencia No. 08.G.DSC., se establecié el
respectivo cronograma para la adopcion del cuerpo de Normas Internacionales de
Informacion Financiera en reemplazo de la Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el
mismo que comenzé en el afio 2010 y concluye en el afio 2012. La compaiiia debera
implementarlas a partir del afio 2012.
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Quito, Marzo 30, 2011
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Marca AL sta Vasquez
Licepicia No. 30352
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REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre del 2011 y 2010

INGRESOS NOTAS

2,011 2,010
VENTAS NETAS M 9,955,592 3,543,000
Menos: Costo de Ventas 7,237,654 2,528,813
UTILIDAD BRUTA 2,717,937 1,014,187
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Administracion y Ventas 1,974,682 762,707
Gastos Financieros 36,178 32,097
Depreciacion y Amortizacion 190,419 114,550
Menos: Gastos de Operacion 2,201,279 909,353
UTILIDAD DE OPERACION 516,659 104,834
OTROS INGRESOS
Ofros Ingresos 3475 9,154
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMP 520,134 113,987
15% Participacion de Trabajadores 78,020 17,098
+ Gastos no Deducibles 0 0
Utilidad 0 76,280
Impuesto a la Renta Causado 106,107 16,594
UTILIDAD DEL. EJERCICIO 336,006 80,295
5% reserva legal 16,800 4,015
UTILIDAD LIQUIDA 319,206 76,280

Ver notas a los Estados Financieros

Dr. Mafed Serrano ing. Aerbni¢a Montalvo

Gerente Contadora
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REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2011

HOJA 1

FLUJOS DE EFECTIVO DE OPERACIONES

2,011 2,010
Efectivo Recibido por clientes 8,199,858 3,306,713
Efectivo pagado a proveedores -7,237,654 -2,528,813
Efectivo pagado en operaciones 0 0
Efectivo pagado en administrativo -1,705,119 -505,049
Otros ingresos 3,475 -28,553
Efectivo neto proveniente de operaciones -739,440 244,298
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Gastos de Capital (Activos Fijos) -4 882 298 -65,185
Efectivo neto proveniente de inversién 4,882,298 65,185
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Producto de Obligaciones con Inst. Financieras 4,719,698 0
Producto de la emisién de acciones comunes 732,731 -941
Dividendos pagados 0 0
Efectivo neto proveniente de financiamiento 5,452,428 -941
Aumento neto de caja y equivalente -169,310 178,171
Caja y equivalente al inicio del afio 211,126 32,955
Caja y equivalente al final del afio 41,816 211,126

Ver notas a los Estados Financieros

52
Dr. Mafco Serfano

GERENTE GENERAL

ing. Vérénica Montalvo

' CONTADORA




REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2011

HOJA 2

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

Provisto por las Operaciones

Utlidad Neta

Ajustes para congciliar la Utilidad Neta con el Efectivo neto
Provisto por las Operaciones

Ajustes por:

Depreciacién
Amortizacién

Cambios Netos en Activos y Pasivos Operativos
+ Aumento en Cuentas por Cobrar

+ Aumento en Inventarios

1+ Aumento en Gastos Anticipados y Otros Activos

+ Aumento en Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados

Efectivo Neto Provisto por las Operaciones

Ver notas a los Estados Financieros

Dr. Mdrod’Serréno
GERENTE

2011 2010

520,134 76,280

173,101 173,101
0 0

679,454  -679,454

0 0
-1,161,682 -1,161,682
408,460 5,128,158

-739,440 3,536,404

< ' O

Ing. Vi réhica ontalvo
CONTADORA
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REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2011
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NOTA A.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA. fue constituida como
compaiiia de responsabilidad limitada mediante escritura publica otorgada el 19 de
noviembre de 2004, ante el Notario Cuadragésimo del Cantdn Quito, Dr. Oswaldo
Mejia Espinosa, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el repertorio 1075 el 10 de
enero de 2005; ante la Notaria Séptima Suplente del Cantén Quito, Doctora Jazmin
Almeida Villacis y en cumplimiento de resolucion de Junta Universal de Accionistas
del 30 de junio de 2006, se resolvié por unanimidad el aumento de capital social de
la compaiiia pasando de Dos mil ddlares (USD 2.000) iniciales a Doscientos un mil
trescientos dieciséis délares (USD 201.316) siendo el capital actual de (760.910) que
se encuentra dividido en setecientas sesenta mil novecientos diez acciones
nominativas, ordinarias e indivisibles de Un ddlar de los Estados Unidos de América.

Su objeto social, segtin el Articulo Cuarto de fa escritura de constitucion, comprende
toda clase de actos civiles, mercantiles, comerciales, no prohibidos por las leyes
relacionados con la celebracion de contratos de asociacion, cuentas en participacion,
0 consorcios con personas juridicas o naturales, nacionales o extranjeras, para la
realizacion de una actividad determinada.- adquirir acciones, participaciones o
derechos de Compaiiias existentes o nuevas compafias, interviniendo como parte en
el contrato constitutivo o fusionandose con otra o transformandose en una compaiiia
distinta conforme lo disponga la ley. Sin perjuicio de las prohibiciones previstas en
otras leyes, la compafiia no podra realizar ninguna de las actividades contempladas
en el articulo veinte y siete de la Ley de regulacion Econdmica y Control del Gasto
Publico, la compaiiia no realizara actividades propias de las Instituciones del Sistema
Financiero ni del Mercado de Valores.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido preparados sobre la
base de principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En
consecuencia, los estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en caso que la Compafiia
no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y,
por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos,
obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del
curso normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los
estados financieros.




NOTA No. B.- POLITICAS CONTABLES APLICADAS

« Bases de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros han sido preparados al costo historico, de acuerdo a los
principios de contabilidad generalmente aceptados y a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad puestas en vigencia por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados,
asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

o Sistema Contable

La preparacion y elaboracion de informes financieros contables, se realiza en el
sistema contable denominado SADCON.

+ Efectivo y Equivalente de Efectivo

Registra los recursos de alta liquidez como efectivo disponible, depdsitos a la vista e
inversiones a corto plazo que son facilmente convertibles en importes determinados
de efectivo, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

o Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden el valor de
mercado, excepto importaciones en transito que estan al costo de adquisicion.

* Activos fijos

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida (til estimada o siguiendo el método de linea recta en funcion de los
afios de vida util, el mismo que se revisara al cierre del ejercidio fiscal de cada afio, y,
basados en los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas

Edificios e Instalaciones 5%
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Magquinaria y equipos 10%
Equipos de Computacion 33%




« Provision Beneficios Sociales

REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA. realizd la provision de los beneficios
sociales que por Ley le corresponde a los empleados, acogiéndose a las
disposiciones vigentes y establecidas en el Cédigo de Trabajo, como: Sobresueldos,
Fondos de Reserva y Aportes al IESS.

« Obligaciones Fiscales.-

Corresponde a los valores registrados por las retenciones del impuesto a la renta en
la fuente y del impuesto al valor agregado, efectuadas en los pagos realizados por la
Compaiiia en el mes de Diciembre, segin los porcentajes de retencion previstos en
el Reglamento de Retenciones en la Fuente y que seran pagados al mes siguiente.

¢ Ingresos.-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos a la
transaccion, fluiran a la empresa y e monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien.

» Impuesto a la renta.-

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del
24% para sociedades. A partir del afio 2011, en caso de que la utilidad del aio sea
capitalizada dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 14%.

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa del impuesto
aplicable a las utilidades gravables.

+ Reserva Legal

Segun las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 10% de
utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como
utilidad

+ Unidad Monetaria

El Gobiemo Ecuatoriano en el afio 2000 emitio la Ley Fundamental de
Transformacion Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacion, por lo
que desde ese entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el délar
estadounidense.

e Patrimonio

El patrimonio de REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA. esta conformado
por: capital, aportes futura capitalizacion, reserva legal, resultados acumulados y
resultado del ejercicio.




NOTA C.- CAJAY BANCOS

Este rubro esta conformado por los siguientes valores:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2011 al31/12/2010
**% an délares ***
Cajas 0 200
Banco del Pichincha 0 81,228
Banco Produbanco 344 1,118
Banco del Pacifico 0 127,587
Banco MM Jaramillo Arteaga 993 993
Banco general Rumifiahui 479 0
Inversiones Temporales 40,000 0
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 41,816 211,126

1.- Cajas: Registra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo
permite facilitar la operatividad de REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA..

2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la
empresa en las diversas instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2011 los
saldos de estas cuentas se encuentran conciliados.

NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas del activo exigible es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2011 al31/12/2010
*%k¥ an délam 3 3 3
Clientes 251,850 300,472
Empleados 3,270 2,345
Terceros 1,769,782 1,042,632
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 2,024,902 1,345,448

Clientes - El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a clientes, es
reconocida y registrada al monto original de la factura, menos una provisién de
cuentas de dudoso cobro, la misma que es realizada cuando la recuperacion del
monto total no es probable.

Empleados- Corresponde a los préstamos concedidos al personal de la empresa y
que se descuenta a través de roles mensualmente.

Terceros.- Se refieren a los anticipos a proveedores y a cuentas pendientes de
cobro con terceros.




NOTA E.- GASTOS ANTICIPADOS

Esta cuenta registra el pago del impuesto al valor agregado en la compra de bienes
y servicios, incluye también el valor de las retenciones en la fuente del impuesto a la
renta. Un detalle de esta cuenta es el siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272011 al 31/12/2010
3 3 3 en dﬂars kK
Anticipo Impuesto a la Renta 36,252 36,249
Depésitos en Garantia 0 400
Depésitos Varios 0 452
Retenciones en la Fuente Clientes 120,402 34,152
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 156,664 71,263

NOTA F - INVENTARIOS

Refleja el inventario que la Compafiia utiliza tanto para producir, como para
comercializar durante el curso legal del negocio y su saldo se compone por los
siguientes valores:

SALDO SALDO
INVENTARIOS al 31/12/2011 al 31/12/2010
* % X% en déla'es *kk
Mercaderias 692,656 102,376
Materias Primas 486,000 0
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 1,178,656 102,376




NOTA G.- ACTIVO F1JO

La composicion del saldo de los activos fijos y su movimiento en el ejercicio auditado
€s como sigue: '

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2011 al 31/12/2010
E 2 % 3 en dé’am L3 3 3

Terrenos 1,797,314 (4]
Bodegas y Aimacenes 1,697,159 549,135
Instalaciones 1,292,134 10,268
Maquinaria y Equipo de Produccion 1,055,192 381,124
Muebles y Enseres 130,072 135,119
Equipo de Cémputo 0 13,926
Vehiculos 185,971 185,971

6,157,842 1,275,543

- Depreciacion Acumulada 529,260 356,160
Total Neto Activo Fijo 5,628,581 919,384
Movimiento anual
Saldo al inicio del afto 1,275,543 1,275,543
Bajas -26,603 0
Retiros 0 0
Adiciones 4,908,902 0
Depreciacion del afio -529,260 -356,160

"Saldo al final del afo 5,628,581 919,384

NOTA H.- PASIVOS CORRIENTES

Registra el valor de las obligaciones contraidas por REPRESENTACIONES
WHITEHOUSE CIA. LTDA. y que deberan ser cancelados en el ejercicio economico
2011, el saldo de esta cuenta es como sigue:




0000000000000 000000000000000000000000000000000000

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2011 al31/12/2010
%k k% en dé‘am EE 2 3
Proveedores Mercaderias 1,245,153 1,103,463
Proveedores Activos Fijos, Repuesto 8,077 14,816
Banco Pichincha 192,480 0
Banco Pacifico 83,335 0
Préstamos de Terceros 23,649 21,706
Préstamo Accionistas 2,311 0
Arriendos por Pagar 0 320
Seguro Vehiculos por Pagar 3,693 1,910
Movilizacién y Viaticos a pagar 7,383 5,397
Servicios agua, luz a pagar 7,189 0
Mantenimientos y Reparaciones a pagar 0 912
Honorarios y S. Control Calidad a pagar 159 0
Seguros de Inventarios y Activos a pagar 2,035 0
Fletes y Transportes mecaderias a pagar 6,857 7,120
Gastos Varios por Pagar 5,109 4,964
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 1,587,431 1,160,609

NOTA I1.- OBLIGACIONES CON EL IESS E IMPUESTOS.

El valor de las obligaciones contraidas con el IESS y con la Administracion Tributaria
refleja el saldo de las cuentas al finalizar el afio 2011 y se compone por los
siguientes rubros:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2011 al 31/12/2010
*%¥ an délares ***
IVA 0 442
Retenciones en la Fuente (1,8, 25%, 12,451 7,264
Retenciones del iva 809 510
Impuesto a la Renta (valor anual) o 16,594
Fondos de Reserva 473 364
Aportes Patronales a Pagar 2,856 3,371
Aportes Individuales a Pagar 2,394 2,827
Aportes al S.E.C.AP. a Pagar 129 151
Aportes al |.E.C.E.. a Pagar 129 151
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 19,240 31,676

Obligaciones con la Administracion Tributaria: Esta cuenta registra los
siguientes valores por cancelar a la Administracion Tributaria, en concepto de
impuestos cobrados en ventas y retenidos a los proveedores.

Obligaciones con el IESS: Esta cuenta registra los siguientes valores por cancelar
a la Seguridad Social, en concepto de Aportes Personal y patronal, Fondos de
Reserva asi como Préstamos por Pagar.
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NOTA J.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS.

Las obligaciones contraidas con los empieados reflejan los saldos pendientes de
pago al finalizar el afio 2011 y que se cancelan en los plazos definidos por la ley y se
detallan a continuacion:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2011 al31/12/2010
**% an délares EE 3
Liquido de sueldo por pagar 15,144 11,207
Decimo Tercer Sueldo a Pagar 3,127 2,492
Decimo Cuarto Sueldo a Pagar 4,919 3,586
Imprevistos por pagar 11,028 7,868
Indemnizaciones por Pagar 3,597 0
Participacion empleados por pagar 0 18,588
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 37,815 43,741

Sueldos.- Constituyen los pagos pendientes al personal de la empresa, asi como
también los honorarios y las movilizaciones.

Obligaciones sociales.- Son obligaciones con terceros referente a las provisiones
sociales por concepto de décimo tercero y cuarto sueldos, vacaciones y utilidades
por pagar. Incluye también comisiones, honorarios y liquidaciones por pagar a
empleados y profesionales.

Imprevistos por pagar.- Constituyen valores por anticipo de clientes y otras
obligaciones pendientes de la Empresa.

NOTA K. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO.

Esta cuenta registra el saldo por pagar al Banco del Pacifico por el préstamo
realizado para la construccion del edificio propiedad de la empresa; incluye también
el saldo por pagar al Banco del Pichincha. El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre
de 2011 es como sigue:

SALDO SALDO

CUENTAS al 31/12/2011 al 31/12/2010
*kk an délares ***

Banco del Pacifico 1,000,000 61,395

Banco del Pichincha 710,233 125,748

Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 1,710,233 187,143




NOTA L.- CAPITAL SOCIAL

Un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS #31/12/2011 al 31/12/2010
*+% an ddlares *** % Parlicipaciones
Capital Pagado
Dr. Marco Serrano 755,964 755,964  99.35%
Lic. William Serrano 4946 4946  065%
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 760,910 760,910

NOTA M.- INGRESOS Y COSTOS DE PRODUCCION

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas y Costos de

Produccion es como sigue:

CUENTAS

Ventas con tarifa 0%
Ventas con tarifa 12%
Ventas activos fijos

(-) Devolucién en Ventas sin iva

(-) Descuentos ventas sin iva
(-) Devoluciones Ventas de Mercaderias

Costo de Ventas

Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011

Representacion Costo de Ventas

SALDO SALDO

al 31/12/2011 al 31/12/2010

*x* an délares ***
10,178,380 3,650,870
40,800 22,600
0 0
-96,709 -129,834
-166,879 -636
0 0
9,955,592 3,543,000
7,237,654 2,528,813
2,717,937 1,014,187
73% 71%




NOTA N.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de Diciembre las provisiones para pago de participacion de los trabajadores en
las utilidades, impuesto a la renta y reserva legal se calcularon de la siguiente
manera:

SALDO SALDO
CONCILIACION TRIBUTARIA al31/12/2011 al31/12/2010
*%¥ apn délam S 3

Utilidad contable 520,134 113,987
{ - ) 15% Participacién Laboral 78,020 17,098
Sub total 442 114 96,889
(+) Gastos no Deducibles 1,228 0
(-) Amortizacién Pérdidas Tributarias Afios anteriores

Utilidad Gravable 443,342 96,889
Utilidad a Reinvertir 0 76,280
impuesto Causado 106,402 16,594
Utilidad antes de Reservas 335,712 80,295
5% Reserva Legal 16,786 4,015
Utilidad después de impuestos y reservas 318,926 76,280

Los mismos que deben ser contabilizados en los estados de situacion financiera.

NOTA O.- COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de las transacciones con compaiiias y partes relacionadas por el afio
terminado es el siguiente:

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

SALDO SALDO
al31/12/2011 al31/12/2010
* %% en d&am KX
en miles de ddlares

COMPRAS

Sionpharm Cia. Ltda. 0 2.631,189
Ginsberg 1,507,653 0
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 1,507,653 2,631,189

NOTA P.- GARANTIAS

REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA., al 31 de diciembre del 2011 tiene las
siguientes garantias entregadas por concepto de obligaciones bancarias:

Tipo de Garantia Pasivos Garantizados Valor del Pasivo

Hipoteca abierta del edificio




Central Quito J. Berrazueta Obligaciones a L. Plazo 1,000,000
f"ﬁ e DT
P
Hipoteca Edificio y Terreno & \”AS
Planta Farmacéutica Km. 9 ¥z 09 ABR. 2012

Via Daule Obligaciones a L. Plazo 1,000,009, PE RAD
£ O

R
QUITO 08

NOTA Q - CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION COMERCIO
INVERSIONES

El 16 de noviembre de 2010, la Asamblea Nacional emitié el Codigo Organico de la
Produccién, comercio e Inversiones, que incluye incentivos y estimulos de
desarrolio econémico. Entre estos incentivos de caracter general, se establece la
reduccién progresiva de un punto porcentual del impuesto a la renta durante los
siguientes tres afios, la exoneracion de impuesto a la salida de divisas para las
operaciones de financiamiento externo, la exoneracion del anticipo del impuesto a
la renta por cinco afios para toda inversion nueva, y la reforma al calculo del
anticipo del impuesto a la renta.

NOTA R — CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La normativa vigente en el Ecuador para Precios de Transferencia vigente en
Ecuador dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
realizado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US $ 3,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas que en su conjunto es una revelacion de las transacciones de ingresos
y gastos por compaiiia relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US
$ 1,000.000 a US $ 3,000,000 y cuya proporcion del total de operaciones con
partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondiente del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior
al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan realizado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US $ 5,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Intemo que entraron en vigencia
desde el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen
de precios de transferencia, siempre que:

¢ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y
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e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos renovables.

NOTA S.- SITUACION TRIBUTARIA

REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. . Ha cumplido con todos las obligaciones
tributarias, como son el pago del Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la
Fuente y anexos transaccionales.

NOTA T - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la
compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan reportado.




