SIONPHAM CIA. LTDA

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en doélares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

SIONPHARM CIA. LTDA fue constituida el diecinueve de noviembre del dos mil cuatro la
compania podra dedicarse a la importacion, exportacién, distribucion, representacion,
concesion y en general todo lo relacionado en la comercializacién de productos y/o
servicios farmacéuticos, quimicos médicos, odontolégicos y alimenticios tanto dentro
como fuera del pais.

La direccién registrada de la compaiiia es la calle Juan Barrezueta N76-149 y Antonio
Castillo, Quito - Ecuador.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacidon de la Junta
General de Socios. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados
sin modificacion.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento.-Los presentes estados financieros de la Compania han
sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para las Pequefas y Medianas Entidades — NIIF para PYMES, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros de SIONPHARM CIA. LTDA han sido preparados en U.S. délares.
A partir del afio de implementacién se presentaran segin la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes
adoptadas para su utilizacion en Ecuador, y representara la adopcién integral, explicita
y sin reservas de la referida norma, las que seran aplicadas de manera uniforme.

Bases de medicion y preparacién - Los estados de situacion financiera han sido
preparados conforme a la NIIFS para PYMES, aplicando los criterios de materialidad,
costo beneficio, devengamiento, costo histdrico, valor razonable como costo atribuido,
reconocimiento del riesgo del crédito y riesgo de liquidez. Las partidas que componen
el Balance fueron analizadas individualmente y las politicas contables que se aplican se
encuentran bajo la norma NIIFS para PYMES siendo resueltas por la Administracién de la
Empresa. A continuacién se detallan las notas a los Estados de Situacion Financiera de
las partidas que por la aplicacion de NIIFS por primera vez (Transicién a la NIIF para
PYMES, Seccién 35); han producido cambios en los Balances. En cumplimiento de la
Resolucion N.- SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, del 9 de septiembre del 2011, articulo tercero,
los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
para pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), fueron conocidos y aprobados
por la junta general de socios . Estos ajustes se los realizé contra la cuenta de Resultados
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Acumulados Adopcion NIIFs por Primera Vez. La aplicacién del procedimiento NIIF, para
cada una de las partidas se realiza sobre la estructura de Balances que mantenia antes
de la aplicacién. Esto quiere decir que la implementacién de las Secciones de NIIF para
PYMES Estados de Situacion (Secciones 3, 4, 5, 6, y7), se realizara a la emisiéon de los
Estados de Situacion Financiera Comparativos.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excepcién de los beneficios a empleados post - empleo que son
valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en
Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la informacién.-

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia
de la Compaiia que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes emitidas por el IASB.

Para los periodos anteriores al 31 de diciembre de 2014 y desde el 31 de diciembre de
2012, la compaiia preparé sus estados financieros de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes emitidas por el IASB.

NOTA 3 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Un resumen de las principales politicas contables utilizadas en la elaboracién de los
estados financieros de la compaiiia, son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos
El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situacién financiera,
representan caja y depdsitos en entidades bancarias de gran liquidez (que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses) y facilmente
convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

b) Instrumentos Financieros
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de la factura
y no excede su valor recuperable. La provisién para cuentas incobrables es realizada
cuando existe la duda razonable para su recuperacion.
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Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como
ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de
90 dias.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal
que incluye un interés implicito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos
de recuperacidon de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor
nominal y el valor justo no es significativa.

Se establece una provisidon para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la entidad no serda capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar.

El importe de la provisiéon es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés
efectivo.

Pasivos financieros

Proveedores - Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posterior a los noventa dias se valoran por su costo amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo.

En el Reconocimiento posterior, esta partida se midié al costo amortizado utilizando
el método del interés efectivo, aplicando la tasa del 11.20% segun la Tasa Activa
Efectiva Referencial para el segmento de Vivienda, emitido por el Banco Central afio
2011.

El analisis de los instrumentos Financieros de estas cuentas se encuentran en los
Andlisis de del Costos Amortizado por el Método de la Tasa Efectiva y Analisis del
Deterioro.
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<)

d)

e)

Obligaciones con bancos e instituciones financieras - Las obligaciones con bancos e
instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, neto de
los costos en que se haya incurrido en la transaccién.

Posteriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor de rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El método
de interés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de referencia para
deudas de similares caracteristicas a la fecha de inicio de la operacidon sobre el
importe de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencién).

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
compaifiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidaciéon durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Inventarios
Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor. El costo
se determina por el método costo promedio ponderado.

Las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de adquisicién. Los
valores asi determinados no exceden el valor estimado de reposicion de estas
existencias.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos variables de venta aplicables.

Otros activos financieros

La aplicacion del principio del devengamiento en la implementacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, nos da como resultado que no se
reconocen como activos aquellos realizados como pre operativos, tampoco le son
correspondientes su amortizacidon. Por consiguiente se procede a regularizar esta
partida contra la Cuenta de Resultados Acumulados en la Adopcién de NIIF’s por
primera vez, como lo establece la Resolucién de la Superintendencia de Compaiias.
Y regularizar las cuentas en su correcta clasificacion.

Activos Fijos

Los Activos Fijos seran valorados por el Modelo del Costo, donde los elementos de
Activos Fijos estdn expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su
medicién subsecuente, a su costo historico menos la correspondiente depreciacion y
deterioro; se considera un bien adquirido por la entidad como Activos Fijos siempre
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y cuando su costo sea superior a los $ 500 ( Quinientos dolares con 00/100), y en
conjunto $ 1.000 ( Un mil délares con 00/100) cuya vida util sea mayor a un afio y su
costo se justifique dentro del estado financiero.

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo, como también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionado con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién (remplazo de componentes,
mejoras, ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o
se reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversién, fluyan hacia la Compariia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores que
correspondan a reparaciones o mantenimiento se cargan en el resultado del ejercicio
en el que se incurren.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para
asignar los costos al valor residual sobre la vida util técnica estimada.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en
cada cierre de balance, para estos porcentajes se consideraran aquellos que no

excedan los establecidos por el régimen tributario.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

La vida util en nuestros activos sera la siguiente:

ite Vida util (en afios)
Equipo de computacién 3
Maquinaria y equipo pesado 10
Vehiculos 5

Los activos de cada elemento de activos fijos han sido medidos al costo, utilizando
el método de la depreciacion de linea recta sin valor residual. Depreciados al siguiente
mes de la compra.
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En base a la Secciéon 17 Propiedad Planta y Equipo de la Norma NIIF 35. Practicando
el analisis de la partida, se comprobdé que la medicién inicial se realizé por su costo,
lo cual al no existir diferencia con la norma, no se aplica correccion.

La norma establece que el modelo para la medicién posterior de la Propiedad Planta
y Equipo, sea la del costo menos la depreciacién acumulada y menos los deterioros
acumulados. El andlisis demostré que el modelo aplicado no guarda relacién con lo
establecido. La NIIFS para PYMES, requiere una revision de las estimaciéon de
depreciaciones solo si, existieran indicios de haber cambiado, lo cual no ha
acontecido; sin embargo el analisis demostrdé que existen errores en la informacién
financiera anterior, por lo que se procede a revelar y prepara las Conciliaciones segun
lo dispone la norma NIIF PYMES Seccién 35.13 y 35.14.

f) Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evallia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su
valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para
cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en
libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha
perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en
uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero
en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinaciéon del valor
razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
miltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de
valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes
de proyectos, inversiones licitadas, presupuestos operativos de capital, tasa de
actualizacion, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencia de la Compafia considera que no
existen indicios del tipo operativo y/o econdmico que indiquen que el valor neto
registrado de la propiedad, muebles, equipos y vehiculos, inventarios y activos
intangibles, no pueda ser recuperado.

g) Cuentas por pagar, provisiones
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h)

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidon producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a los empleados

La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades - NIIF para Pymes, contempla cuatro categorias de retribuciones a los
empleados:

a. Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como: sueldos, salarios y
contribuciones de seguridad social, permisos remunerados y permisos
remunerados por enfermedad, participacidon en las ganancias o incentivos (si se
pagan dentro de los dos meses siguientes al cierre del ejercicio) y retribuciones
no monetarias (tales como asistencia médica, disfrute de casas, vehiculos y la
disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos).

b. Beneficios post - empleo, que son los beneficios a los empleados que se pagan
después de completar su periodo de empleo en la entidad, por ejemplo:
Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones
y otras prestaciones por retiro.

c. Otros beneficios a largo plazo para los empleados, que son los beneficios a los
empleados cuyo pago no vence dentro de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el cual los empleados han prestado sus servicios.

d. Indemnizaciones por terminacién o cierre de contrato.

La Compaiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios
definidos que corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran
con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de
la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina
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anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad,
sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares,
entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por
beneficios post empleo, la estimacién esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios
en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado integral en el
periodo en el que ocurren.

Provisién para indemnizaciones-
Constituye la provisién por la terminacién unilateral del contrato de trabajo por parte

del patrono. El calculo de esta provisidon se la realiza de conformidad con el tiempo
de servicio del empleado y segun la siguiente escala: hasta 3 afios de servicio con el
valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y, de mas de tres afios, con el
valor equivalente a un mes de remuneraciéon por cada afio de servicio, sin que en
ninguln caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de remuneracién. Para el calculo
de esta indemnizacién se considera la remuneracion percibida por el empleado al
momento del despido. Esta provisidn se registra con cargo a los resultados del
periodo en la fecha en la que la empresa decide la terminacién unilateral del contrato
y el empleado es notificado de esta decision.

Participacién a trabajadores—
La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afilo como parte de
los costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre los resultados integrales
del afio antes de impuestos.

Jubilacién patronal y desahucio- El Cédigo de trabajo establece la obligaciéon por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan prestado sus servicios por 25 afos o mas, continuado e
ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio actuarial realizado por un
perito independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el cédigo de trabajo, cuando la relacién
laboral termine por desahucio el empleador debera pagar una indemnizacién
calculada en base al nimero de afos de servicio.
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i) Impuestos
Impuesto a las ganancias corriente

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto
a las ganancias es calculado sobre la base de la informacién financiera individual de
la Compaiia. Las tasas de impuesto a las ganancias y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el ano 2014 y 2013.

La gerencia evalla peridodicamente la posicion asumida en las declaraciones de
impuesto a las ganancias respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son

objeto de interpretacion.

Impuesto a las ganancias diferidos

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando el método
del pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los
activos y pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad
tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias
amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable
que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o
una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se
revallan en cada fecha del estado de situacion financieray se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos
activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se

espera sean de aplicaciéon en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuestos diferidos - Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método
del pasivo, sobre las diferencias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo,
si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo
en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento de
la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no
se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobados
0 a punto de aprobarse en la fecha del estado de situacién financiera y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar

dichas diferencias.

Impuestos sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisiciéon del activo o
como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o

una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Jj) Reconocimiento de ingresos
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k)

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes a clientes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, inherentes a la
propiedad de los bienes;

. la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién o participacion en la gestion
corriente en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los bienes vendidos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos de operacion y gastos de administracién y ventas se registran cuando se
reciben los bienes y/o servicios, de manera simultdnea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta o entrega de los productos. Los otros costos
y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se paga, y se registra en los periodos con los cuales se relacionan.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador
(disposiciones emitidas no elevadas a normas legales), la asignacion para el Fondo
de Reserva Legal se calcula sobre la diferencia o el saldo que queda luego de deducido
el 15% de participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

m) Eventos posteriores
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Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional
sobre la situaciéon financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios
y/o0 estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la
experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan
incluidas en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o
estimaciones significativos utilizados por la gerencia:

Estimacion para deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en
base a una evaluaciéon de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

La Compaiiia estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados ni tengan
garantias reales y efectivas de cobro, por un periodo mayor a un afo, con base en un
anadlisis individual realizado por la Gerencia. Los porcentajes de provisién fueron
estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de
cartera.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos, se registran al costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que
se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el
exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la
vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
La Compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida
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cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de
cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Deterioro de activos

La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que
se genera el resultado gravable futuro. Dada la naturaleza del contrato de concesién a
largo plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias
que surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las
modificaciones futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los
ingresos y gastos impositivos ya registrados. La Compafiia calcula provisiones, sobre la
base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas
provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones
tributarias anteriores, de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las
regulaciones tributarias realizadas por la Compafia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones,
dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de
la Compaiiia.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles
a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinaciéon de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés
de bonos corporativos de alta calidad y/o calificacidon de crédito, y que tienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones
por planes de pension.
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El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del
28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los
indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinion de expertos independientes tales como asesores legales y/o consultores.

NOTA 5 - CAMBIOS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS A LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Si bien la compafia mantiene como marco general para la preparacion y presentacion
de los estados financieros la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes, a continuacién se detallan de manera
general aquellas aspectos correspondientes a las NIIF completas, las mismas que a
criterio de la administracion de la compafia no tendrian impacto en la preparacién y
presentacion de sus estados financieros, asi:

Nuevos pronunciamientos contables

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar desde el 1 de enero del
2014:

Normas, interpretaciones y enmiendas

e Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacion

e Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Inversién

e CINIIF 21: Gravamenes

e Enmienda a NIC 36: Deterioro del valor de los activos

e Enmienda a NIC 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién

Todas las enmiendas indicadas anteriormente son de aplicacién obligatoria para
periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2014.
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b. Pronunciamientos contables con aplicacidn efectiva a contar del 1 de enero del 2015
y siguientes:
A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidos por el IASB, pero no eran de
aplicacion obligatoria:

¢ NIIF 9: Instrumentos Financieros
Esta norma es de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2018.

e NIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas
Esta norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.

e NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes
Esta norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2017.

e Enmienda a NIC 19: Beneficios a los empleados
Esta enmienda es de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de julio de 2014.

e Mejoras a las NIIF (Ciclos 2010-2012 y 2011-2013)
Estas mejoras a las normas son de aplicacién obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de julio de 2014.

e Enmienda a NIIF 11: Acuerdos Conjuntos
Esta enmienda a la norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016.

e Enmienda a NIC 16 y NIC 38: Métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién
Esta enmienda a la norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016.

e Mejoras a las NIIF 5, 7, NIC 19 y NIC 34 (Ciclo 2012-2014)
Estas mejoras a las normas son de aplicacidon obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016.

e Enmienda a NIIF 10 y NIC 28: Venta y aportacién de activos
Esta enmienda a las normas es de aplicaciéon obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016.
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Enmienda a NIC 27: Método de la participacién en los estados financieros
separados

Esta enmienda a la norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016.

Enmienda a NIC 1: Iniciativa de Divulgacién
Esta enmienda a la norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016.

Enmienda a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28: Entidades de inversién, aplicacién de la
excepcién de consolidacion.

Estas enmiendas a las normas son de aplicacién obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016.

La aplicacidon de estos pronunciamientos contables conforme al andlisis realizado
por la administracion de la compania no ha tenido (al 31 de diciembre de 2014) ni
tendra efectos significativos para la compaiia (estados financieros posteriores al
31 de diciembre de 2014), considerando que su marco general para preparacién y
presentacién de los estados financieros es la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades - NIIF para Pymes.

NOTA 6 - EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en caja y bancos, se formaban de la

siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Caja 14.631 9.782
Bancos (1 4.642 -
19.273 9.782

(1)Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en bancos corresponden a depdsitos
en cuentas bancarias del pais (Banco del Pacifico), denominadas cuentas corrientes
en dodlares de los Estados Unidos de América, de libre disponibilidad y no generan

intereses.

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar comerciales se formaban de

la siguiente manera:
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Diciembre 31,

2014 2013
Clientes (1) 2.291.669 1.351.893
Provision cuentasde dudoso cobro (57.187) (34.547)
2.234.482 1.317.346

1. Al 31 de diciembre del 2013 y 2014, los deudores comerciales corresponden a
cuentas por cobrar a clientes locales por la entrega del producto terminado, las
cuales tienen un vencimiento de 45 dias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de provision para cuentas
incobrables, esel siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
Saldo al inicio del afio 34.547 (1
Bajas (2.408) (M
Provision del afo 25.048 (1)
Saldo al fin del afio 57.187 (1)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la antigiedad del saldo de deudores comerciales es
como sigue:
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Diciembre 31,
2014 2013
Valor Estimacion de Valor Valor Estimacion de Valor
Nominal Deterioro Neto Nominal Deterioro Neto
Clientes
Vigente (hasta 45 dias) 670.048 - 670.048 (1) 1) 1)
Vencida
De 0 a29 dias 327.907 - 327.907 1) 1) 1)
De 30 a 60 dias 692.497 - 692.497 (1) 1) (1)
De 61a90 dias 165.629 - 165.629 (1) 1) (1)
De 91 a 180 dias 261.564 - 261564 (1) (1) (1)
Masde 181 dias 174.024 (57.187) 116.837 (1) (1) (1)
2.291.669 (57.187) 2.234.482 (1) (1) (1)

(1) Informacién no disponible

NOTA 8- CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y pagar a entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:
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2014 2013
PORCOBRAR (1)
Biodental Cia. Ltda 17.936 (1)
Representaciones Witehouse Cia. Ltda 443.858 (1)
Sonpharm Cia. Ltda 1 (1)
Ginsberg Ecuador SA 2.239.168 (1)
Vitalchemie Cia. Ltda 77.104 (1)
Helsinnpharm SA 21.261
Wiss North Group 29.745
2.829.073 (1)
PORPAGAR
Biodental Cia. Ltda 6.644 (1)
Ginsberg Ecuador SA 271.340 (1)
Representaciones Witehouse Cia. Ltda - (1)
Sonpharm Cia. Ltda 0 (1)
Swiss North Group SA 0 (1)
Helsinnpharm 111.551 (1)
Vitalchemie Cia. Ltda 55.591 (1)
445126 (1)

(1) Informacién no disponible

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la antigliedad del saldo de los deudores de las
compaiiias relacionadas es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Valor Préstamos Estimacion de Valor Valor Estimacion de
Nominal Deterioro Neto Nominal Deterioro
Relacionadas 1.506.663 1.506.663
Vigente (hasta 45 dias) 160.274 - - 160.274 (1) 1
Vencida -
De 0 a29 dias 790.407 - - 790.407 1) (1
De 30 a 60 dias 180.591 - - 180.591 (1) (1
De 61 a90 dias 165.011 - - 165.011 1) (1
De 91 a 180 dias 17.923 - - 17.923 ) (
Masde 181 dias 8.204 - - 8.204 (1) (1
1.322.410 1.506.663 - 2.829.073 (1) (1

(1) Informacién no proporcionada
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NOTA 9.- IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de
la siguiente manera:

Diciembre 31,

2014 2013
PORCOBRAR
Anticipo de impuesto a larenta (1) 217.798 158.124
Retenciones Imp. Renta de clientes 2) 72.491 53.198
Impuesto a la salida de divisas (3) 78.562 29.642

368.851 240.964
PORPAGAR
Impuesto alarenta Nota 16 20427 48.030
Impuesto al valor agregado (4) 1.521 3.082
Retencionesde Impuesto alarenta  (5) 5.940 4.367

27.888 55.479

(1) Corresponde al anticipo de impuesto a la renta cancelado conforme las disposiciones
legales

(2)Corresponde a retenciones de Impuesto a la Renta realizados por clientes en las
facturas emitidas.

(3) Corresponde al impuesto cancelado en los pagos realizados al exterior por compras
de bienes y/o servicios.

(4) Corresponde el impuesto al valor agregado IVA retenido a sus proveedores.

(5)Corresponde a retenciones de impuesto a la renta realizados a proveedores de bienes
y/0 servicios.

NOTA 10 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera:
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Diciembre 31,
2014 2013
Mercaderias (1) 2.750.677 409.320
Quministros (2) 285.720 2.007.601
Materias Primas (3) 2.381.994
3.036.397 4.798.915

(1) Constituye el producto terminado adquirido para ser vendido.
(2) Constituyen los suministros utilizados para el empaque del producto terminado,
estucheria.

NOTA 11- ACTIVOS FlJOS

Al 31 de diciembre del 2014y 2013, los activos fijos se formaban de la siguiente manera:

Porcentaje
Diciembre 31, anual de
2014 2013 depreciacion
Depreciables:
Edificios 220.000 220.000 10%
Magquinaria de Produccion 1.618.216 1.618.217 10%
Equipos de Produccion 236.299 236.299 10%
Muebles Enseres, Equipo de Oficina 45.770 39.163 10%
Equipo de Computacion 49.520 42.010 33.33%
Equipo de trasporte Vehiculos 379.831 306.473 10%
Qubtotal 2.549.636 2.462.162
Depreciacion acumulada (911.246) (629.174)
Total 1.638.390 1.832.988

El movimiento de losactivos fijos, durante el afio fue el siguiente:
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Diciembre 31,
2014 2013
Saldo al inicio del afo, neto 1.832.988 1.660.747
Adiciones 87.474 437.559
Depreciacién (282.072) (265.318)
Sldo al final del afo, neto 1.638.390 1.832.988

Al final del periodo los activos fijos se registran al costo, menos la depreciacién
acumulada. No existen indicios de deterioro del valor de esos bienes.

NOTA 12 - ANTICIPOS VARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los anticipos varios se formaban de la siguiente

manera:
Diciembre 31,
2014 2013
Anticipos Varios 279.008 1.447.950

279.008 1.447.950

(1) Corresponde pagos realizados anticipadamente por adquisicion de materia
prima maquinaria entre otros.

NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, se formaban de la siguiente manera:
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Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otras cuentas por pagar
Provisiones por pagar

Diciembre 31,
2014 2013
(1) 274.077 262.187
(2) 1.340.428 6.031.968
(3) 428.261 724 355
4) 500 500
2.043.266 7.019.010

(1) Estas cuentas no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.
(2) Se origina principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores del

exterior.

(3) Se origina principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores
locales, y por sobregiros realizados en el banco.
(4) Corresponde a provisiones para para pagar valores pendientes de liquidacion.

NOTA 14 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

NOTA 15 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los beneficios a empleados se formaban de la

siguiente manera:

Con el IESS

Beneficios a los empleados
Particiapcion a lostrabajadores
Préstamos

Diciembre 31,
2014 2013
(1) 43.674 62.727
(2) 105.329 90.588
(3) 33.561 20.733
(4) 5.331 106
187.894 174.154

(1) Corresponde a los pagos al Instituto ecuatoriano de seguridad social IESS.
(2) Corresponde a remuneraciones, décimos y vacaciones por pagar al personal.
(3) Corresponde a los pagos por participacion a los trabajadores

(4) Corresponde a pagos por préstamos realizados.

NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES

A continuacion presentamos una conciliacion tributaria preparada por la administracion de

la Compaiiia:
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Diciembre 31,
2014 2013
(Pérdida) Utilidad antes de la participacion de los
empleadosy trabajadores e impuesto a la renta 86.569 117.485
Partidas no consideradas para el 15% -
Base para participacion de utilidades 86.569 117.485
Participacidn de los empleadosy trabajadores
en las utilidades (12.985) (17.623)
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta 73.584 99.862
Gastos no deducibles en el pais neto de ingresos exentos 19.267 111.243
Deduccién por pago a trabajadores especiales - (10.410)
Base tributaria para impuesto a la renta 92.851 200.695
Base tributaria para impuesto a la renta con reinversion (12%) - -
Base tributaria para impuesto a la renta sin reinversion (22%) 92.851 44153
Impuesto a la renta del afo 20.427 -
Retenciones del impuesto a la renta e Impuesto a la Salida
de Divisas
(Crédito tributario) Impuesto por pagar 20.427 -

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compania liquido el impuesto a la renta con la
tasa del 22%, prevista en el articulo No. 36 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno. De otra parte el articulo No. 41 de la misma Ley, establece como anticipo del
impuesto a la renta el que resulte de una formula en la cual se aplican diferentes
porcentajes a ciertas cuentas del balance general y del estado de resultados, el cual al
ser comparado con el resultante del impuesto a la renta, se tomara el que resulte mas
alto entre los dos.

De la aplicacién de lo comentado en el parrafo anterior, a la Compania no le correspondia
liquidar el anticipo como impuesto minimo y definitivo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del
22% puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compaifia a través
de aumentos en el capital acciones. Para este afno la alta direccién se acogera a la
reinversion.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

(i) Situacion fiscal-
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(i)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la
tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la
renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de
intereses.

(iii) Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta aplicada conforme a las disposiciones legales
tributarias para los afios 2014 y 2013 es del 22% sobre la utilidad gravable.

En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(iv) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del
ano inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos
ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a
la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la
renta los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa
salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
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(v)

(vi)

reconoce el Coédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes
en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto
a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen
al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
increment6 del 2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos
de tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya
sido originado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital
con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

(vii) Control sobre precios de transferencias

De acuerdo a lo indicado en la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida
por el servicio de rentas internas y publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24
de enero de 2013, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el pais o en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el pais o el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 6,000,000, deben presentar adicionalmente al Anexo,
el informe integral de precios de transferencia.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios
de transferencia, siempre que:

- Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

- No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

- No mantengan suscrito con el Estado contratos para la exploracidon y explotacion
de recursos no renovables.

Durante el afio 2014 y 2013, la Compania no celebré transacciones con companias
relacionadas que superen los montos indicados (Ver nota 8).

(viii)Reformas tributarias-

Mediante la emisién de la Ley Organica de Incentivo a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su Reglamento, se incluyen reformas a lo siguiente:

- Cédigo Tributario

- Ley Organica de Régimen Tributario Interno:
v" Residencia Fiscal
v Ingresos de Fuente Ecuatoriana
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v' Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta

v' Exenciones

v" Deducciones

v' Pagos al exterior

v" Impuesto a la renta al sector bananero

v" Impuesto a la renta de compafias constructoras

v" Impuesto a la renta por seguros contratados en el exterior

v Impuesto a la Renta Tarifa Impuesto a la Renta-Ingresos de no
Residentes; Multa por no reportar Enajenacidon de Acciones

v" Impuesto a la Renta Anticipo del Impuesto a la Renta

v" Impuesto a la Renta Impuesto al Valor Agregado

v" Impuesto a la Renta Impuesto a los Consumos Especiales

- (Cddigo Organico de la Produccién - Ventajas Tributarias

- Reglamento Aplicacion Salida de Divisas - Impuesto a la Salida de Divisas

- Reglamento Impuesto a las Tierras Rurales - Exoneracion

- Impuesto a los Activos en el Exterior

- Ley para la Reformas de las Finanzas Publicas Incautacidon Provisional y Definitiva
de Mercaderias

- Ley de Mineria - Transferencia de Titulo Minero

NOTA 17 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios post-empleo se
formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Jubilacion patronal 35.589 21.926
Desahucio 15.072 12.324
50.661 34.250

El movimiento de esta reserva es como sigue:
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Bonificacion
Jubilacion por
Patronal Desahucio Total
Saldo al 1 de enero de 2013 8.020 4.005 12.025
Variacion neta durante el afio 13.906 8.318 22.225
Saldo al 31 de diciembre de 2013 21.926 12.324 34.250
Variacion neta durante el afo 13.663 2.748 16.411
Saldo al 31 de diciembre de 2014 35.589 15.072 50.661

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacién que tiene la
Compaiia de reconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25
anos de servicio para una misma institucion de conformidad con lo establecido en el
Cdodigo de Trabajo. La Compaiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales
elaborados por una firma de actuarios consultores. Segun se indica en los estudios
actuariales, el método actuarial utilizado es el de “prospectiva” y las provisiones del plan
consideran la remuneracion del empleado y demas pardmetros establecidos en el Cédigo
de Trabajo.

En esta cuenta se incluye provisiones para cubrir la terminacién de relaciones con los
trabajadores de la compaiia. Sobre la base de un estudio actuarial, realizado por peritos
en la materia, se determino el valor que la compafia debe provisionar por concepto de
jubilacién patronal y desahucio a favor de sus trabajadores, que se debe pagar cuando
éstos dejan de laborar en la Compaiia.

(b) Administracion y alta direccién
Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestion de
la Compania, incluyendo a la gerencia general, no han participado al 31 de diciembre

de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(b.1) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
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Durante los afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como gastos de gestion
de personal clave, se forman como sigue:

2014 2013
Queldosfijos 1) 4.281 (1)
4.281 (1)

(1)La compania define como personal clave de la Administracién al Gerente General.
Dentro de los beneficios a corto plazo se registra el sueldo mensual, los beneficios
sociales como son los décimos, fondos de reserva, vacaciones anuales, seguro social
y seguro médico privado.

La empresa no contempla beneficios por retiro del personal clave ni por terminacién de
la relacion laboral.

La empresa no contempla beneficios a largo plazo para el personal en general, ni entrega
acciones al personal clave, como un beneficio adicional.

NOTA 18 - PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

a) Capital Social
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las participaciones nominativas, autorizadas,
suscritas y pagadas son de $ 636.520,00 participaciones de US$ 1,00 cada una.

b) Reserva Legal
De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia debe transferir el
5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 20% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso
de liquidacion de la Compaia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

¢) Resultados acumulados
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compafia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos.

d) Pago de dividendos
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han declarado dividendos, que
correspondan a las utilidades acumuladas de afios anteriores y que fueran pagadas
en los afios 2014 y 2013.
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NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de ventas y administracién se formaban
de la siguiente manera:

2014 2013

Gastosde Venta
Gasto de personal de ventas remuneracion 726.167 709.940
Gasto de personal de ventas beneficios 57.942 21.776
Honorarios Porfesionales 7.101 51.211
SQuministrosy Materiales 47176 50.891
Transporte y movilizacion 70.343 98.592
Publicidad y promociones 60.447 267.315
Gasto de viaje 124.620 295.467
Otros gastos generalesde venta 27.043 173.462

1.120.839 1.668.654
Gastos de Administracion
Sueldos, Salariosy demas remuneraciones 301.241 170.439
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 108.331 58.948
Gastos de personal de Administracion 77.292 113.651
Honorarios Porfesionales 124.212 78.776
Mantenimiento y Reparaciones 92.855 129.743
Servicios Terceros 204 -
Seguros 541 105.099
Combustible y lubricantes 12.327 1.631
Suministros y Materiales 61.090 32.046
Servicios Basicos 87.185 40.404
Seguridad y Vigilancia 138.114 58.033
Arriendos 3.835 3615
Otros Gastos generales de Administracion 157.449 241.239
Depreciaciones 282.072 265.318
Provisiones 23.003 -
Participacion trabajadores - -

1.469.751 1.298.942
Total gastos administracion y ventas 2.590.590 2.967.596

NOTA 20 - CONTRATOS Y ACUERDOS IMPORTANTES CON TERCEROS

NOTA 21 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
SIONPHAM CIA. LTDA es una empresa dedicada a la fabricacién y elaboracién vy

manufactura de farmacos para el consumo humano con los mas altos estandares de
calidad internacional, lo que garantiza la eficacia y calidad de sus productos elaborados.

La compaiiia opera solamente dentro de los limites del Ecuador.

a) Competencia.—-
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b)

d]

d)

La compaiia enfrenta una fuerte competencia y estima que se mantendra este alto
nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situacién, la Compaifia adapta
permanentemente sus estrategias de negocio, buscando siempre innovaciéon de sus
productos.

Cambios tecnolégicos.-

Este riesgo estda presente en companias que realizan inversiones en investigacion y
desarrollo de nuevos productos, servicios o métodos, financiadas con recursos
propios, sin tener la certeza de que dichas inversiones puedan generar rentabilidad
futura suficiente para repagar la inversidn realizada, teniendo como consecuencia la
pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

La compafia no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion y
desarrollo de nuevos productos y servicios las efectian las compafiias relacionadas.
La compafia sélo realiza actividades las actividades descritas en la Nota 1 a nivel
local.

Nivel de actividad econédmica ecuatoriana.-

Dado que las operaciones de la Compafia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles
y dependientes del nivel de actividad econdmica que desarrolla el pais, sobre todo de
los requerimientos de servicios de sus clientes. En periodos de crecimiento
econémico, de disminucién de las tasas de desempleo y crecimiento de varios
sectores de la economia ecuatoriana, los ingresos por servicios de la Compaifiia han
logrado un crecimiento minimo del 0,45%.

Debido a las disminuciones importantes del precio del barril de petréleo presentadas
a partir del afio 2014, los niveles de servicios prestados también se han visto
disminuidas, por lo que el crecimiento de la compaiiia se ha visto afectado en niveles
importantes.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero.-

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania esta expuesta a riesgos de crédito
y liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion,
medicién y monitoreo continuo, con sujecidn a los limites de riesgo y otros controles.
Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compaiiia y cada persona dentro de la Compaiiia es responsable por las exposiciones
de riesgo relacionadas con sus responsabilidades. El proceso independiente de
control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria.
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e)

g)

La estructura de gestion de riesgos tiene como base a la Junta General de Accionistas
y la Gerencia de la Compariia, que son los responsables de identificar y controlar los
riesgos en coordinacidn con otras dreas como se explica a continuacion:

i) Junta General de Socios.-
La Junta General de Socios es responsable del enfoque general para el manejo de
riesgos. La Junta General de Socios proporciona los principios para el manejo de
riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de
crédito y el uso de instrumentos financieros.

ii) Finanzas.-
El drea de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la
Compainia tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos
por la Junta General de Socios y la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo el
seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracién de riesgos
de la Compaiiia.

Riesgo de mercado.-

La industria en la que participa la Compafia se caracteriza por su alto dinamismo y
competitividad, sin embargo el posicionamiento de la marca SIONPHAM CIA. LTDA vy
la calidad de los productos y servicios que entrega, le permite reducir los riesgos
inherentes de su operacién, asegurando con ello la estabilidad de sus flujos futuros.
Ademads, considerando lo anterior, la Compaiia periédicamente revisa sus estrategias
a fin de cumplir con sus metas propuestas.

Riesgo de tasa de interés.-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. Al 31 de diciembre de 2014 la Compafnia no mantiene pasivos financieros
que devenguen intereses, por lo tanto el riesgo por pérdidas asociadas a variaciones
en la tasa de interés es bajo. Las cuentas con companias relacionadas se encuentran
debidamente estructuradas.

Riesgo de tipo de cambio.-

El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera la Compaiiia. Es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de
cambio. La Compaiia no efectla operaciones en monedas distintas al délar
americano, y de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en
moneda extranjera, por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en tipo de
cambio.
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h) Riesgo de gestién de capital.-

i)

La compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafia es
monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio
que el “Patrimonio” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera
que continle brindando retornos a los socios y beneficios a los otros
participantes; y

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Riesgo de crédito.-

El riesgo de crédito de la Compafiia, esta dado por la capacidad de sus clientes para
cumplir con las obligaciones contraidas, para lo cual la Compaiia ha implementado
procedimientos para evaluar el comportamiento de pagos de sus clientes, lo que le
permite controlar el riesgo de pérdidas de incobrabilidad e incumplimiento de pagos.

La compafia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales,
principalmente por cuentas por cobrar comerciales, incluyendo depésitos en los
bancos y otros instrumentos financieros.

El riesgo crediticio relacionada con el crédito a clientes es administrado por el Gerente
de Contabilidad. Las compafiias relacionadas representan alrededor del xx% de los
negocios de la Compania. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentaciéon del informe, es el valor de cada clase de activo financiero.

En la Nota 7, se muestra el monto de la cartera vencida vigente y vencida y el riesgo
por pérdida de cobro.

Riesgo de liquidez o financiamiento.-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce o igualacion de los vencimientos de sus
activos y pasivos, de la obtencidon de lineas de crédito y/o mantenimiento de los
excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafia desarrollar sus actividades
normalmente.
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k)

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de
endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compaiia orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito
y un manejo adecuado de plazos, lo que permite contar con un capital de trabajo
positivo.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la
Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera y los importes a desembolsar
a su vencimiento, en base a los pagos no descontados que se realizaran:

Valor razonable.-

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad
en una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho
o la obligacién contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento
financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un instrumento
financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo
deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su
valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos
caracteristicos de los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en
libros, debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, debido a que se encuentran
netas de su provision para incobrabilidad y que tienen vencimientos menores a un
ano, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es significativamente
diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos
pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valor razonable.

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 20
de mayo del 2015, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de
la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que

no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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Dr. Marco Serrano Ing. Verdnica Montalvo
Representante Legal Contadora General
C.L REG.NAC. No.
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