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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de SIONPHARM CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de SIONPHARM CIA. LTDA. .,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efective por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF y del control interno determinado por la gerencia como
hecesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria.  Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de! juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de error material en los estados financieros debido a fraude o
arror. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que ias politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son apropiadas vy de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.



DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de SIONPHARM CIA. LTDA.,, al
31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el

afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
per el afio terminado al 31 de diciembre del 2014, se emite por separado.

Quito, Junio 11, 2015

Marco Acosta Vasquez

RNAE 0488



SOIDISUBULY SOPEIST SO| € SE30U JOA

IIBISS
e R L |

A s 0L ~ X SOAILDV TV,
dvu\\‘\\wm\)\h\\ =7 ¥EviLe8 88655501 19V IVLOL
PEP LZR D1 BEBE6SSS 0L OINOWRILYJ A SOAISYd IVv1OL
GESILRL 963 VER OQINOWIM1Yd Tvi10OL
£86°59 &6 05 omizusly @p pepnin
£95°CL 9rS vl SEPEBINLUNDY SSPREPIIN, 88B6ZEB"L 06E'BED"L ©O13N OF1d OALLDY T34 Tv.LOL
CLPE LEL'9 eBa euosoy
0Z5 989 025°9€9 £1 opebeq lendes YL 629 SFTLLE EpENNoE UgEaIdad SOUSM
OINOWIN YA LOLZIrE ST EFSE Orid OAILDVY 134 TYliOolL
SE68°6E0°01 ZEZ LZL'E SOAISYd TVLIOL
LVLEESE LIBLZRLZ OZVld OSHVY1 vV OAISYd TTVLOL ELP Q0T 1LEB6LE . SOHmDIYS A,
QLo P oZS'6r onduwes ap odinby
£9L°6E 0LL ST SalosUD A SSIGSNnKY
YoL'GE |re'Se <l omRyesaq A lpuaned ugenanr SLSPSEL S1LSPSE’L LSNP ap odnbg A 2uzuinbew
- - souen SSURD SNy 000 02T 000 0T sousoetuly A sebapog
EBG'EBY 2 |ee'arL e L oze|d ofien g seucioeBiao
Q2 ld ODHV1 ¥V OAISYd -] Orid OAILLDY
PP 'EE86 R BES LLE6B FINIRHOD OALLDVY TTVLOL
8L 9LS L B05BES L FINIIHHMOD OAISYd TVLOL
£E8°Z9 PO ar (33 SE3 1# oD sBuoIseBad [o 0l 4 - SBWSLIOT SOMIDY SONO
LEB STl QED LS (113 Sopeadiil SO LoD SeuoeBNqO S1EREL P : LBESE0'E 5 SouEuanu)
8Lt 55 89822 [ soysanduy +960v2 LS8 89T 6 sopediiuy soIseD
GLLZLE9 L8609 L 8 SSUOPSANCI T SrLiPESE SLQ'EEY'S 1 4 JexqoD Jod sewend
azzZ'Loe SO0EV L sauabuetl 4 ZBLG PLTEL € sooueg - eled
SINIRAHOD OAISYd FLNIIHOD OALLDY
€102 PLOT €Lo'e Loz
SVYLON QINOWIH LY d A SONSYd SV.LON SOANLLDY
£1L0Z A ¥LOZ ID9P 25QUIBIDIQ 2P LE [B €102 A ¥LOZ I9P 22qQUWISIIQ 9P LE 1&
VYHINDNVNID NOIDVYNLIS 3a Ooavisd3d VHEHIIDNYNIJ NOIDVYNLIS 3d oavlis3
WALl VIO NEHVHANOIS AL VIO ANEYHJINOIS

TN AT T T T T T T s

R .‘{.(dl.llr e e - = = = = L — =T L e e e



,_ __‘%__\A_\__
R N N e N )

R N N N N T T e N N N T

SIONPHARM CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

INGRESOS NOTAS
2,014 2,013

VENTAS NETAS 14 7.873.276  6.439.984
Otros Ingresos 54.974 42,384
Menos: Costo de Ventas 5210773  3.353.819
UTILIDAD BRUTA 217477  3.128.550
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Administracion y Ventas 2339729 2724773
Gastos Financiercs 8.107 241
Depreciacion y Amortizacién 282.072 265.318
Menos: Gastos de Qperacitn 2.630.908  2.990.331
UTILIDAD DE OPERACION 86.569 138.218
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E Ih 86.569 138.218
15% Participacién de Trabajadores 12.985 20.733
+ Gastos no Deducibles 19.267 111.243
Deduccién por Trabajadores Especiales 0 10.410
Utilidad a Reinvertir 0 0
lmpuesto a la Renta Causado 20.427 48.030
UTILIDAD DEL EJERGICIO 53,157 69.455
5%reserva legal 2.858 3.473
UTILIDAD LIQUIDA 50,499 65.983

Yer notas a |os Estados Financieros

0 I

r, Mar6o Setrano
Gerente

|ag. Varbné a Montalvo

Contadora
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SIONPHARMA CIA. LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014-2013
{Expresado en U.S. Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a provesdores y empleados
Intereses recibidos

Intereses pagados

15% participacidn trabajadores
Impuesto a la renta

Otros ingresos {gastos) netos

Efectivo neto proveniente de actividades operativas
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo

Compra de intangibles

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLWJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dbligaciones bancarias

Porcién comiente deuda largo plazo
Préstamos a largo plazo

Aportes en efectivo de los accionistas
Dividendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

QMamoﬁg@ﬁ; /
GEREN

2014
6.292.307
5.619.405

31.547

12.828
27.603

689.674
87.475
B7.475

258.221

337.145
2.658

592,708

9.492
9.782

19.274

2013
8.220.147
7.569.0563

3.473
18.103
27.024
32.528

644.020
437.557
437.557

183.190

404,004

220.904

14.441
24.223

9.782

Ir_;g. Verééica Montalwo

Contadora
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SIONPHARMA CIA. LTDA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014-2013
(Expresado en U.S, Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

2014
Utilidad (pérdida) neta 50.499
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 282.072
Provisién para cuentas incobrables 22.640
Provision para jubilacion patronal - 3.815
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar - 1.580.969
{Aumento) disminucién en inventarios 1.762.518
{Aumento) disminucién en gastos anficipados y otras cuentas por cobrar - 127,888
{Aumento) disminucion en ofros activos 4,040
Aumento (disminucion} en cuentas por pagar 288.268
Aumento (disminucion) en intereses por pagar -
Aumento (disminucidn} en anticipos de clientes -
Aumento (disminucion) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar 7.085
Aumento (disminucion) 15% particlpacion trabajadores 12.828
Aumente {disminucién) 25% impuesto a la renta - 27.603
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 689.674

2013
65.982
265.318

13.519
35.008

774,360
132120
3473

870.468

8.546
2830
21.006

644.020

GERENTE

Tg. Verémca Montalvo
Contadora
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COMPARIA SIONPHARM CIA, LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1, OPERACIONES

SIONPHARM CIA. LTDA. fue constituida como compafiia de responsabilidad limitada mediante escritura
puiblica otorgada el 19 de noviembre de 2004, ante la Notaria Vigésima Sexta del Cantdn Quito, Dr.
Homero Lopez Obando, & inscrita en el Registro Mercantil bajo el repertorio 1074 el 10 de enero de 2005;
y en cumplimiento de resolucion de Junta Universal de Accionistas del 30 de junio de 2008, se resolvié
por unanimidad el aumento de capital social de la compafila pasande de Dos mil ddlares (USD 2.000)
iniciales a Sesenta y dos mil quinientos veinte dolares (USD 62.5620) que se encuentra dividido en
Sesenta y dos mil quinientos veinte acciones nominativas, ordinarias e indivisibles de Un ddlar de los
Estados Unidos de América; por resolucion de la Junta Universal de Accionistas de fecha 30 de abril de
2012, se resuelve por unanimidad el aumento de capital social pasando de Sesenta y dos mil quinientos
veinte délares (USD 62.520} a Seiscientos freinta y seis mil quinientos veinte délares (USD 636.520)
dividida en Seiscientos treinta y seis mil quinientas vente acclonegs de un dolar cada una, ante la Notarla
del Cantén Pedro Moncayo, Dr. Angel Ramiro Barragén Chauvin, con facha mayo 8 de 2012,

Su objeto social, seglin el Articulo Sexto de la escritura de constitucion, comprende la imporfacidn,
exportacion, representacion, fabricacion ylo produccion de productos farmacéuticos, médicos
odontoldgicos y alimenticios tanto dentro como fuera del pais, importacion, exportacion y comercializacion
de materias primas, maleriales de empaque y producto terminado para la indusiria médica, farmacéutica,
odontolbgica, quimica y alimenticia, gestion empresarial en lo relacionado a administracion de empresas,
recursos humanos, marketing, ventas, desarrollo organizacional, mangjo y lercerizacién de nomina,
asesorla de inversiones, presupuestos, andlisis de rentabilidad, evalvacién financlera de proyeclos,
comercio exterior en lo referente a la importacién y exportacion, la promocion de edificaciones,
fracciones., lotizaciones, administracién de edificios, compraventa de inmuebles y cualquier ofra actividad
contractual relacionada con bienes inmobiliarios.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Compafiia SIONPHARM CIA. LTDA., han sido preparados en U.S.
dolares. A partir del afio de implementacidn se presentarn segun Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) adoptadas para su utilizacién en Ecuador, y representara la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, las que seran aplicadas de
manera uniforme.

A continuaciéon se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF,

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financiercs al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados sobre la base de principios de
contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados financieros no reflejan fos

9



efectos de los gjustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en ¢aso que la
Compaiiia no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y, por esta
razon, se verfa obligada a realizar sus aclivos y liquidar sus pasivos, obligaciones y compromisos
contingentes en otra forma que no sea a través del curso normal de sus operaciones y por montos que
difieran de los expuestos en los estados financleros.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones  financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera. Para efectos de la preparacion del estado de flujos de
efectivo, la compatfiia considerd los saldos de caja y bancos.

Activos Financleros - La Compaiifa SIONPHARM CIA. LTDA,, clasifica sus activos financieros en
documentos y cuentas por cobrar y deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

& Documentos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconccidas y registradas al monto original de la factura y no excede su
valor recuperable. La provision para cuentas incobrables es realizada cuando existe la duda razonable
para su recuperacion.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor & de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Después dei reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden ai costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso per intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como ingresos de inversiones y se calculan utilizando |a tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resuitare inmaterial. El perlodo de crédito promedio sohre la venta de bienes es de 90 dlas.

inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderade. Los inventarics incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccion o venta.  El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta..

Propiedad, Planta y Equipo - El costo de ciertas propiedades, muebles y equipos fue determinado al
costo reevaluado como costo atribuido al 1ero de enero del 2012, fecha de lransicion. Las mejoras
significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y manlenimientos menores que no
extiendan la vida Okl o mejoren el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La propiedad, muables y equipo se deprecian utilizando el métado de linea recta en base a fa vida Giil
estimada de los respectivos activos, segan los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Muebles y equipo de oficina 10%

Equipos de Computacion 33.33%

10
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Vehicutos 20%
Maquinaria y Equipos Pesados 10%

Reconocimienfo de Ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econdmicos fluiran a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los siguientes criterios
especificos de reconogimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos.

Venta de bienes - Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de bienes han sido traspasados al comprador, generalmente al despachar
los bienes.

Ingresos por prestacién de servicios - Los ingresos ordinarios asociados a |la prestacion de servicios
se reconocen siempre y cuande: el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad y sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan a la empresa. Por esta razén la empresa maneja el
reconocimiento de ingresos una vez terminado el setvicio, gue s el memento en el que se pueds tener
un detalle claro de los costos incurrides (manejados en la cuenta proyectos) y por ende reconocer los
respectives ingresos.

Ingresos par intereses - Los ingresos son reconocldos a medida que los intereses son devengados en
funcién del principal que est4 pendiente de pago y de |a tasa de interés aplicable.

Impuesto a la renta - La tasa de impuesto corporativa aplicable para el afio 2013 es del 22%. Los
dividendos que se distribuyen con cargo a ulilidades gravadas no estan sujetos a impuestos adicionales,
siempre que los beneficiarios de los mismos sean sociedades no domiciliadas en paraisos fiscales o
personas naturales no residentes en el Ecuador.

El Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones establece la tarifa del impuesto a la renta
para las scciedades constituidas en el Ecuader que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la
tarifa impositiva del 22%. La reduccion del 25% al 22% de la tarifa del impuesto a la renta se aplicaré de
forma progresiva en los siguienles términos:

* A npartir del ejercicio 2013, en adelante, la tarifa impositiva seré del 22%

Impuesto a la Renta Diferido - El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mosirados en los estados financiercs. El impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos aclives sclo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Les saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos cortlentes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se relacicnen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados

11
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Beneficios Post - Empleo: Planes de contribuciones definidas
La Compafiia no tiene un plan de confribuciones definidas para su personal
Beneficios Post - Empleo: Planes de beneficios definidos

Un beneficio planes definidos es un beneficio post empleo distinto al plan de contribuciones definidas. La
obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de benelficio de jubilacion patronal esta definida
por el Cddigo de Trabajo, es calculada por separado para cada bensficiario del plan, estimado el monto
det beneficio future que los empleados han adquiride a cambio de sus servicios durante el periodo actual
y periodo previos; es descontada para determinar su valor presente.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posse una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por ¢l empleado en el pasade y la obligacién puede ser
estimada con confiahilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
al pago de la décimo tercera remuneracion, décimo cuarla remuneractdn, fondos de reserva, vacaciones
y parlicipacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, son contabilizados como gastes en
la medida que el servicio relacionado es provisto por e empleado.

Las indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo
establecido en el Cddigo de Trabajo, son reconocidos como gaslos cuando se da términe a la relacidn
contractual.

Beneficios a empleados - La Comparila utiliza la NIC 19 para el célculo y contabilizacion de las
obligaciones con sus empleados provenientes del plan de jubilacion, Las condiciones que deben
cumplirse para que los empleados tengan derecho al disfrute del plan de jubilacién son las siguientes:

Los planes son aplicables a todo empleado confratado por tiempo indefinido.
Sera beneficlario del plan aquel empleado que tenga 25 afios 0 més de servicio confinuado o
interrumpido.

» Siel empleado hublera cumplido 20 afios 0 més y menos de 25 ailos de servicio tendra derecho
a la parte proporcional de |a jubilacién patronal, si se cumplen determinadas condiciones.

El pasive por concepto de plan de jubilacion al 31 de diciembre de 2014 fue determinado por acluarios
independientes, tomando como base las premisas eslablecidas para delerminar la obligacidn por
beneficios definidos establecidos en el plan de jubilacion de ta Compafiia, mediante la aplicacion del
método de la unidad de crédito proyactada. Con este método la Compaiifa atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el petlodo corrdente. Las
obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean
satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el
importe de las ganancias y pérdidas actuariales. Las disposiciones iegaies no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos ¢ asignar activos para cumplir con el plan.
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Reconocimiento de Gastos - Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumulacién
{métado del devengado) es decir cuando se incurren, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se regislran en el petiodo mas cercano en &l que se conocen

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafila requiere que la gerencia deba reallzar juicios,
eslimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacidn de paslvos contingentes al clerre del periodo sobre el que se informa. En
este senlido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y ciras fuentes claves de estimacionss de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre €l que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los aclivos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen
a continuacion. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momente de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alla del contro! de la Compafiia. Esos cambios se reflejan en las suposicicnes
en el momento en que ellos ocurren,

- Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales
La esfimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la

Compafila, en base a una evaluaciéh de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

- Estimacién para Inventarios de lentc movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base
al estado flsico y operativo de los bienes.

- Vida til de Propisdad, planta y equipo

Las eslimaciones de vida util se basan principalments en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia €l exceso entre el valor en libros nefo y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida il
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida 0fil de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafila evalla los activos o grupos de activos por detetioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un aclivo podria no ser recuperable. Frente a la

13



existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes par deterioro de valor con ¢argo a los resultados del periodo

- Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tibutaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Compafiia considera que sus eslimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos reporfados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de controi tributario (Servicio de Rentas Intemas), en la intarpretacion de
nomas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el fuluro.

Debido a que 1a Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no s& ha reconocido hingin pasivo contingents
relacionado con impuegstos,

- Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presenle de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendréan lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacidn de la tasa de descuento, los aumentos salariales fuluros y
los Indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes ¥ su naluraleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas supasicionss se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre &l que se
informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, e! perito considerd las lasas de interés de bonos
emilidos por e! goblerno, en vista de que en Ecuador no existe un mercade de valores amplio segan
indica el parrafo 78 de la NIC 19

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarics y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el
pais.

- Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de |as estimaciones realizadas.
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La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, fomando en consideracion toda la informacion disponible a
la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Aplicacion Obligatoria para
Narma Tipo de Cambio gjercicios Iniciados a partir de:

Enmienda, Instrumentos Financieros: Presantackin - Aclara algunos requerimientos para

R 1 de Enero del 2014
NIC 32 compensaclon de aclivos y pasivos financieros an el estado de situacidn financiera

Enmienda, Consolidacion de entidades de inversion - Modiflcaciones hacen que nuchos
NIF 10, 12 y fondos de inversion y ofras entidades similares, estaran excentos de la consolidacién de la 1 de Enero del 2014
Nic 27 mayoria de sus filiales,

Enmianda, Deterloro de los activos - Aclara divulgacicnes de fa informaciin sobre el Importe

NIG 36 recuperable de los actives deterlorados. 1 de Enero del 2014

Enmianda, Reconocimianto y medicidn: renovacién de derivados - lnterrupcion de fa

1 de Enero det 2014
NIC 39 contabilizacién de los inslrumantos de cobertura de acuerdo a criterios. ® Enero a8

Instrumantos financieros, espacifica la clasificacion y medicion de activos y pasivas

) 1 de Enero del 2015
NIF 9 financieros.

Gravamanes, Interpretackin de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingantes y activos

j 1 de Enero del 2015
IFRIC 21 contingentes.

La Administracién de la compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las
NIIF antes descritas, no tendrén un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial,

NOTA 3.- DISPONIBLE

El efeclivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo pusde ser
concillado con las partidas relacicnadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
*%¥ an dolares ***
Caja 14.631 9.782
Bancos 4.643 -
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 19.274 9.782

Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la Compafiia en las diversas
instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2014 los saldos de estas cuentas se encuentran
conciliados, estos saldos son de inmediata y libre disponibillidad.

NOTA 4. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES {NETO)

Un detalle de las cusntas del active exigible es como sigue:

(contindia)
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SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al 3171272013
**¥* an dolares *¥*
Clientes 2.300.420 1.368.795
Otras Cuentas por Cobrar y Antic. Emplead 3.249.772 2.600.498
{-) Provision Cuentas dudosas - 57.187 - 34.547

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 5.423.075 3.934.746

Clientes - El valor de esta cuenta representa los crédilos concedidos a clientes, es reconocida y
registrada al monto original de la factura, menos una provisién de cuenias de dudoso cobro, la misma que
es realizada cuando la recupsracién del monto total no es probable.

Los movimientos de |a provision para cuentas de dudosa recuperacion fusron como sigue:

SALDO SALDO
al31/12/2014 al31/12/2013
*** an dblares ***

Saldos al comienzo de! afio 34.547 -
Provision del afio 25.048 34.547
Bajas - 2.408 -
Saldo al fin de afio 57.187 34.547

Al 31 de diciembre del 2014 |a antigiledad de la cartera se descompone de [a siguiente manera:

Diciembre 31 de 2014

Valor Provisién Valor
Nominal Incohrable Neto
Clientes
Vigente hasta 45 dias 678.869 - 678.869
Vencida
0 a 29 dias 327.907 - 327.907
30 a 60 dias 692.497 692.497
61 a 90 dias 165.629 165.629
91 a 180 dias 261.564 261.564
Mas de 181 dias 174.024 - 57.187 231.211
2.300.490 - 57.187 2.357.677
(continaa)
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NOTA 5.- INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre de 2014 por Inventarios estd compuesto de la siguiente manera:

SALDO SALDO
INVENTARIOS al31/12/2014 al31/12/2013
*%* en dolares ¥ %%
Mercaderias 2.750.668 409.320
Materias Primas g 2.381.994
Suministros y Materiales 285.720 2.007.601

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 3.036.397 4.798.915

NOTA 6.- Activo Fijo
A continuacién se presenta el movimiento del activo fijo durante los afics 2013 y 2014

SALDO SALDO

CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013

*¥* an dblares ***

Bodegas v Almacenes 220.000 220.000
Maquinaria y Equipo de Produccién 1.854.515 1.854.515
Muebles y Enseres 45,770 39.163
Equipo de Cémputo 49,520 42.010
Vehiculos 379.81 306.473

2.549.636 2.462.161

- Depreciacion Acumulada 911.246 629.174
Total Neto Activo Fijo 1.638.390 1.832.988
Movimiento anual

Saldo al inicio del afo 2.462.161 2.462.161
Bajas - -
Retiros - -
Adiciones 87.475 -
Depreciacion del afio - 911.246 - 629.174
Saldo al final del aﬁq 1.638.390 1.832.988

Pérdidas por deteriorc reconocidas en el perfodo - La compaiiia no reconoce pérdidas por deterioro
producidas en el periodo comprendido entre el 1ero de enero y el 31 de diciembre de! 2014, debido a que
no se espera un rédito al final de su vida il y no estén sometidos a un desgaste adicional al estimado al

momento de su compra,
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NOTA 7.- PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272014 al31/12/2013
*x% an dblares *¥*

Préstamos Bancarios 43.005 301.226
Accionistas 2.146.838 2.483.983
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 2.189.344 2.785.209
Clasificacién

Corriente 43.005 301.226
No comiente 2.146.838 2.483.983
Tot_al__ _ 2.189.844 _ _2_._735.209

NOTA 8.- PROVEEDORES

Registra el valer de las obligaciones contraidas por SICNPHARM CIA. LTDA.., y que deberan ser

cancelados én &l gjerciclo econdmico 2015, el saldo de esta cuenta es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
*** en dblares ***
Proweedores Locales 286.662 273.378
Proveadores del Exterior 6.159.803 6.031.968
Varios por Pagar 814.332 667.373
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 7.260.987 6.972,719
NOTA 9.- IMPUESTOS
Un resumen de aclivo y pasivo por impuestos corrientes, es como sigue:
‘ SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
**¥ an dolares ***
Anticipo Impuesto a la Renta 217.798 168.123
Impuesto a la Salida de Divsas 78.562 20.642
Retenciones en la Fuente Clientes 72.491 53.198
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 368.851 240.964
18



CUENTAS

SALDO

SALDO
al31/12/2014 al31/12/2013

*k% an dolares ***

Retenciones en la Fuente (1,8, 25%, 5.940 4,367
Retenciones del iva 1.521 3.082
Impuesto a la Renta {valor anual) 20.427 48.030
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 27,888 55.479

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS

Registra el saldo por pagar a empleados en conceptos de sueldos y demés beneficios de acuerdo a la

ley.

CUENTAS

SALDO

al31/12/2014 al31/12/2013

SALDO

*%* gn dolares ***

Remuneraciones por Pagar 18.731 34.123
Decimo Tercer Sueldo a Pagar 16.020 12.246
Decimo Cuarte Sueldo a Pagar 9.260 8.891
Imprevistos por pagar 23.701 22.032
Vacaciones por Pagar 56.348 25.867
Participacion empleados por pagar 33.561 20.733
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 167.620 123.891

NOTA 11.- OBLIGACIONES CON EL IESS

Corresponde a los valores descontados a los empleados y que deben ser cancelados al Inslituto

Ecuatoriano de Seguridad Social

CUENTAS

SALDO

al 31/12/2014 al31/12/2013

SALDO

*%* en défares ***

Fondos de Reserva 33.849 53.941
Aportes Patronales a Pagar 9.825 8.786
Préstamos IESS 5.331 106
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 49.004 62.833

{contin(a)
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NOTA 12.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
*%% an dolares *¥**

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Juhilacién Patronal 24,205 29.074
Desahucio 11.744 10.690
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 35.948 39.764

Jubilacion pafronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte aflos o més hubieren prestado sus servicics en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho
a ser Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sccial.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuaric Independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atrlbuldos al perlodo de setvicio del empleado y basados
en la formula del plan, de tal suerte que se alribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis acluariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del fiempo, el incremento salarial y 1as prebabilidades
de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos acluariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en €l enfoque de la banda de fluctuacion.

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de SIONPHARM CIA. LTDA., esta compuesto por 636,520 acciones por un
valor nominal de US $. 1.00 délares, y un detalle de! saldo de la cuenta capital s como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
%% an dblares *** % Participacio:

Capital Pagado

Dr. Marco Serrano 574.700 574.700 90,29%
Eco. Maira Mancheno 61.820 61.820 9.71%
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 636.520 638.520
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NOTA 14- INGRESOS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
*#* an dolares ***
Ventas 7.873.276 6.439.984
Costo de Ventas 5.210.773 3.353.819

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 2,662,503 3.086.165

Representacion Costo de Ventas 66% 52%

NOTA 15.- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS

UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e

impuesto a la renta por el afo del 2014;

SALDO SALDO
al31/12/2014 al31/12/2013
*kx an dolares ***

Utilidad contable 86.569 138.218
{(-) 100% Dividendos percibidos excentos 0 0
() Otras Rentas Excentas 0 0
{ - ) 15% Participaciéon Laboral 12.985 20.733
{+) Gastos no Deducibles 19,267 111.243
(-) Deduccicnes por Leyes Especiales 0 10.410
(+) Particip. Trabajadores atribuibles a ingres 0 0
= Base Imponible antes de impto. a ta renta 92,851 218.319
Impuesto a la Renta causado 20.427 48.030
Anticipo Daterminado 78.059 §1.946
Saldo del Anticipo Pendiente de pago 53.198 58.990
(-) Retenciones en la fuente 72.491 53.198
- Crédito tributario aiios anteriores 159.017 135.167
- Crédito tributario salida de divisas 78.562 29.642
Saldo a favor del Contribuyente 256.872 159.017

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la
renta causado es menor que el anticipo calculado, este tlfimo se convierte en pago definitivo de impuesto

alarenta.

a) €l Impuesto & la renta reconocido en resultados de los afios 2014 y 2013, se muestra a continuacion:

(continda)
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2014 2013
Importe Importe
us % % uss %
Parcial Parcial
Impuesto en el Estado de
Resuitados (fasa efecliva) 78.059  84,07% 81.946 37.54%
Impuesto Tedrico (tasa
nominal) 20.427 22% 48.030 22%
Resultado contable antes
de impuesto 92.851 218.319
Tasa Nominal 22% 22%
Diferencia 67.632 62,07% 33.916 15,54%
Explicacién de las
Diferencias
Gastos no Deducibles 261.963 57.632 62,07% 154.165 33.916 15,54%
57.632 62,07% 33.916 15,54%

A la fecha del presente informe, la compafiia no ha sido sujeto de revisiones por las autoridades
fributarias.

Aspectos Tributarios

Cédigo Orgénico de la Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, €l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el
afic 2013 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicion del activo
(pasive) por impuestos diferidos, el Grupo utilizé una tasa de impuesto a 1a renta promedio del 22% y 23%
respectivamente,

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye enfre otros aspectos
tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - I1SD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento
de este impuesto el pago de dividendos a compafilas o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes
de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impusesto a la renta.

NOTA 16.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con parles relacionadas locales yfo del exterfor, dentro de un mismo
periado fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un estudio
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de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han side efectuadas a valores de plena
competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas duranle el afio 2014, no
superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA 17.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, el
Grupo esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas o
menos significaliva al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una qrganizacidn y de sistema de informacion, administrados por ta Gerencia de
Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efeclividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafila, una caracterizacion y
una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso.

Riesgo en las tasas de interés - La compafila se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés
debido a que 1a Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manegjado per la Compafila manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y
tasa variable.

Riesgo de crédifo - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compafila ha adoptado una politica de (nicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, come forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia tinicamente realiza transacciones con Compadiias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un namero importante de clientes distribuides
entre diversas industrias y areas geogréficas. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la
condiclén financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o
ning(in Grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La Compaflia define que las contrapartes
que tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La concentracidn de riesgo de
crédito con alguna ofra parte no excedié del 5% de los activos monetarios brutos en ninglin momento
durante el afio,

Riesgo de liquidez - La Junta Direcliva es |a que tiene |a responsabilidad final por la gestidn de liquidez.
La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafila maneja el riesge de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los aclives y pasivos
financieros.
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Riesgo de capital - La Compafila gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estard en
capacidad de conlinuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a traves de la oplimizacion de los saldos de deuda v patrimonio.

Como parte de esta revision, el comité considera e! costo de capital y los riesgos asociados con cada
clase de capital.

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compafiia.

NOTA 18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Soclal - El capital social autoriiado conslste de 636,520 acciones de US$1 valor nominal unitario,
las cuales otorgan un vote por accion y un derecho a los dividendos

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos &l 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados - Incluye los valores resultantes de los resultados de afios antsriores y del
ejercicios, los mismos que estan disponibles para los soclos, y pueden ser utilizados para el reparto de
dividendos.

NOTA 19.- SITUACION TRIBUTARIA

SIONPHARM CIA. LTDA. ha cumplido con todos las obligaciones contraldas con la Administracion
Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencion de impuestos presentando y cancelande Impuesto al
Valor Agregado, Retenclones en la Fuente y anexos transaccionales.

NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe {11 de junio del 2015) no
se produjeron evenios, que de 'a Compafila pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que se adjuntan.

ﬁ. Marco Seﬁarﬁ I\lle];'a//“€L Ing."Veronica Monltalvo

Representante Legal Contadora
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