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FO S T INDEPENDI E

A los Sefiores Accionistas de SIONPHARM CIA.

Informe sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compariia
SIONPHARM CIA. LTDA,, que comprenden el estado de situacidn financiera al
31 de diciembre del 2012 y de los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por e! afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia por los estados financieros

2. La Administracidn de la Compafila, es responsable de la preparacion y
presentacidn razonable de estos estados financleros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparacion
de los estados financieros estén libres de errores materlales, debido a fraude o
error,

Responsabilidad de! Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados
financteros basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditorla fue efectuada de
acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemas y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financleros estan libres de
errores materiales,

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financiercs, Los procedimientos seleccionados dependen det juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la
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preparacion y presentacion razonables de los estados financieros de la
Compafifa a fin de diseflar procedimientos de auditorfa apropiados a las
circunstancias, pero no con e propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compafila. Una auditorla también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asf come una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4, En nuestra opinidn, los referidos estados financieros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de la
Compaiiia SIONPHARM CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Asuntos de Enfasis
Sin calificar nuestra gpinian, informamas o siguiente:

5.  Tal como se explica con mas detalle en ta Nota C, los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 20312 son los que la
Compafila ha preparado aplicando las NIIF. Con fines comparativos, dichos
estados financleros incluyen cifras correspondientes at aflo terminado el 31 de
diciembre del 2011 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero de
2012, los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 3ide
diciembre de 2011, Las cifras que se presentan con fines comparativos,
ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financleros carrespondlentes
a los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento. Los efectos mas
significativos de la adopcién de las NIIF sobre ta informacién financiera de la
Compafiia se describen en la Nota C.

Quito, Abril 20 de 2013

Maldonado Acosta Estrella Auditores Consultores Cia. Ltda.
RNAE-SC-740
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SIONPHARM CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre del 2012 y 2011

INGRESOS NOTAS
2.012 2.011

VENTAS NETAS N 7.667.2058 10.207.538
Otros Ingresos 44.877 10.061
Menos: Costo de Ventas 4.152.264 5.863.723
UTILIDAD BRUTA 3.569.817  4.353.876
GASTOS DE ORERACION:

Gastos de Administracién y Ventas 3,182,076  4,0560.828
Gastos Finangleros 30.443 22.119
Depreciacién y Amortizacidn 226.615 110.680
Menos: Gastos de Operacion 3.439.133  4.183.638
UTILIDAD DE QPERACION 120,684 170,238

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E It 120.684 170,238

15% Participacion de Trabajadores 18.108 26.536
+ Gastos no Deducibles 14.913 16.860
Dedugcion por Trabajadores Especiales 0 160.563
Utilidad a Reinvertir 0 0
Impuesto a la Renta Causado 27.024 38,635
UTILIDAD DEL EJERCICIO 75.658 106.168
5% reserva legal 3.778 5.308
UTILIDAD LIQUIDA 71,779,711 100.859

Ver notas a los Estados Financieros

Q. Marco Bemaio ing. ‘Veréniga Montalvo

Gerente Contadora
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SIONPHARM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL, PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2011

HOJA 1

FLUJQS DE EFECTIVO DE OPERACIONES

2,012 2.011
Efectivo Recibido por clientes 8248751 8643.152
Efectivo pagacio a proveedores (8.415.448) (6.933.011)
Intereses Reclbidos 44.877 10.061
Intereses Pagados {30.443) (31.478)
15% Participacion Trabgjadores {25.536) (20.018)
Impuesto & la Renta (38.729) (29.280)
Efectivo nato proveniente de aperaclones (216.8289) 1.639.417
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Gastos de Capital (Activos Fijos) (27.220) (1.836.973)
Producto venta de intangibles . 19,331
Compra de Inversiones Temporales 180.000 (15.000)
Efectivo neto proveniente de Inversién 152,780 (1.631.842)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Producto de Obligacionas con Inst, Finangieras 189.783 (2.6876)
Producto de la emisién de acciones comunes 3778 5209
Prestamos a Largo Plazo (139.281) -
Efectivo neto proveniente de financiamiento 64.180 2.622
Aumento nato de caja ¥ equivalente 431 10.298
Caja y equivalente al inicio det afio 23.792 13.394
Caja y equivalente al final del aflo 24,223 23.792

Ver notas a los Estados Financieros

L

Dr, Marco'Séirano ~
ﬁRENTE GENERAL




SIONPHARM CIA, LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINARO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2011

HOJA 2
Concillaclon de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Operaciones
2012 2011
Utlidad Neta 71.780 100.674
Ajustes para congiliar la Utllidad Neta con el Efectivo neto
Provisto por las Operaclonas
Ajustes por:
Depreciacion 226615 110.680
Jubilacién Patrona y Desahucio 18.871 5.550
Provisién Cuentas Incobrables 18.019 -
Camblos Netos en Activos y Pasivos Operativos
 Aumento en Cuentas por Cobrar £81.546 (1.564,386)
+ Aumento en Inventarios (2.336.042) (1.564,980)
i Aumento en Gastos Anticipados y Otros Activos (26.202) (81.214)
x Aumento en Guentas por Pagar 1.444.666  4.531.306
+ Aumente en Anticipe Clientes - (10.169)
1 Aumento en Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados (196.633) 96,988
(7.433) 6.518
+ Aumento en Cuentas por Pagar y (Gastos Acumulados (11.708) 9.441
Efectivo Neto Praviste por las Operaciones (216,529) 1.839.417

Ver notas a Jos Estados Financieros

arcd Serano

O B
GERENTE

Ing. Veronlca Montahw
CONTADORA




SIONPHARM CIA. LTDA..

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO At 31 DE
DICIEMBRE DE 2012
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NOTA A.» CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

SIONPHARM CIA. LTDA. fue constituida como compaiila de responsabilidad limitada
mediante escritura publica otorgada ! 19 de noviembre de 2004, ante la Notaria Vigésima
Sexta del Cantén Quito, Dr, Homero Lopez Obando, e inscrita en el Registro Mercantil bajo ef
repertotio 1074 el 10 de enero de 2005; y en cumplimiento de resolucidn de Junta Universal de
Accionistas del 30 ¢le junio de 2008, se resolvid por unanimidad el aumento de capital social de
la compaiifa pasando de Dos mit délares (USD 2,000) iniclales a Sesenta y dos mil quinientos
veinte délares (USD 62,520) que se encuentra dividido en Sesenta y dos mil quinientos veinte
acclones nominativas, ordinarias e Indivisibles de Un délar de los Estados Unidos de América.

Su objeto social, segin el Articulo Sexto de la escritura de constitucidn, comprende fa
importacién, exportacidn, representacién, fabricacién y/o produccién de productos
farmacéuticos, médicos odontoldgicos y alimenticios tanto dentro como fuera del pafs,
importacién, exportacién y comerciallzacién de materlas primas, materiales de
empaque y producto terminado para la industria médica, farmacéutica, odontoldgica,
quimica y alimenticia, gestién empresarial en lo relacionado a administracién de
emprasas, recursos humanos, marketing, ventas, desarrollo organizacional, manejo vy
tercerizacion de ndmina, asesorla de inversiones, presupuestos, andlisis de
rentabilidad, evaluacién financiera de proyectos, comercio exterior en lo referente a la
importacién y exportacién, la promocidn de edificaciones, fracclones,, lotizaciones,
administracién de edificlos, compraventa de inmuebles y cualquier otra actividad
contractual relacionada con bienes inmobiliarios.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diclembre del 2012 han sido preparados sobre la base
de principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los
estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los
hublere, que podrian ser necesarios en caso que la Compafila no estuviera en
condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y, por esta razon, se
veria obligada a realizar sus activos y liguidar sus pasivos, obligaciones y compromisos
contingentes en otra forma que ne sea a travds del curso normal de sus operaciones y
por montos que difieran de tos expuestos an tog estados financieros,
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La Republica del Ecuador durante los Ultimos aftos experimentd una relativa estabilidad
economica; sin embargo, desde el segundo semestre del 2008 ha venido soportando
un proceso de deterioro de su economla, ocasionado principalmente por el contagio
mundial de 1a ¢risis  econdmica mundial y cuyas influenclas se ha visto reflejado
principaimente en: a) déficit de la caja fiscal por la reduccién sustancial de los ingresos
provenientes de la exportaciones, principal fuente de financiamiento del Presupuesto
General del Estado; b) contraccion de la demanda internacional de los principates
productos de exportacidn; ¢) disminucién de las remesas de los migrantes; d)
restriccion de las lineas de crédito internacionales y locales; y, &) contraccion de la
capacidad productiva v de generacién de liquidez de los principales sectores
econdmicos del pals.

Adicionalmente, la falta de voluntad politica desde afios anteriores no ha permitido
efectuar las reformas estructurales necesarlas gue viabilicen en desarralio econdmico
del pais; sin embargo, el Gobierno Nacional ha implementado ciertas medidas
complementarias con el propdsito de hacer frente a la crisis mundial y mantener el
esquema de dolarizacion, entre las cuales tenemos: a) limitar las Importaciones a fin
de evitar el incremento de déficlt comerctal; b) gestionar financiamiento con los
organismos multilaterales de crédito; y, ¢) establecer estrategias que permitan la
repatriacidn de los capitales del sector financiero nacional, Actualmente no es posible
determinar el comportamiento futuro de la crisls antes indicada y su Impacto en la
economia ecuatoriana vy en la situacion financiera, de liquidez y rentabilidad de la
Compafiia, puesto que depende de eventos futuros inherentemente inciertos. Los
estados financleros adjuntos ceben ser leidos a la luz de las circunstancias aqui
descritas.

NOTA No. B.- POLITICAS CONTABLES APLICADAS

a. Bases de Preparacién y Presentacién

Los estados financleros adiuntos fueron preparados de conformidad con normas
y précticas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre
del 2006, Registro Oficial N°® 348, la Superintendencia de Compafilas, mediante
Resolucion  N° 06.Q.JCLO04, resuelve adoptar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera Niifs y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el
registro, preparacién y presentaclon de estados financieros a partir del 1 de enero
det 2009. Esta disposicidn ha sldo ratificada, mediante Registro Oficlal 378 SP det
10 de julio del 2008, Rasolucidn N° ADM 08199, Mediante Registro Oficial N° 498 del
31 de diciembre del 2008, Resolucién N° 08.G,DSC.010 de la Superintendencia de
Compafifas, se decide prorrogar la fecha de la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacién Financieras Nilfs, para to cual se establece un
cronograma que va a partir del 1 de enera del 2010 al 1 de enero del 2012, Mediante
Registro Oficial N°372 del 27 de enero def 2011, Resolucidn SC.Q,ICLCPAIFRS,11.01
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de la Superintendente de Compaiiias, se decide que aplicaran las Normas
Internacionaies de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para lag PYMES), para el registro, preparacién y presentacidn de estados
financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas compafifas que
califiquen como Pymes que cumplan las condicionantes sefialadas en la referida
Resolucién, Se establece el afio 2011 como perlodo de transicién; para tal efecto
este grupo de compafilas deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del
afio 2012, En base a estos Iineamientos, SIONPHARM CIA. LTDA., debe aplicar
las Normas Internaclonales de Informacién Financleras , a partir del 1 de enero del
2012, estableciéndose el afio 2011, como el periodo de transicidn.

A continuacidn se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la Compafifa;

Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financleros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidact (JASB).

Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base det costo histérico.

Maneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estén presentados en ddlares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafila y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana,

La Reptblica del Ecuador no emite papel moneda propio, v en su lugar, ef délar
de los Estados Unidos de América se utitiza como moneda de curso legal del pals. La
informacidn financlera es presentada en dblares americanos.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacidn de los estados financieros requiere que la administracién realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente,  Llos
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resultados de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
perfodo en que la estimacion es revisada vy en cualquier perfodo futuro afectado.

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajusie material en el préxime afio financiero, se
incluye en las siguientes notas:

1) Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de
ta Compafiila es el Délar de los Estados Unidos de Norte América, gue es la moneda
de curso legal en Ecuador.

2) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aqueilos activos financieros liquidos,
depdsitos o Inverslones financleras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efective en un plazo Inferlor a tres meses y sobregiras bancarios, Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera, Para efectos de la preparacidn de! estado de flujos de efectivo, la
compafifa considerd los saldos de caja y hancos,

3) Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de la factura
y no excede su valor recuperable, La provisidn para cuentas Incobrables es realizada
cuando existe la duda razonable para su recuperacion,

Las cuentas comerctales por cobrar incluyen una provision para reduclr su valor al de
prahable realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como
ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para fas cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. E! perlode de crédito promedio sobre la venta de blenes es de
90 dias.

4) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, Son valuados con el método del costo promedic ponderado. Los

12



inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de utilizacion
en la produccién o venta, El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la
venta.

5) Propiedad y Equipo

Los bienes de Propiedad, planta y equipo se encuentran registrados al costo de
adquisicidn, Los desembolsos por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras  significativas o importantes se
capitalizan, Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio
y se calculan bajo el método de inea recta en funcidn de los afios de vida atil
estimada de los bienes. Se considera activo fijo a los bienes cuyo costo de
adquisicion es superior a 1000 ddlares y permitan obtener réditos econdmicos por el
uso de los mismos,

La depreciacién correspondiente a: Vida (il

estimada Maquinaria y equipos pesadoes 10 aftos
Equipos de Computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surfa del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta v equipo es calculada como fa diferencia entre el precio de venia vy el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta 0 retiro subsigulente de propledades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacidn es fransferido directamente a utilidades retenidas.

6) Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las
cuales tienen vencimientos de hasta 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pager se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde fa fecha
del estado de situacion financiera, gue se clasifican como pasivos no corrientes.

13



7) Provisién para Jubilacién Patronal

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2011 y 2010, calculade por un
perito Independiente, cuyo propésito es atender las obligaclones patronales por
aqueltos trabajadores que hayan acumulado veinticin¢o afios de servicio continuado o
interrumpido.

8) Participacién de Trabajadores

De acuerdo con ¢l Cddigo del Trabajo, la Compafifa debe apropiar &l 15% de las
utilidades, antes del Impuesto a la renta,

9) Impuesto a la Renta

La provisidn para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 24% y
25%, respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision
para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravabies y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas {ributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% y 25%,
respectivamente de las utilidades gravables. Para los ejercicios 2011 y 2010 dichas
tasas se reducen en 10 puntos s las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente.
De acuerdo con las referidas normas, sl la inversién de utilidades no se materializa
hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafila debera cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. la reinversion de
utitidades se relaclona con el destino de las mismas en ¢l sentido de que deben
destinarse a la adquisicion de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva.

Estan exentos del impueste a la renta los dividendas pagados a saciedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Cddigo Organico de I3 Produccién, Comercio e Inversiones,
publicade en el Suplemento al Reglstro Oficlal N° 351 del 29 de diciembre del 2010,
se establecen incentivos fiscales a las inversiones, Entre los aspectos relevantes se
anotan:

a) Se raduce la tasa de Impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: aflo
2011 24%, afio 2012 23% y del afic 2013 en adelante e 22%. Adicionalmente,
los contribuyentes administradores u opéradores de una Zona Especial de
Desarrollp Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la
tasa del impuesto a la renta.

b) Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relaclonados con los realizados por empresas
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medianas en capacitacidn técnica dirigida a investigacién, desarrollo e
investigacion tecnolégica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las
adquisiciones de maquinaria y equipos vy tecnologlas, ¢ Incremento neto de
empleo por un periodo de cinco afios, cuando se cumplan clertas condiciones, d)
exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios para las
nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicclones urbanas de los cantones Quite o Guayaquil
y dentro de ciertos sectores econdmicos, e) diferimiento del pago del
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades
que transfigran por io menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, f) los gastos Incrementales por generacién de
nuevo empleo 0 mejora da la masa salarial y g) exoneracién de la retencidn en
la fuente del impuesto a la renta en los pagos por Intereses de créditos externos
y lineas de crédito registradas, con tasas de intereses establecidas por el
Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones financieras del
exterior, que no $& encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Et impuesto a la renta del afio incluye el cdlculo del impuesto corriente v el
impuesto diferido, El impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando estd refacionado c¢on partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en
otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable
para el afig, utillzando las tasas vigentes a Ja fecha de reporte y cualquier otro
ajuste sobre el Impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre
el valor segun libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros y las
cantidades utilizadas para propésitos fiscales, El impuesto a ia renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan serdn aplicadas a las
diferencias temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes
vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte, La diferencia
temporal que particularmente genera el impuesto a la renta diferido,
corresponde al reconocimiento de Ingresos y depreciacién de activos fijos.

El impuesto diferido activo se reconoce (nicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en
cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es
probable que no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

10) Reserva Legal

De acuerdo con Iz Ley de compafifas, un valor equivalente al 5% de la utilidad
liquida anual debe aproplarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 50% del capital pagade. Esta reserva puede ser capltalizada o
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destinada a absorber pérdidas.

11) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda oforgar, con la emision de
la ¢correspondiente factura de venta,

12) Costos y Gastos

Los costos y gastos se registtan al costo histdrico.  Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides o sea sobre la base del devengado,
independientemente de fa fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el gue se conocen,

13) Pérdida por Deterioro

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso,
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el
importe recuperable correspondiente. las pérdidas por deterioro se contabilizan
dentro de la cuenta de resultados a menos que 10 activos sean terrenos o
edificios contabllizados a Importes revalorizados, en cuye caso la pérdida por
deterloro se contabllizard como una reduccidn de la reserva de revalorizacién, El
valor contable de ios activos a largo plazo se ravisa a la fecha del balance de
situacion a fin de determinar si hay indicios de la existencla de deterioro. En caso
existancia de estos indiclos, se estima entonces &l valor recuperabie de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar ¢! valor en uso, log flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presente utitizando tipos de descuento antes de Impuestos que refiejan las
estimaciones actuales del mercade de la valoracidn temporal del dinero y de los
riesgos especificos asociados ¢on el activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de tesorerfa altamente independientes, ef importe recuperable se determina
para las unidades genaradoras de efective a fas que pertenecen los activos
valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar &l importe recuperable. La raversidn de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que e ackvo
correspondiente esté registrado por su valor revalorizado, en ¢cuyo ¢aso la reversion
de esta pérdida se contabiliza coma un incremento de la reserva de revalorizacion.

Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor
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contable del activo no exceda el importe que habria side determinado, neto de
depreciaciones ¢ amortizaciones, si no se hubiera reconocido la mengionada pérdida
por deterior,

14) Administracién de Riesgos Financieros

La Compafifa estd expuesta a 10s siguientes riesgos relacionacdos con el uso de
instrumentos financieros:

+ Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafifa si
un diente o contraparte en un instrumento financlero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de fas cuentas por cobrar a
clientes,

La exposicién al tlesge de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, Se ha establecido una politica de
riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que
respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y
entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacién
de fas pérdidas incurridas en relacidn con los deudores y otras cuentas por
cobrar, La estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacién
histérica,

+ Riesgo de Liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificuitades para
cumplir con sus obligaciones asocladas con sus pasivos financteros financieras
que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros.
El enfoque de ta Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que slempre contard con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arrigsgar su reputacion.

+ Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asocladas con los procesos, el personal,
la tecnologia e infraestructura de la Compafiia, y con los factores externos
distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las normas
generaimente aceptadas de comportamiento socletario.
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El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a fa reputacién de la
compafifa con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la Inlciativa v la creatividad,

La administracién del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de
normas en 1as sigulentes areas:

« Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones,

» Requerimientos de conciliacién y monitaren de transacciones
o Cumplimiento de requerimientos regulatarios y otros requerimientos legales.
» Documentacion de controles y procedimientos.

+ Requerimiento devalyacidn periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

» Capacitacién y desarrollo profesionai,

« Normas éticas y de Negocios.

NOTA C.~ Adopcidn por primera vez de las Normas Intarnacionales de
Informacién Financiera

La Superintendencia de Compafilas establecld medlante Resolucién No. 06.Q.1C1.004
del 21 de agosto del 2006, publicada en ei Registro Oficial No. 348 la adopcidn de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiara (NIIF) y su aplicacién obligatoria
por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control vy vigllancia, a partir del 1
de enero de 2009,

La Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008, publicada en el suplemento del
Registro Oficlal No.378 de 10 de julio e 2008, ratificd la adopcidn de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera

La Resolucidn No,08.G.DSC emitida por fa Superintendencia de Compafilas el 20 de
noviembre del 2008, establecidé el cumplimiento de un cronograma ce aplicacién de fas
Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF, Por lo que fa empresa
preparé:

Estados financleros de apertura al 31 de diclembre del 2010 que carresponden a los
primeros estados financieros presentados ( no publicados) utilizando las disposiciones
contenidas en las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera,
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Estados financieros intermedios al 31 de diciembre del 2011 que corresponden a los
estados financieros presentados para efectos comparatives utilizando las disposiciones
contenidas en las NIIF's,

Estados financigros con arreglo a tas NIIF's al 1 de enero del 2012 que corresponden a
los estados financieros preparados utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF's,

Esta fase tiene por objstivo implementar tadas ias medidas identificadas y analizadas
previamente, adaptando los procesos, sistemas de informacién y estructura
organizativa, Asf como incluiré los ajustes resultantes del proceso de cambio de NEC a
NIIF y los correspondientes estados financieros.

Explicacién de la Transicién a [as Normas Internacionales de Informacién
Financiera(NI1IF)

Para la preparacién del Estado de Situacién Financiera de acuerdo a fas Normas
Internacionales de Informacion Financlera (NIIF) la compafifa ha efectuado ajustes
a los Estados Financieros de acuerdo a Nec. Las explicaciones y efectos de la
transicidn de Nec¢ a Niif para Pymes se detallan en los cuadros siguientes, tanto a fa
fecha de la primera aplicacién 1 de enero del 2011, al 31 de diciembre del 2011 y
al 31 de diciembre del 2011 del Estado de Resuitados.

NOTA D.- CAJAY BANCOS

Este rubro estd conformado por los siguientes valores:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2012 al31/12/2011
*¥% an ddlanas *¥x
Caja Chica 4 1.700 1.600
Cheques y efectiva por Depositar 2 22.623 22.192
Banco Pichingha 5 0 783
Inversiones Temparales 4 0 180.000
Total al 31 de diciembre de 2011 ~ 2012 24,223 203,008

1.- Cajas: Registra ¢! valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo
permite facilitar la operatividad de SIONPHARM CIA. LTDA.,

2,~ Cheques y Efectivo por depositar: Representan los sados que se mantienen
pendientes de ser depositados &n las cuentas bancarias de la empresa, estos valores
fueron depositados en enero det 2012 en fas cyentas corrientes de ta empresa.
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3.~ Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias gue mantiene la emprasa
en las diversas instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2012 los saldos de estas
cuentas se encuentran concitlados.

4.- Inversiones: Registra el saldo de las inversicnes temporales que mantuvo
SIONPHARM al 31 de diciembre del 2012, que son de facil convertibilidad a efectivo,

NOTA E.~ CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas del activo exigible es como sigue:

SALDO SALDOQ
CUENTAS al31/12/2042 al31/12/2011
*kk en délares ¥**
Clientes 3,158.9042  2.001.008
Empleados 9.610 5.286
Terceros 58.183 1.819.916
Totalal 31 de d e de 2011 - 2012 3.220,738 3,046,300

Clientes ~ El valor de esta cuenta representa los créditos cancedidos a clientes, es
reconocida y registrada al monto original de ta factura, menos una provision de
cuentas de dudoso ¢obro, [a misma que es realizada cuando la recuperacion del monto
total no es probable,

Empleados- Corrasponde a 10s préstamos concedidos al personal de la empresa y que
se descuenta a traves de raoles mensualmente,

Terceros,- Se rafleren a los anticipos a Terceras v a cuentas pendientes de cobro con
relacionadas.

NOTA F.- GASTOS ANTICIPADROS

Esta cuenta registra el pago det impuesto al valor agregado en la compra de bienes y
servicios, incluye también el valor de las retenciones en fa fuente del impuesto a la
renta, Un detalle de esta cuenta es el sigulente:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al31/12/2011
*#% an délares *k*
Anticipo Impuesto a la Renta 119.373 6.303
IVA compras bienes 64 0
Depdsitos en Garantia 260 260
Depbsitos Varies 3.780 3.780
impuesto a la Salida de Divsas 30.735 0
Retenciones en la Fuente Clientes 58.990 176.857
Total al 31 de dk 2011 - 2012 213,202 187,000
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NOTA G - INVENTARIOS

Refleja el inventario que la Compafifa utiliza tanto para producir, como para
comerclalizar durante el curso legal del negoclo v su  salde se compone por los
sigulentes valoras:

SALDO SALDO

INVENTARIOS a1 31/32/2012 al 3%/12/2011
*kk an ddlares % ¥*
Mercaderias 46.593 24.550
Materias Primas 2.877.180 1,186.343
Suministros y Materiales 2.007.492 1.384.202
Total al 31 de diciembre de 201% - 2012 4.931.236 2,596,194
NOTA H.- ACTIVO F1JO

La composicidn del saldo de los activos fijos y su movimiento en el gjercicio auditado
€5 como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al32/12/2012 al31/12/2011
*kx gn dolares *x

Bodegas y Almacenes 220.000 220.000
Magquinaria y Equipo de Produccién 1.471.680 1.454.330
Muebles y Enseras 18.367 16.367
Equipo de Computo 42.010 32.140
Vehigulos 274.546 274 546

2.024,603 1,997,383

- Deprociacion Acumulada 363,856 137.241
Total Neto Activo Fljo 1,660,748 1,860,142
Movimiento anual
Saldo at inicio del afio 1.997.383 1.997.383
Bajas 0 0
Retiros 0 0
Adigiones 27.220 0
Depreciacion del afo ~383,856 ~137.241
Saldo al final gel ano —1.660.748 1,860,142
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NOTA I.- PASIVOS CORRIENTES

Registra el valor de las obligaciones contraidas por SIONPHARM CIA, LTDA,, ¥y que
deberdn ser cancelados en el gierciclo econdmico 2012, el saldo de esta cuenta es
como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2012 al 31/12/2011
%%k en dﬁ[am 1 3
Proveedores Mercaderias 263.204 327,964
Provesdoras Activos Fljos, Repuesto 91,655 164,844
Banco Pacifico ' 194,377 237.896
Banco Pichincha 5.405 0
Préstamos de Terceros 0 1,465,816
Préstamo Acciohistas 2.293.686 2.642,499
Proweedores Materias Primas Exteror 5.030.586 1,542,738
Proweedores Activos Fijos, Repuesto 2.800 4.878
Publicidad y Propgganda por Pagar §56.241 42.340
Movlizacién y Viaticos a pagar 9,149 0.968
Mantenimientos y Reparaciones a pagar 395.246 483.590
Honorarios y S. Control Calidad a pagar 11.162 38.373
Seguros de Inventarios y Activos & pagar 6.874 156
Gastos de Representacion a Pagar 0 9.207
Fletes y Transportes mecaderias a pagar 50.086 24.621
Gastos Varies par Pagar 203.730 142.668

Total al 31 de diclembre de 2011 - 2012 8.613.201 7.117.468

NOTA J.- OBLIGACIONES CON EL IESS E IMPUESTOS.,

El valor de las obligaciones contraidas con el IESS y con la Administracion Tributarla refleja el
saldo de las cuentas al finalizar &l afio 2012 y se compone por los siguientes rubros:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al31/12/2011
L3 1] en d@am L} 3

VA

Retenciones en la Fuente (1,8, 25%, 4,350 17.660
Retenclones del iva 4.084 25.734
Impuesio a la Renta (valor anuai) 27.024 67.824
Fondos de Reserva 76.937 41.646
Aportes Patronales a Pagar 8.676 5.082
Préstamos IESS 2.346 0
Totalal 31 de diclembre de 2011 ~ 2012 123,418 188,845

22



NOTA M.~ CAPITAL SOCIAL

Un detalle del saldo de la cuenta capital s como sigue:

SALDOD SALDO
CUENTAS al 3171272012 a131/12/2011
¥x% an dolares ¥+ % Participagiones
Capital Pagado
0. Margo Serrano 56,448 86.448  90,28%
Eco. Maira Mancheng 6.072 6.072 9.71%
Total al 23, . @ 2013 ~ 2012 02,520 62,520

NOTA N.- INGRESOS Y COSTOS DE PRODUCCION

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas y Costos de
Produccion es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2012 al31/12/2011
*ik an ddhm E 3 33
Ventas 7.667.205 10.207.538
Costo de Ventas 4,162.264 5.863.723
Total al 31 de diclembre de 2011 » 2012 3.614.94_g 4,343,816
Representacion Costo de Ventas 54% 57%

NOTA 0.~ CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de Diclembre las provisiones para pago de participacion de los trabajadores en
las utilidades, impuesto a la renta y reserva legal se calcularon de la siguiente manera:

24



SALDO SALDO
CONCILIACION TRIBUTARIA al31/12/2012 al31/12/2011
*kk an déiares ¥ ¥

Utilidad contable 120.6384 170.238
( -} 16% Participacion Laboral 18.103 26.536
Sub total 102.581 144,703
(+) Gastos no Daducibles 14,913 18.670
(-} Trabsjadores con caracteristicas especia 0 0
Utilidad Gravable 1M7.405 161,373
Utilidad 8 Reinvertir 0 0
Impuesto Causado 27.024 38,729
ttilidad antes de Reservas 75,558 105.973
5% Reserva Legal 3.778 5.299
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 71,780 100.674

Los mismos que deben ser contabilizados en los estados de shtuacion financiera.
NOTA P.- COMPARNIAS RELACIONADAS

Un detalle de los saldos con partes relacionadas a continuacion

Por Venta/compra de producto

Relacionada Cuentas por  Cuentas por
cobrar pagar
Ginsberg Ecuador S.A. 28.060 0
Helsinpharm Cla, Lida. 0 3.953
Swiss North & Group S.A. 16.396 0
Whitehouse 0 33,827
Biodental Cla. Ltda. Q 157.803

43456195563

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas a continuacion:

Relaclonada Compras Ventas
Ginsberg Ecuador 8.4, 60.129 223.446
Representaciones Whitehouse 46.913 3.083
Biodental 926 366.618
Swiss North & Group 77 0
Helsinpham Cla. Ltda. 157.711 0

208,757 593,147
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Las transacciones ¢on partes relacionadas se han efectuado en condiciones similares a
las que normalmente se realiza en el mercado en cuanto se refiere a la compra y venta
de producto.

NOTA Q, - CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION COMERCIO E
INVERSIONES

El 16 de noviembre de 2010, ia Asamblea Nacional emitid el Cddige Qrgénico de la
Produccion, comercio e Inversiones, que incluya incentivos y estimulos de desarrollo
econdmico, Entre estos incentivos de cardcter general, se establece la reduccién
progresiva de un punto porcentual del impusste a la renta durante los siguientes tres
aftos, la exoneraclén de impuesto a la salida de divisas para las operaciones de
financiamiento externo, la exoneracion det anticipo del impuesto a la renta por cinco
afios para toda Inversion nueva, y la reforma ai calculo del anticipo del impuesto a la
renta,

NOTA R, ~ CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La normativa vigente en el Ecuador para Preclos de Transferencta vigente en Ecuador
dispong que los contribuyentes del Impuesto a la Rentd que hayan realizado
operacionas con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dantro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US $ 3,000,000, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que en
su conjunto es una revelacién de las transacciones de Ingresos y gastos por compafifa
relacionada.,

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiclliacias en el exterior,
dentro de un mismo perfodo fiscal, por un monte acumulado comprendido entre US $
1,000,000 a US $ 3,000,000 vy cuya proporcion del total de operaciongs con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerde con los casilleros
correspondiente del formutario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes gue hayan realizado operaciones con partes relaclonadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perlodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US $ 5,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Preclos de Transferencia,

La Administracién Tributaria, en eferciclo de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacion a 1os contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pals o en el exterior, 1a presentacion de la
informacién conducente a determinar sl en dichas operacionas se aplicé e principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley,
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Las reformas a ia Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus Ingresos gravables,
No realicen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y

No mantengan suscrito con el Estado contrate para la exploracion y
explotacién de recursos renovables.

NOTA S.- SITUACION TRIBUTARIA

SIONPHARM CIA. LTDA.. Ha cumplido con todos las obligaciones tributarias, como son
el pago del Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y anexos
transaccionales,

NOTA T -~ IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF:

» Las propiedades, terrencs se han revaluado
o Para el resto de propiedad planta y equipo se tomd el costo atribuido

o Se efectud una revision da las cuentas contables v se ajustaron a su valor
razonable,

A continuacion los ajustes efectuados:
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ACTIVO CORRIENTE

Cajay Bancos

Cuautas por cobrat

(=) Provisién Ctas, Ingobrables
Inventarios

Mercaderla en Transito
Gastos Anticipados

Total activo corriente
ACTIVD FRO

Propiedades y Equipe

(-) Deprecingién Acumulada
Total active fijo

ACTIVO DIFERBDO
Maccas, Patentes
Amortizagion Mar¢as
Inverslones a Largo Plazo
Otsas Ctas. Y Docs, Por cobry LP
‘Fotal activo diferido

Total acivo
PASIVO Y PA ON

PASIVO CORRIENTE
Institugiones finanoleras
Cuentas pot pagar
Pasivos acunulados
Total pasivo corriente

PASIVOQ ATARGO PLAZO
Pasivo g largo plazo

Total Pasive

PATRIMONIO

Capital Social

Aparte futura capitalizaclon
Resoryva Legal

Reserva facultativa

Utilidades gjorcivios anteriores

Rosuitados acnmulndos adopeitn Nilf

Utilidad del giercloio
Total Patrimonio

Fota} pasive ¥ patimondo

AJUSTES 2010 AJUSTES 3013
NEC DEBITO CREDITD DEBITQ CREDIYO NIF[S)
o A

NEC debito redite debite credito NIIF(S)
23192 23792
4.014.514 4014514
8,214 3.985 4,229
23981 2595194
187.000 3.198 190.198
6.812.286 6.819.469
1.997.383 w33 1996430
-137.241 933 -136.308
1.860.142 1.860.142
. 19331 «19.331
b 10169 10.169
2.126 #2126
- -11.288
$.672.428 . 5.068324
2881178 2881178
2.789.267 494,647 494,647 2,789.967
1.707.183 1.707.183
7.378.328 7378328
132,087 808 152845
7.530.365 7.531.173
62.320 62.520
$16.161 816,161
15991 5.299 10,693
146.716 4913 141.804

" -
100.674 5390 105.973
1.142.063 - 1.137.151
8.672428 317,844 317,844 5,299 3.299 8.6608.324
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NOTA U ~ EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2012 y la fecha de amisién de estos estados financieros
no se produjeron eventos que, en ia opinidn de ta administracion de la compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se
hayan reportado.

%%%@_
@p\esende Legal Contadora
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