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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Seiores Accionistas de SIONPHARM CIA LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SIONPHARM CIA. LTDA., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afo
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaifiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de errores
importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacién de politicas contables
apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo
con las circunstancias. Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo fueron preparados de acuerdo con las normas y
practicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las
cuales, difieren en ciertos aspectos de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de

auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del
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SIONPHARM CIA. LTDA,

BALANCE GENERAL
al 31 de Diciembre del 2010 y 2009

SIONPHARM CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
al 31 de Diclembre del 2010 y 2009

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos
Inversiones Temporales
Cuentas por Cobrar

Gastos Anticipados
Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO FIJO
Maquinaria y Equipo de Produccién

Muebles y Enseres
Vehiculos

TOTAL DEL ACTIVO FLJO
Menos: Depreciacion acumulada
TOTAL DEL ACTIVO FIJO NETO
ACTIVO DIFERIDO

Diferidos

TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

NOTAS
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2.876.620

3.023.572

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores

Obligacionss con IESS e Impuestos
Obligaciones con los Empleados

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO
Accionistas

Anticipos Clientes Varios
Bancos Préstamo Largo Plazo
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Pagade

Aportes Futura Capitafizacién
Reserva Legal

Utilidades Acumuladas
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Dr. Marco Serrano
Gerente

L.as Notas Explicativas del 1 al 17 son parte integrante de los estados financieros
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SIONPHARM CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre del 2010 y 2009

INGRESOS NOTAS

2.010 2.009
VENTAS NETAS 15 6.628.742 3.881.343
Menos. Costo de Ventas 3.652.241 2.079.230
UTILIDAD BRUTA 2.976.501 1.802.113
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Administracion y Ventas 2.822785 1.695.438
Gastos Financieros 1.953 11.893
Depreciacién y Amortizacion 22.404 8.024
Menos: Gastos de Operacién 2.847.142 1.715.354
UTILIDAD DE OPERACION 120,359 86.759
OTROS INGRESOS
Oftros Ingresos 4.094 12.861
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS. 133.453 99.620
15% Participacion de Trabajadores 20.018 14.943
+ Gastos no Deducibles 3.7z0 3.030
Impuesto a la Renta Causado 29.289 21927
UTILIDAD DEL EJERCICIO 84.146 62.750
5% reserva legal 4207 3.138
UTILIDAD LIQUIDA 79.939 59613

Las Notas Explicativas del 1 al 17 son parte integrante de los estados financieros
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SIONPHARM CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008, 2009 y 2010

CAPITAL APORTES RESERVA RESULTADO TOTAL
SOCIAL FUT. CAPITAL. LEGAL ACUMULADO
Satdo a 31 de Diclembra del 2008 62520 [ 3348 8.031,18 73.809
Utilidad Antes de Imptos. Y Partic.
Transferencias
Utilidad Neta
Saldo al 31 da Diciembre det 2009 62.520 0 3.248 8.031 73.899
= )
Translerencia a Dividendos 816.161
Aumento & Reverva Legal 338
Utilidad del ejercicio 2009 58.746
Saldo &l 31 de Diciembre del 2009 62.520 516.161 6.488 86.777 951.844
S e ==
Transferencia & Dividendos
Aumento a Reserva Legal 4207
Utilidad del ejercicio 2610 79939
Saldo al 31 de Diciembre del 2010 82.520 816,161 10,683 148,716 1.036.090
e o
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SIONPHARM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2009 y 2010
HOJA 1 HOJA 1

FLUJOS DE EFECTIVO DE OPERACIONES

2.010 2.009
Efectivo Recibido por clientes 6.284.539 3.714.041
Efectivo pagado a proveedores -3.802.635 -2.417.187
Efectivo pagado en operaciones 0 0
Efectivo pagado en administrativo -2.054671 -1.977.725
Otros ingresos -49.420 -27.146
Efectivo neto proveniente de operaciones 377.813  -708.017
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Gastos de Capital (Activos Fijos + inversiones ) -381.103 -98.805
Efectivo neto proveniente de inversion -381.103 -98.805
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Producto de Obligaciones con Inst. Financieras 0 0
Producto de la emisién de acciones comunes 4.207 819.299
Dividendos pagados 0 0
Efectivo neto proveniente de financiamiento 4.207 819.299
Aumento neto de caja y equivalente 918 12.476
Caja y equivalente al inicio del afio 12.476 0
Caja y equivalente al final del afio 13.394 12.476

Las Notas Explicativas del 1 al 17 son parte integrante de los estados financieros
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SIONPHARM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2010

Las Notas Explicativas del 1 al 17 son parte integrante de los estados financieros

y Dr. Marco Serrano
L GERENTE

SUPEMNTENDQNCIA
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05 ABR. 2011

HOJA 2
Conciliacién de las Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Operaciones
2010 2009

Utlidad Neta 79.939 59.613
Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo neto
Provisto por las Operaciones
Ajustes por:

Depreciacion 18.200 8.024

Amortizacién 933 0
Cambios Netos en Activos y Pasivos Operativos
+ Aumento en Cuentas por Cobrar -344.204  -167.302
+ Aumento en Inventarios -150.394  -337.956
+ Aumento en Gastos Anticipados y Otros Activos -39.273 -22.453
+ Aumento en Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados 812.611 -247.942

Efectivo Neto Provisto por las Operaciones 377.813  -708.017
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REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

SIONPHARM CIA. LTDA. Fue constituida como compaiiia de responsabilidad
limitada mediante escritura publica otorgada el 19 de noviembre de 2004, ante la
Notaria Vigésima Sexta del Cantdn Quito, del Dr. Homero Lopez Obando, e inscrita
en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito el 10 de Enero del 2005, bajo el 4 de
Enero del 2005 bajo el nimero 027; tomo 136. y en cumplimiento de resolucién de
Junta Universal de Accionistas del 30 de junio de 2008, se resolvié por unanimidad
el aumento de capital social de la compaiiia pasando de Dos mil délares (USD 2.000)
iniciales, siendo el capital actual de (62.520) que se encuentra dividido en sesenta y
dos mil novecientos quinientas veinte acciones nominativas, ordinarias e indivisibles
de Un dodlar de los Estados Unidos de América.

Su objeto social, segin el Articulo Sexto de la escritura de constitucion,
importacion, exportacion, representacién, fabricacién y/o produccion de productos
farmacéuticos, médicos odontoldgicos y alimenticios tanto dentro como fuera del
pais, importacion, exportacion y comercializacion de materias primas, materiales de
empaque y producto terminado para la industria medica, farmacéutica,
odontoldgica, quimica y alimenticia, gestion empresarial en lo relacionado a
administracién de empresas, recursos humanos, marketing , ventas, desarrollo
organizacional manejo y tercerizacion de ndmina, asesoria en inversiones,
presupuestos, analisis de rentabilidad, evaluacion financiera de proyectos, comercio
exterior en todo lo referente a la importacion y exportacion, la promocion de
edificaciones, fracciones, lotizaciones, administracién de edificios, compraventa de

inmuebles y cualquier otra actividad contractual relacionada con bienes
inmobiliarios.

NOTA No. 2.- POLITICAS CONTABLES APLICADAS

a. Bases de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados al costo historico, de acuerdo a los
principios de contabilidad generalmente aceptados y a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad puestas en vigencia por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias.

b. Sistema Contable

La preparacion y elaboracion de informes financieros contables, se realiza en el
sistema contable denominado SADCON.



¢. Unidad Monetaria

El Gobierno FEcuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de
Transformacion Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacion, por lo
que desde ese entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el délar
estadounidense.

d. Activos fijos

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada o siguiendo el método de linea recta en funcion de los
afios de vida util, basados en los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas

Maquinaria y equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

e. Provision Beneficios Sociales

SIONPHARM CIA. LTDA. realizé la provision de los beneficios sociales que por Ley le
corresponde a los empleados, acogiéndose a las disposiciones vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo, como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y
Aportes al IESS.

f. Patrimonio

El patrimonio de SIONPHARM CIA. LTDA. esta conformado por: capital, aportes
futura capitalizacion, reserva legal, resultados acumulados y resultado del ejercicio.

g. Reserva Legal
Segtin las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 5% de

utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como
utilidad.

NOTA 3.- DISPONIBLE

Este rubro esta conformado por los siguientes valores:

CUENTAS *** Diciembre 31 *****
2.010 2.009

Cheques y Efectivo por depositar 10.575 12.376

Caja Chica 1.100 100

2.- Bancos

Banco Pichincha 1.719 0

Total 13.394 12.476




1.- Cheques y efectivo por depositar.- Representa los saldos que se mantienen
pendientes de ser depositados en las cuentas bancarias de la empresa, estos valores
fueron depositados en el mes de enero del 2009 en las cuentas corrientes de la
empresa.

2.- Cajas: Registra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo
permite facilitar la operatividad de SIONPHARM CIA. LTDA..

3.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene

SIONPHARM CIA. LTDA. en las diversas instituciones financieras, al cierre del
ejercicio 2010 los saldos de estas cuentas se encuentran conciliados.

NOTA 4. - INVERSIONES

Registra el saldo de las inversiones temporales que mantiene SIONPHARM CIA.
LTDA. al 31 de diciembre de 2010, un detalle de estos rubros es como sigue:

CUENTAS **+* Diciembre 31 *****
2.010 2.009

Banco Pichincha 75.000 0

Banco del Pacifico 50.000

Crediback Bco. Pacifico 40.000

Total 165.000 0

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas del activo exigible es como sigue:

CUENTAS *++* Diciembre 31 *****
2.010 2.009
Clientes 1.869.533 1.821.446
Empleados -421 3.196
Terceros 392.803 93.068
Total 2.261.914 1.917.711

Clientes - El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a clientes, es
reconocida y registrada al monto original de la factura, menos una provision de

cuentas de dudoso cobro, la misma que es realizada cuando 1a recuperacién del
monto total no es probable.

Empleados- Corresponde a los préstamos concedidos al personal de la empresa y
que se descuenta a través de roles mensualmente.




Terceros.- Se refieren a los anticipos a proveedores y a cuentas pendientes de
cobro con terceros.

NOTA 6.- GASTOS ANTICIPADOS

Esta cuenta registra el pago del anticipo del impuesto a la renta, incluye también el
valor de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta. Un detalle de esta
cuenta es el siguiente:

CUENTAS **** Diciembre 31 *****
2.010 2.009
Anticipo Impuesto a la Renta 6.303 28.230
Depdsitos en Garantia 260 260
Depdsitos Varios 2.800 1.658
Retenciones en la Fuente Clientes 96.423 36.365
Total 105.786 66.513

NOTA 7.- INVENTARIOS

La composicion del saldo de los inventarios en el ejercicio auditado es como sigue:

INVENTARIOS ** Diciembre 31 *****
2,009 2,008
Mercaderias 146 426 0
Productos en Proceso 1,462 0
Materias Primas 662,866 334,439
Suministros y Materiales 69,066 207,425
Total 879,820 541,864




NOTA 8.- ACTIVO FIJO

La composicién del saldo de los activos fijos y su movimiento en el ejercicio auditado
€s como sigue:

CUENTAS **** Diciembre 31 *****
2,009 2,008
Magquinaria y Equipo de Produccién 129,608 30,802
Muebles y Enseres 1,246 1,246
Vehiculos 14,890 14,890
145,744 46,938
- Depreciacion Acumulada 8,787 763
Total Neto Activo Fijo 136,957 46,175
Movimiento anual
Saldo al inicio del afio 46,938 46,938
Bajas 0 0
Retiros 0 0
Adiciones 98,805 0
Depreciacion del afo -8,787 -763
Saldo al final del afo 136,957 46,175

NOTA 9- ACTIVOS DIFERIDOS

El valor del activo diferido se compone de la siguiente manera:

DIFERIDOS *“*** Diciembre 31 *****
2,009 2,008
Patentes y Marcas 6,000 7,000
Investigacion y Desarrollo 4,095 5,028
Saldo al final del afo 10,095 12,028

NOTA 10.- PASIVOS CORRIENTES

Registra el valor de las obligaciones contraidas por SIONPHARM CIA. LTDA. y que
deberan ser cancelados en el ejercicio econémico 2010, el saldo de esta cuenta es
como sigue:




CUENTAS

Proveedores Materias Primas
Proveedores Suministros y Materiales
Proveedores Activos Fijos, Repuesto
Proveedores Materias Primas Exterior
Banco Pichincha

Banco Pacifico

Préstamos de Terceros

Préstamo Accionistas

Arriendos por Pagar

Seguro Vehiculos por Pagar

Publicidad y Propaganda a pagar
Movilizacién y Viaticos a pagar
Contribuciones, Cuotas Camaras
Mantenimientos y Reparacaiones a pagar
Honorarios y S. Control Calidad a pagar
Seguros de Inventarios y Activos a pagar
Combustibles, Repuestos a pagar

Fletes y Transportes mecaderias a pagar
Gastos Varios por Pagar

**** Diciembre 31 *****

2,009 2,008

519,855 939,898
65,250 33,655
0 19,658
712,718 0
10,163 0
19,340 6,288
22,580 97,225
98,866 737,468
14,706 28,380
178 0
33,875 0
5,662 -423
253 439
5,869 0
48,318 32,280
151 151

65 0
11,962 19,800
290,215 334,781

Total

1,860,026 2,249,610

NOTA 11.- OBLIGACIONES CON EL IESS E IMPUESTOS.

El valor de las obligaciones contraidas con el IESS y con la Administracion Tributaria
refleja el saldo de las cuentas al finalizar el afio 2009 y se compone por los

siguientes rubros:

CUENTAS **** Diciembre 31 *****
2,009 2,008

VA 158 0
Retenciones en la Fuente (1,8, 25%, 7.235 9,995
Retenciones del iva 5,380 2,979
Retenciones al Personal (Empleados) 1,704 34
Impuesto a la Renta (valor anual) 21,927 2,423
Fondos de Reserva 5,492 1,141
Aportes Patronales a Pagar 4,304 1,802
Aportes Individuales a Pagar 3,609 1,511
Préstamos Quirografarios 0 39
Aportes al S.E.C.AP. a Pagar 193 81
Aportes al LE.C.E.. a Pagar 193 81
Total 50,195 20,085

Obligaciones con la Administracion Tributaria: Esta cuenta registra los
siguientes valores por cancelar a la Administracion Tributaria, en concepto de
impuestos cobrados en ventas y retenidos a los proveedores.




Obligaciones con el IESS: Esta cuenta registra los siguientes valores por cancelar
a la Seguridad Social, en concepto de Aportes Personal y patronal, Fondos de
Reserva asi como Préstamos por Pagar.

NOTA 12.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS.
Las obligaciones contraidas con los empleados reflejan los saldos pendientes de

pago al finalizar el afio 2009 y que se cancelan en los plazos definidos por la ley y se
detallan a continuacion:

CUENTAS **>** Diciembre 31 *****
2,009 2,008

Liquido de sueldo por pagar 45,683 8,211
Decimo Tercer Sueldo a Pagar 5,504 3,530
Decimo Cuarto Sueldo a Pagar 4721 2,541
Imprevistos por pagar 24,109 21,530
Implementos , Ropa de Trabajo 24 473 4]
Cuentas por Pagar Empleados 4539 4 539
Participacion empleados por pagar 14,843 363
Total 123,973 40,715

Sueldos.- Constituyen los pagos pendientes al personal de la empresa, asi como
también los honorarios y las movilizaciones.

Obligaciones sociales.- Son obligaciones con terceros referente a las provisiones
sociales por concepto de décimo tercero y cuarto sueldos, vacaciones y utilidades
por pagar. Incluye también comisiones, honorarios y liquidaciones por pagar a
empleados y profesionales.

Imprevistos por pagar.- Constituyen valores por anticipo de clientes y otras
obligaciones pendientes de la Empresa.

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

Un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:

CUENTAS **** Diciembre 31 *****
2.009 2.008

Capital Pagado

Quishpe Andrango Diego Fabricio 6.072 6.072
Vasquez Quiloango Vicente Xavier 56.448 56.448
Total 62.520 62.520

NOTA 14.- INGRESOS Y COSTOS DE PRODUCCION

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas y Costos de
Produccion es como sigue:



CUENTAS **** Diciembre 31 *****
2,009 2,008
Ventas con tarifa 0% 4,843,053 2,698,188
Ventas con tarifa 12% 7,746 0
Ventas activos fijos 0 0
Otros Ingresos 12,861 0
(-) Devolucién en Ventas sin iva -637,114 -289,458
(-) Descuentos ventas sin iva -331,739 0
(-) Devoluciones Ventas de Mercaderias -601
3,894,205 2,408,730
Costo de Ventas 2,079,230  -1,607,124
Total 5,973,435 4,015,854
Representacion Costo de Ventas 53% 67%
NOTA 15.- CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de Diciembre las provisiones para pago de participacion de los trabajadores en
las utilidades, impuesto a la renta y reserva legal se calcularon de la siguiente
manera:
CONCILIACION TRIBUTARIA *++* Diciembre 31 *****
2,009 2,008
Utilidad contable 99,620 2,423
{ - ) 15% Participacion Laboral 14,943 363
Sub total 84,677 2,059
(+) Gastos no Deducibles 3,030 11,863
(-) Amortizacion Pérdidas Tributarias Afios anteriores 766
Base imponible Impuesto Renta 87,707 13,156
Impuesto Causado 21,927 3,289
Utilidad antes de Reservas 62,750 2,059
5% Reserva Legal 3,138 4]
Utilidad después de impuestos y reservas 59,613 1,054




NOTA 16.- COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de las transacciones con compafiias y partes relacionadas por el afio
terminado es el siguiente:

TRANSACCIONES CON COMPANIAS ***+ Diciembre 31 *****
RELACIONADAS 2,010 2.009

en miles de délares
COMPRAS
Ginsberg 1.437.499 1.259.417
VENTAS
Swiss & North Group 225627 225.627
Ginsberg 2.685 0
Representaciones Whitehouse 3.034.234 0

NOTA 17.- SITUACION TRIBUTARIA

SIONPHARM CIA. LTDA. ha cumplido con todos las obligaciones tributarias, como
son el pago del Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y anexos
transaccionales.



SIONPHARMA CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre

Activos
Activos corrientes
Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar

918
165.000

344.204

Provisién para cuentas incobrables 0
Neto 344 204
Inventarios 150.394
Oftros activos corrientes 39.273
Total activos corriente 699.788
Activos no corrientes
Documentos por cobrar largo plazo 0
Inversiones en sociedades 0
Propiedades, plantas y equipo 216.103
(-) Depreciacion (18.200)
Neto 197.903
Cargos diferidos L 10.005 (933)
Oftros Cndanay 0
Total activos no corrientes 147 .05 196.969
Total Activos 3.023.572 896.757 30%]  3.920.329
Pasivo
Pasivo comiente ,
Porcién corriente de obligaciones o 0 0%
Obiligaciones bancarias S0 0 0%
Cuentas por pagar 726.124 39%
Pasivos acumulados (25.243) -14%
Pasivo corriente 700.881 34%] 2.735.075]
Pasivo largo plazo 111.730 149.164/
Total Pasivo 2.071.628 812611 39% 2.884.239
Capital
Capital social o 0%}
Reservas 4.207 65%
Aportes Futuras Capitalizaciones 0 0%
Utilidades Acumuladas 59613 832%}
Utilidades Ejercicio . 5g 20.326 34% 939
Total patrimonio 951. 84.146 9% 1.036.090
Total Pasivo y Capital 3.023.572 896.757 30% 3.920.329
0 4]




SIONPHARMA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
Periodo terminado el 31 de diciembre
T CONCEPTO
UNIDADES VENDIDAS:
Ventas netas 2.747.399
Costo variable (1.573.010)
Contribucién marginal 1.174.388
Costos fijos de venta 0
Depreciacién 0
Utilidad bruta 1.174.388
Gastos de administracién (1.127.347)
Gastos de Ventas 0
Depreciacion (14.381
Utilidad de operacion 32.660
Resultados financieros (11,893 9.940
Otros Ingresos 2861 (8.767)
Utilidad antes de imptos 99.620 33.833
Participacion de los trabajadores (5.075)
Impuesto a la renta (8.432)
Utilidad neta 20.326




ANALISIS VERTICAL DE ACTIVOS
Pmpiedade;, plantas y
equipo

Otros activos comientes
3%

Cuentas por cobrar
58%

ANALI?JS VERTICAL PASIVOS

Porcién cormien Obligaciones
de obligaciones bancarias

0% 0%
Total patrimonio
26%

Pasivos Cuentas por
acumulados pagar

4% 66%




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Periodo terminado el 31 de diciembre de

2010
Utilidad del ejercicio 79.939
Cargos que no requieren de movimiento de efectivo:
Depreciacién 22,404
Provision incobrables 0
102343
Cambiosen:
Cuentas por cobrar (344.204)
inventarios (150.394)
Otros activos corrientes (39.273)
Documentos por cobrar largo plazo 0
Cargos diferidos 933
Otros activos a largo plazo 0
Cuentas por pagar 726.124
Pasivos acumulados {25.243)
Pasivos a largo plazo 111.730
Flujos originados (utilizados) en las
actividades de operacién 382.017
Disminucién (incremento) activos fijos neto (220.307})
Disminucién (incremento) inversiones permanentes [4]
Flujos originados (utilizados) en las
actividades de inversién 220.307
Incremento (disminucién) de inversiones temporales (165.000}
Incremento (disminucién) de obligaciones bancarias 0
Dividendos pagados en afio 0
Variacion en el patrimonio (reexpresion monetaria) 4.207
Flujos originados (utilizados) en las
actividades de financiamiento (160.793)
Incremento (disminucion) de efectivo en el afio 918
Saldo inicial de efectivo 12.476
Saldo final de efectivo 13.394
0)

FLUJOS DE EFECTIVO DEL ANO

2017

(500.000)

aFlujos originados (utilizados) en las actividades de operacién

QFlujos originados (utilizados) en ias actividades de inversién

QFlujos originados (utilizados) en las actividad

de fi




SIONPHARMA CIA. LTDA.
DETERMINACION DE INDICES FINANCIEROS

| MEDIDAS DE LIQUIDEZ 2088 208
RAZON CIRCIRAMTE Explic D
o 141 13 wlvos comsrbes.
Panies Caxrionte
PRUEBA ACIOA i L o 2
oy Cire 3! i o088 083 inclr las kveentarie (¢ L
Posta Circulants en atactin}
RAZONES DEL EFECTNG Explica la capaciced de paga dis los gasivos de coto
Efectvo 06t 0,00 ooz en este momeniv
Pagvo Circvlerte
CAPITAL DF TRABAJO METO AL TOTAL DEL ACTVO Expiica ol nivel de kquidez 2 corto plezo que tisne tn
i 028 021 empress.
Tokel da Activo

MEDIDAS DE SOLVENCIA A LARGO PLAZO T T T

RAZOW DE DEUDA TOTAL Explica o financiami <ol
Cutvo Totel ose 074
Activo Tota
RAZON DE DEUDA CARTAL Explica o . >
Deua Total ‘solvencie 06 los acclonistas frente 3 lerceros.
Copiel Total
| MATILICASOR DEL CAPAL: Explica ol of nimaro de vaces cque ta inveesitn de los
Caphel Yotal Compaf
RAZON DEUDA A LAREGO PLAZO Exphca el . de pastors 2 lego-
Deuda a Largo Plazo 004 013
Dewda » Larggo Plaan + Caphal Total
VECES QUE SE DEVENGO BL WNTERES o & a6 1 durmnits of a%
Usiidages anies 08 intoresen o Imppestor 838 89.34 f de S tfictnch
cionales.
1005 082 on efecivo -
ROTACION DE INVENTARIOS intica o mimero o o a0
2 Vi 236 385
Inventanios
DIAS DE VENTA EN BVENTARIOS Indica of de di i
iars 164 103 In empresa antes oo venderss.
R S Invertasios.
ROTACION DEE CUENTAS POR COBRAR de e
Yoty 202 283 tusmnis of o
Guentas por cobrac
NAS DE VENTA EN CUENTAS POR COBRAR Indica ef nimmero de dias praredic 66 cRCURRHF TR CatEE,
265 diss 180 125
Rotacide: e Cuendas por Cobrar
ROTACION DE CAPITAL TRABAJO NETO Indica cuartas vantes & obSener: de coplul de tnsbsio.
481 788
Capiat de Teabajo New
ROTACION DE ACTIVOS FJOS dic: ventas. S, de activo i

indice cuantas ventas xe GEaEran Do coada V. de active

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR indics ot nimerD de vaces s ol 250 s be canceladc
Costo ge ventms v gastos cperacionsjes. 1.88 237 mis cusntas por papar
Cowntas y. o pagar
DIAS DE CUENTAS POR PAGAR Indica 8! nUMero de dixs qua M Gamoro an cancele mi
187 154 nancismisnitc con PIoveRtores
Rotacion cusrtas por pags

CICLO OPERATVO L i dins Sesoe

Diars e iventasios + Dias de coentans por cobrar 335 28 o harsta 30 cobranza en slecivo.
CICLO FINANCIERO { O DE EFECTVO) Indica

Diex de ciclo operativo - Dies de clas por pager 158 73 foctivo ¥ la cobranzn & chenfes en slecivo

Exphca ia (tiidad Dota pensrad por cade S/ vendidoe

Explica ol margen de garmancia por ceda S7. vendido

Indica L
utiidades #n ol sk
Indica el volumen de ks recursos iwertido por los
ioni i on eiufio,
producto de fa eficiencin opsnie, sfciencia sn s ise
do actives y ol apeiancamientc: fnanciero.
Indicn " do o
capital e los accionistes
Indice s ulidad tets por ceds accida,
VALOR CONTABLE POR ACCION Indice, o welor contshie de cecs unm de lss sccianes.
Patrimaonio total 1523 1857 {walor petrimoniet propaeciacel)
Accionns en cRouecin
RAZON PRECIO POR ACCION NO DISPONIBLE lones
Precio goc scida. o 0 comparecidn con bas utiiades que gaden
Adad por accidn.
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