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HELSINNPHARMRO CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL

al 31 de Diciembre de! 2011 y 2010

HELSINNPHARM CIA, LTDA.
BALANGE GENERAL
al 31 de Diciembre del 2011 y 2010

ACTIVOS NOTAS
ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos 1
Inversiones Temporales

Cuantas por Cobrar 2
Otras Cuentas por Cobrar 3
Inventarios 4
Gaslos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO 5
No Depreciables

Depreciables

Intangiblas

TOTAL DEL ACTIVO FIIO
Menos: Depreclacidn scumulada
TOTAL DB ACTIVO FIJO NETO
ACTIVO DIFERIDO

Gastos de Crganizacitn

Amotizacidn Gastos de Qrganizacid

frversfones a Largo Plazo
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

2,011 2.010

0 1.000

0 0
222,720 227.510
25.795 16,851
885 835
9.041 7.516
258.441 253,762
o [+]

0 ]

0 o

1] 0

0 0

1] 0

1] ¢

0 1]

0 bt

0 1]
258.44 253.762

PASIVOS Y PATRIMONIO
PAGIVO CORRIENTE

Obligaclones con sl Flnancieras
Proveadoras

Obligaciones con los Empleados
Onligaciones con la Adm, Tributaria
Obligaclones con 8 JESS

Olres Pasivos a Corte Plazo

NN NNN®

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO

Olros Paslves a Largo Plaze
Jubilacién Patronal
Deszhucio

Impusstes Diferidos

TOTAL PASIVO A LARGC PLAZO
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capltal Pagado 8
Aportes Futumas Capitelizacionss 9
Reservas Legales

Resultados Acumulados anteriores
Resultados Acumulados I
Resultados Acum. Aplicaclén NIif's

TOTAL PATRIMONIO

TQTAL PASIVOS Y PATRIMONIQ

Ver Nolas a los estados Financienos

Eco. Maira

Mancheno
Garente

NOTAS

Ver Notas a los eslados Financleros

2.011 2.010
485 o
117.465 116.767
B.685 6,44
702 1
2,493 2.185
27.064 28.978
166.854 164,362
05.693 95.803
0 0
0 0
] 0
95.693 05.693
262,647 250.045
2,000 2.000
1] [
823 761
889 129
2.038 827
5.804 3,717
768.441 263762

Ing. Verénica
Montalvo
Contador
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HELSINNPHARM CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre del 2011 y 2010

INGRESOS NOTAS

VENTAS NETAS 10
Otros Ingresos

Menos: Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Administracion y Ventas
Gastos Financieros

Depreciacidn y Amortizacién
Menos: Gastos de Operacidn
UTILIDAD DE OPERACION

Ajustes por efectos NIIF

Ajustes

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS.

15% Participacion de Trabajadores
+ (Gastos no Deducibles

Impuesto a la Renta Causado
UTILIDAD DEL EJERCICIO
- 5% reserva Legal

UTILIDAD LIQUIDA

Eco Mai iﬁ%ﬁﬂw

Gerente /

2.01 2.010

53.080 97.345
0 0

0 38.853

53.383 58.492

48.667 57.622
0 0

0 0
49.667 57.622
3.383 870
0 0
3.383 870

-508 -131

11.066

-689 2,851
2.176 8.854
109 44
2.067 8.810

Contador

Ing. Verér{ica Montalvo
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HEISINNPHARM, CIA. LTDA

ESTADO DEGAM BIOS BN H. PATRM OHO

POR E. PERJODO TERM INADO AL 31 DEDICIBM BREDEL 2011

Aportes fituras
capitalizactone Reserva Resultados  Resuliado Resultados acumulados por
Descripcién Caplial $oclal 5 Reserva legal facultativa acumulados  del periode adopclén NIIF grimera vez TCOTAL
Saldo &l 31 de diclemive del 2010 NEC 2000,00 761,09 12892 820,61 3.746,82
Alusips NIF:
Reclasificackin a pasivos
Ajuste deterione de cuentas por cobrar
Gaslos da constitucion
Baja de aciios fijos
Registro de acthos
Rewerso depresiacion
Jubilackin patronsl y desahucio
Impuesios diferidos - -
Salkdo &l 31 de diciembre del 2010 NIF 2000,00 761,08 [1] 128,82 82661 0 3.716,62
Sakio al 31 de diclembre dal 2011 NECG 200000 0 526,43 0 959,04 818,61 371682
AJustes NiF 2010;
Reclasificackén a pasios - -
AJuste detarioro de cuentas par cobrar 0 aQ
Gaslos de constituckin -0 L]
Baja de actiws fijos -0 @
Reaglsiro de scihos o ]
Rewerso depreciacion 0 0
Jubiltacion patronal y desahusio 0 [
Impussios difarkdos -0 U}
Ajustes NIF 2011:
Ajusie deleriors de cuentas por cobrar Q 0
Ctros ()] o)
Depreclaciones o ©
Jubilagkén palronal y desshucie (1)) @}
Gaslos de consitucién 0 1]
mpuestos diferidos 0 &
Sakio al 31 de diclembre del 20§11 NIF 2,000,00 _ [ £26 .43 999,04 82961 0,00 3.716,82

Ec alm/{n/:‘awnej‘e@

Gerenta

Ing. VETE
Contador
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HELSINNPHARM CIA. LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 - 2011

HOJA 1

FLUJOS DE EFECTIVO DE OPERACIONES
2.011 2.010

Efectivo Recibido por clientes 48.896.35 310.692.78
Efectivo pagadoe a proveedores 169826 -101.233.85
Efectivo pagado en aperaciones -21.634.57 -99.568.60
Gastos Financieros -29.920.27 -106.990.31
Participacién de trabajadores 504.57 -2.249.22
Efective neto proveniente de operaciones -1.464.80 632.80
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACT!VIDADES DE INVERSION
Gastos de Capital (Activos Fijos) 0 -0
Efectivo neto proveniente de inversién 0 -0
FLUJOS DE EFECTVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Producto de Obligaciones con Inst, Financieras 464.77 0
Movimiento neto del Patrimonic 0 0
Dividendos pagados 0 -0
Efectivo neto proveniente de financiamiento 464.77 0
Aumento neto de caja y equivalente -1.000.03 632.80
Caja y equivalente al inicio del afio 1.000.03 367.23
Caja y equivalente al final del afio 0.00 1.000.03

apsied

Ego-Maira Mangheno
Gerghte
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HELSINNPHARM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 - 2011

HOJA 2
Conciliacion de las Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Operaciones
2.011 2.010
Utilidad Neta 2.176.90 870.12
Ajustes para conciliar 1a Utilidad Neta con el Efectivo neto
Provisto por las Operaciones
Ajustes por:
Depreciacion, Amortizacion 0 0
Juhilacién Patronal Desahucio 0 0
Cambios Netos en Activos y Pasivos Operativos
+ Aumento en Cuentas por Cobrar -4.153.99 213.347.84
+ Aumento en Inventarios 0 -884.76
+ Aumento en Gastos Anticipados y Otros Activos -1.5624.68 -3.926.16
+ Aumento en Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados 2.036.97 -208.774.24
-3.641.70 -237.32
Efectivo Neto Provisto por las Operaciones -1.464.80 632.80

CO. gra anche

Gere}te

~Verohlcd Montalvo
Contador
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

HELSINNPHARM CIA. LTDA.:

La Compafiia inici6 sus actividades a partir de la constitucién juridica de la empresa,
en la ciudad de Quito el 5 de mayo del 2008 como compafifa de responsabilidad limitada.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del 2006,
Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compafifas, mediante Resolucién N°
06.Q.ICL.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera Niifs
y dispone que las referidas Normas sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades
sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y presentacién de estados
financieros a partir del 1 de enero del 2009. Esta disposicién ha sido ratificada, mediante
Registro Oficial 378 SP del 10 de julio del 2008, Resolucion N° ADM 08199. Mediante
Registro Oficial N° 498 del 31 de diciembre del 2008, Resolucion N° 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compafifas, se decide prorrogar la fecha de la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacién Financieras Niifs, para lo cual se establece un cronograma
que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012, Mediante Registro Oficial N°
372 del 27 de enero del 2011, Resolucion SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 de la Superintendente
de Compafifas, se decide que aplicardn las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro,
preparacién y presentacién de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas
aquellas compafiias que califiquen como Pymes que cumplan las condicionantes sefialadas
en la referida Resolucion. Se establece el afio 2011 como periodo de transicidén; para tal
efecto este grupo de compafifas deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia a la Norma Infernacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del afio 2012. En base a
estos lincamientos, HELSINNPHARM CIA. LTDA., debe aplicar las Normas
Internacionales de Informacion Financieras para Pequefias y Medianas Entidades, a partir
del 1 de enero del 2012, estableciéndose el afio 2011, como el periodo de transicién.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantés seguidas
por la Compafiia:

Declaracién de Camplimiento

Los estados financieros adjuntos  han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES) NIIF para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estdn presentados en ddlares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafila y ha sido redondeada a la unidad mas
cercand.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pafs.
La informacién financiera es presentada en délares americanos.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos

de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un gjuste matetial en el préximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas: '

a) Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la

Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de Norte América, que es 1a moneda de curso
legal en Ecuador.

b) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera. Para efectos

de la preparacién del estado de flujos de efectivo, la compafifa considerd los saldos de caja
y bancos.

¢) Cuentas por Cobrar



HELSINNPHARM CIA. LTDA.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
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Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de la factura y no
excede su valor recuperable. La provisién para cuentas incobrables es realizada cuando
existe la duda razonable para su recuperacion.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién,  Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo
de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias.

d) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una
provisidén para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de
un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y
los costos necesarios para la venta.

¢) Propiedad y equipo

Los bienes de Propiedad, planta y equipo se encuentran registrados al costo de adquisicion.
Los desembolsos por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras
que las mejoras significativas o importantes se capitalizan. Las provisiones para
depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta
en funcién de los afios de vida Util estimada de los bienes. Se considera activo fijo a los
bienes cuyo costo de adquisicién es superior a 1000 ddlares y permitan obtener réditos
economicos por el uso de los mismos.

La depreciacién correspondiente a: Vida util estimada
Magquinaria y equipos pesados 10 afios
Equipos de Computacién 3 afios
Vehiculos 5 afios

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo



S

HELSINNPHARM CIA. LTDA.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

f) Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las cuales tienen
vencimientos de hasta 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
cortientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

g) Provisién para Jubilacién Patronal

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2011 y 2010, calculado por un perito
independiente, cuyo proposito es atender las obligaciones patronales por aquellos
trabajadores que hayan acumulado veinticinco afios de servicio continuado o interrumpido.

h) Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia debe apropiar el 15% de las utilidades,
antes del impuesto a la renta.

i) Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 24% y 25%,
respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisién para impuesto
a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se

carga a los resultados del perfodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% y 25%,
respectivamente de las utilidades gravables. Para los gjercicios 2011 y 2010 dichas tasas se
reducen en 10 puntos si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con
las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente, la Compafiia deberé cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en
el sentido de que deben destinarse a la adquisicion de maqumarlas nuevas ¢ equipos nuevos
que se utilicen para su actividad productiva.

10
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
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Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, publicado
en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecen
incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

D

2)

Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%,
afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los contribuyentes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta,

Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta ciertos
conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en
capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrolio ¢ investigacion tecnoldgica, b)
las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maquinaria y equipos y
tecnologias, c) incremento neto de empleo por un periodo de cinco afios, cuando se
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracién del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios para las nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, e) diferimiento del pago del
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora
de la masa salarial y g) exoneracién de la retencion en la fuente del impuesto a la renta
en los pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas
de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por
instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos
fiscales. '

El impuesto a la renta del afio incluye ¢l calculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resuliados, excepto
cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en ¢l patrimonio, en
cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segin libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros y las cantidades
utilizadas para propésitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas
de impuestos que se esperan serdn aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas
se reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de

11
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

reporte. La diferencia temporal que particularmente genera ¢l impuesto a la renta
diferido, corresponde al reconocimiento de ingresos y depreciacion de activos fijos.

El impuesto diferido activo se reconoce tinicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha
de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se
realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

i) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compaiifas, un valor equivalente al 5% de la utilidad liquida
anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el

50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas.

k) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja

comercial que la Compaiiia pueda otorgar, con la emisién de la correspondiente factura de
venta.

) Costos y gastos:

Los costos y gastos se regisiran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos o sea sobre la base del devengado, independientemente de la

fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se
conocen,

m) Pérdida por deterioro

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, de sus
unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el importe recuperable
correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la cuenta de
resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios contabilizados a importes
revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se contabilizard como una reduccién de
la reserva de revalorizacién. El valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la
fecha del balance de situacién a fin de determinar si hay indicios de la existencia de

deterioro. En caso existencia de estos indicios, se estima entonces el valor recuperable de
estos activos.

12
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El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso, los flyjos futuros de tesorerfa se descuentan a su valor presente
utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las estimaciones actuales del
mercado de la valoracién temporal del dinero y de los riesgos especificos asociados con el
activo. Para aquellos activos que no generan flujos de tesoreria altamente independientes, el
importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen los activos valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones utilizadas
para determinar el importe recuperable. La reversion de una pérdida por deterioro se
contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo correspondiente esté registrado
por su valor revalorizado, en cuyo caso la reversion de esta pérdida se contabiliza como un
incremento de la reserva de revalorizacion.

Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que ¢l valor contable
del activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de depreciaciones o
amortizaciones, si no se hubiera reconocido la mencionada pérdida por deterioro.

n) Administracion de Riesgos Financieros

La Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estdndar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacién para pérdida se determina sobre la base de informacidn histérica.

¢ Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compatfiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de
la Compaiifa para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
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Y 2010

vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compafiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compafifa es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la compafiia con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracién del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes dreas:

s Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de Ias transacciones.

¢ Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

¢  Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

¢ Documentacion de controles y procedimientos.

o Requerimientos de evaluacién periodica del riesgo operacional enfrentado, y la
“idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Explicacién de la Transicién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) para pequefias y medianas Entidades (PYMES) NIIF para PYMES.

Para la preparacion del Estado de Situacidn Financiera de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES) NIIF para PYMES, la compafiia ha efectuado ajustes a los Estados Financieros
de acuerdo a Nec. Las explicaciones y efectos de la transicion de Nec a Niif para Pymes se
detallan en los cuadros siguientes, tanto a la fecha de la primera aplicacidén 1 de enero del
2011, al 31 de diciembre del 2011 y al 31 de diciembre del 2011 del Estado de Resultados.
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CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO NEC A NIIF(S) AL 1 DE ENERO DEL 2011

AJUSTES

NOTAS NEC DEBITO CREDITO NIIF(S)
ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos 1.000 1.000
Cuentas por cobrar : 246.613 246.613
(-} Provisién Ctas. Incobrables a -2.252 0 -2.252
Inventarios 385 885
Gastos Anticipados 7.516 7.516
Total activo corriente 253.762 253.762
ACTIVO FIJO
Propiedades y Equipo b 0 0 0 0
(-) Depreciacién Acumulada b 0 0 0 -0
Fotal activo fijo 0 0
ACTIVO DIFERIDO
Gastos de Organizacion 0 0 -
Amortizacién Gastos de Organizacion ¢ 0 ] -
Inversiones a Largo Plazo 0 0
Total activo diferido 0 0
Total activo 253.762 253.762
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Instituciones financieras 0 . 0
Cuentas por pagar 115.767 115.767
Pasivos acumulados - 38.585 38.585
Total pasivo corriente 154,352 154.352
PASIVO ALARGO PLAZO
Pasivo a largo plazo d 95.693 0 95.693
Total Pasivo 250.045 250.045
PATRIMONIO
Capital Social 2.000 ’ 2.000
Apotte futura capitalizacién 0 0
Reserva Legal 761 761
Reserva facultativa 0 ¢
Utilidades ejercicios antetiores 129 129
Resultados acumulados adopeidn Niif ¢ 0 0 0
Utilidad del gjercicio 827 827
Total Patrimonio 3717 3.717
Total pasivo y patrimonio 253.762 0 0 253.762
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a.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES / RESULTADOS ACUMULADOS
ADOPCION NIIF

La administracién de la compafiia consideré al 31 de diciembre del 2010 (1 de encro
del 2011) la existencia de un deterioro de la cartera.

ACTIVOS FIJOS / RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION NIIF
La administracién de la compafifa consideré al 31 de diciembre del 2010 (1 de enero

del 2011) la existencia de activos que no cumplian con el concepto de activo fijo,
como también que existian otros activos completamente depreciados.

GASTOS DE ORGANIZACION Y CONSTITUCION / RESULTADOS
ACUMULADOS ADOPCION NIIF

La administracion de la compafifa considerd al 31 de diciembre del 2010 (1 de enero

del 2011) Con el fin de dar cumplimiento a lo que indica las NIIFS se procedi6 a
dar de baja este activo diferido.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO / RESULTADOS ACUMULADOS
ADOPCION NIIF '

Para registrar la provision de jubilacion patronal y desahucio en base a estudio
actuarial a esta fecha.
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Y 2010

CONCILIACION DEL PATRIMONIO DE NEC A NIIF(S) AL 31 DE DICIEMBRE

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por cobrar

{-) Provisién Ctas. Incobrables
Inventarios

Gastos Anticipados

Total activo corriente

ACTIVO FLIO

Propiedades ¥ Equipo

(-) Depreciacién Acumulada

Taotal activo fijo

ACTIVO DIFERIDO

Gastos de Organizacién
Amortizacién Gastos de Organizacion
Inversiones a Largo Plazo

Otras Ctas. Y Docs, Por cobrar LP
Total activo diferido

Total active

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Instituciones financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

PASTVO A LARGO PLAZO
Pasivo a largo plazo

Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte futura capitalizacién

Reserva Legal

Reserva facultativa

Utilidades ejercicios anteriores
Resuitados acumulades adopeién Niif
Utilidad del ejercicio

Total Patrimonie

Total pasivo y patrimonio

NOTAS

NOTAS

DEL 2011
AJUSTES 2010 AJUSTES 2011
NEC DEBITO  CREDMO DEBITO CREDITO NIF(S)
2010 2011
NEC debito crédito dehite crédito NIIF(§)
1.000 0
229.762 890.313
2252 0 0 -17.636
885 885
24367 148.191
253,762 1.351.831
0 0 0 0 0
-0 0 0 0 0 0
0 0
- 838 858 .
. 801 801 -
0 0
0 o
0 272 483
0 45.546
115767 950.596
38.585 293.522
154352 1.289.664
95.693 12.740 1412 977 329265
250.045 1.618.929
2.000 2.000
0 0
761 718
0 0
129 999
28.854 39.412 558
827 10,613 6710 3347
3.717 66.012
253,762
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PROVISION CUENTAS INCOBRABLES / RESULTADOS DEL EJERCICIO

La administracién de la compafiia consideré al 31 de diciembre del 2011 la
existencia de un deterioro de la cartera.

ACTIVOS FIJOS / RESULTADOS DEL EJERCIO

La administracion de la compafiia consider6 al 31 de diciembre del 2011 la
existencia de activos que no cumplian con el concepto de activo fijo, como también
que existian otros activos completamente depreciados.

GASTOS DE ORGANIZACION Y CONSTITUCION / RESULTADOS DEL
EJERICIO

La administracion de la compafifa consideré al 31 de diciembre del 2011 Con ¢l fin
de dar cumplimiento a lo que indica las NIIFS se procedid a dar de baja este activo
diferido.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO / RESULTADOS DEL EJERCICIO

Para registrar la provisién de jubilacidn patronal y desahucio en base a estudio
actuarial a esta fecha.
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CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES DE
NEC A NIUF PARA PYMES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Reconciliacién entre la utilidad bajo NEC y el Resultado neto al
resultado neto bajo NIIF 31-dic-11

Utilidad por el afic terminado el 31 de diciembre 826 61
del 2010 en base NEC !

Ajustés por efectos NIIF;

Ajuste deterioro de cuentas por cobrar
Otros

Depreciacicnes

Jubilacion patronal y desahucio
Gastos de constitucion

impuestos diferidos

o o O o o @

Utilidad por el afio terminado el 31 de diciembre 896.61
del 2011 en base NIIF '
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HELSINNPHARM CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011-2010
(Expresado en US.$)

1. CAJA Y BANCOS
El detalle del saldo es el siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272011 al31/12/2010
*** an dblares ***

1.- Cajas

Caja Chica 0 0

Cajas Diarias 0 0

Cajas Tarjetas 0 0

Cheques Posfechados 0 G

2.- Bancos

Bance del Pacifico 0 1.000

Banco del Pichincha 0 0

Banco Produbanco 0 0

Banco Internacional 0 0

Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 0 1.000
2, CUENTAS POR COBRAR

El detalle del rubro clientes es el siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2011 al31/12/2010

*** an ddlares ***

Cuentas por cobrar no relacionados 0 0
Cuentas por cobrar relacionados 224,972 229.762
Proveedores anticipos 23.162 15.940
Empleados 471 415
Comisiones y viajes anticipo 2.162 496
Varios -2.252 -2.252
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 248.515 244.361
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3.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de! saldo es el siguiente:

Entidades Financieras

al 31/12/2011

SALDO SALDO
al31/12/2010

*%% an ddlares ***

Crédito Tributario IVA 7.746 6.829
Crédito Tributario LR Afio Cotriente 1.295 687
Crédito Tributario LR 2011 0 0
Crédito Tributario LR 2010 0 0
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 9.041 7.516
INVENTARIOS

El detalle del saldo es el siguiente:

SALDO SALDO

CUENTAS

al 31/12/2011

al31/12/2010
*%% apn dlares ***

Productos Terminados
Mercaderfa en Transito

885 885
0 0

Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011

885 885

ACTIVO FIJO

£l movimiento del activo fijo, fue como sigue:

Terrenos

Obras en procese
Edificios

Vehiculos

Magquinaria y Equipo
Equipo de Oficina
Equipo de Computacion
Muebles y Enseres

Total
- Depreciacién Acumulada

Total Activo Fijo Neto

Saldo
SALDO

Retlros
Netos

Adiciones
Netas

OO0 o o000
[=]

Saldo
SALDC

Qoo o ooo

o
o
o

o

o
(=4
(o]
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6. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle del saldo es el siguiente:

CUENTAS

SALDO
al 3171272011

SALDO
al 31/12/2010

*#%% an dblares *kk

Banco del Pacifico 465 0

Banco del Pichincha 0 ]

Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 465 0
7. CUENTAS POR PAGAR

Esta reflejada por pagos a corto plazo y su composicién del saldo es fa siguiente:

CUENTAS

SALDO
al 31/12/2011

SALDO
al 31/12/2010

**% gn délares ***

1.- Proveedores 117.465 115.767
2.- Obligaciones con los  empleados

Sueldos 844 1.718
Fondo empleados 360 1.815
Décimo Tercer Sueldo 1.568 1.287
Décimo Cuarto Sueldo 440 669
Vacaciones por pagar 0 0
15% Participacién Trabajadores 508 74
Imptevistos 4,378 3.878
Desahucio 567

Total 8.665 9.441
3.- Obligaclones con la Administracién

Tributaria

IVA Ventas o 0
Retencion IVA Proveedores 2 0
Retencidn Fuente 1 - 2% 1 1
Retencidn Fuente 25% 0 0
Retencldn Fuente 8% - 10% o V]
Impuesto Renta Empleados 0 Q
Impuesto a la Renta por Pagar 699

Total 702 1
4.- Obllgaciones con e! IESS

Apottes IESS 455 515
Fondos de Reserva 1.995 1.650
Préstamos IESS por Pagar 42 0
Total 2.492 2.165
5.- Otros Pasivos a Corte Plazo

Provislones Varlas o] 0
Honorarios y Serviclos por pagar 26.598 26.598
Gastos varlos por pagar 466 381
Total 27.064 26.978
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 156.854 154.352
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10.

Gerente

CAPITAL

El capital comprende 2000 participaciones de US $ 1 cada una y se compone:

CUENTAS

SALDO SALDO

al31/12/2011 al31/12/2010
*x% an dblares ¥¥*

Mancheno Torres Maira Yanina 10 10 0,50%
Serrano Mejia Marco Vinicio 1,990 1.990 99,50%
otal al 31 de diciembre de 2010 - 2011 2,000 2.000
APORTES A FUTURA CAPITALIZACION

El detalle de! saldo es el siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272011 al 31/12/2010
*¥% an dilares *** 2011

Serranoc Mejia Marco Vinicio NfA 0 0 100%
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 0 0

REPRESENTACION DEL COSTO DE VENTAS

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2011 al 31/12/2010
#** an dblares ***

Ventas 53.050 96.723

Costo de Produccidn y Ventas 49.667 96.475

Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 "3.383 870
Representacion costo de ventas 93,62% 99,74%

—————,
£co. Maira Ma;l;env—é {/; Ing. Ve%nica ;%ontalvo
/ Contador
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11. Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador establece que por lo menos el 5% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del

capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso
de liquidacion de la Compafifa.

12. Reserva de Capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccién de brecha entre
Inflacién y devaluacién de las cuentas de Capital y Reservas originados en el proceso de
conversion de los saldos contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000, deben imputarse a la cuenta de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, y a la

cuenta Reexpresion Monetaria, mismas que deben transferirse a la cuenta de Reserva de
Capital.

Las compafifas que registren pérdidas al cierre de un determinado ejercicio econémico,
podran compensar contablemente las pérdidas de ese ejercicio y las acumuladas de
gjercicios anteriores, con ¢l saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital. Adicionalmente
esta cuenta sirve para aumentos de capital.

13. Resultados Acumulados Adopcién NIIF

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” para Pymes, en lo que corresponda, y
que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, NIIF, El salde
deudor en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las “NIIF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo
gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

14. Eventes Subsecuentes

De acuerdo a la informaciéon disponibie a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2011, no han ocurrido evenios

o circunstancias que puedan afectar |a presentacién de los estados financieros a la fecha
mencionada.
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